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ΠΔΡΗΛΖΨΖ 

Σα  Γηεζλή  Πξφηππα Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο απνηεινχλ ηα ηειεπηαία ρξφληα έλα απφ 

ηα ζεκαληηθφηεξα ζέκαηα ζηε δηεζλή ινγηζηηθή θαη επηρεηξεκαηηθή θνηλφηεηα. Πξφθεηηαη γηα 

θαηλνηνκία ηνπ ινγηζηηθνχ ζπζηήκαηνο πνπ ζηνρεχεη ζηε δηαζθάιηζε ηεο δηαθάλεηαο θαη ηεο 

νκνηνκνξθίαο θαζψο επίζεο θαη ηελ αχμεζε ηεο πνηφηεηαο ηεο παξερφκελεο πιεξνθφξεζεο. Γηα ην 

ιφγν απηφ ε επηηπρήο πηνζέηεζή ηνπο απφ ηηο επηρεηξήζεηο απνηειεί ηελ αηρκή ηνπ δφξαηνο γηα ηελ 

κειινληηθή ηνπο αλάπηπμε θαη γίλεηαη αληηθείκελν έξεπλαο σο πξνο ηηο επηπηψζεηο πνπ έρνπλ ζηηο  

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ. 

Ζ παξνχζα εξγαζία εξεπλά ηελ επίπησζε ηεο πηνζέηεζεο ησλ ΓΠΥΠ ζηε ζπλάθεηα ησλ Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ θαη ησλ Απνηειεζκάησλ Υξήζεο ησλ εηζεγκέλσλ εηαηξηψλ ζην ΥΑΑ. πγθεθξηκέλα 

δηεξεπλήζεθε θαηά πφζν ε ππνρξεσηηθή εθαξκνγή ησλ ΓΠΥΠ κεηαβάιιεη ηα κεγέζε ησλ Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ θαη ησλ Απνηειεζκάησλ Υξήζεο σο απνηέιεζκα ηεο ζπκκφξθσζεο ησλ εηαηξηψλ κε ηηο 

απαηηήζεηο ησλ πξνηχπσλ. Καηφπηλ, θαηά πφζν νη κεηαβνιέο απηέο θαη νη γλσζηνπνηήζεηο ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο επεξεάδνπλ ηελ απνηίκεζε ηεο εηαηξίαο απφ ηνπο επελδπηέο. Μέηξν 

απνηίκεζεο απνηέιεζε ε ηηκή ηεο κεηνρήο ησλ εηζεγκέλσλ εηαηξηψλ ζχκθσλα κε ην κνληέιν ηνπ 

Οhlson (1995).  

 ην πξψην εηζαγσγηθφ θεθάιαην γίλεηαη κηα αλαθνξά ζηελ αλαγθαηφηεηα ηεο ινγηζηηθήο 

ηππνπνίεζεο , ηελ θαζηέξσζε ηνπ Διιεληθνχ Λνγηζηηθνχ ρεδίνπ, ηνλ νξηζκφ θαη ηε θχζε ησλ 

ΓΠΥΠ. Παξνπζηάδνληαη επίζεο ηα φξγαλα θαηάξηηζήο ηνπο θαζψο θαη νη βαζηθέο αξρέο ηνπο. 

ην δεχηεξν θεθάιαην αλαιχεηαη ε πηνζέηεζε θαη ε εθαξκνγή ησλ ΓΠΥΠ ζηελ Δπξψπε θαη ελ 

ζπλερεία ζηελ Διιάδα.  

ην ηξίην θεθάιαην παξνπζηάδνληαη εθηελψο νη επηπηψζεηο ηεο πηνζέηεζεο ησλ πξνηχπσλ ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ εηαηξηψλ. Παξάιιεια αλαπηχζζνληαη θαη νη θπξηφηεξεο δηαθνξέο ησλ 

πξνηχπσλ κε ηελ Διιεληθή λνκνζεζία δίλνληαο έκθαζε  ζε  εθείλεο  ηηο  δηαθνξέο  πνπ  επεξεάδνπλ  

ζε ζεκαληηθφηεξν  βαζκφ  ηα  Απνηειέζκαηα  Υξήζεο  θαη  ηελ  Καζαξή  Θέζε.  

ην ηέηαξην θεθάιαην γίλεηαη κία ζπλνπηηθή αλαζθφπεζε ηεο βηβιηνγξαθίαο θαη αλαθνξά ζε 

ζεκαληηθέο έξεπλεο πνπ έγηλαλ ζηε ρψξα καο.  

Σέινο ζην πέκπην θεθάιαην δηεξεπλάηαη αλ νη πιεξνθνξίεο πνπ παξέρνληαη γηα ηελ Καζαξή  

Θέζε θαη ηα Απνηέιεζκα Υξήζεο κεηά ηελ πηνζέηεζε ησλ ΓΠΥΠ αληηθαηνπηξίδνπλ  ηελ  αμία  ηεο 

επηρείξεζεο. 
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Γηα ηε δηελέξγεηα ηεο κειέηεο ρξεζηκνπνηήζεθε έλα δείγκα εηζεγκέλσλ εηαηξηψλ ζην ΥΑΑ γηα ηηο 

νπνίεο ζπγθεληξψζεθαλ ηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη ησλ Απνηειεζκάησλ 

Υξήζεο, φπσο απηά παξνπζηάδνληαη ζηνλ Ηζνινγηζκφ θαη ηελ ΚΑΥ ηέινπο ρξήζεο. Σν αξρηθφ 

δείγκα ρσξίζηεθε ζε πεξίνδν πξν πηνζέηεζεο θαη πξψηεο εθαξκνγήο ησλ πξνηχπσλ. Παξάιιεια, 

γηα ιφγνπο ζπγθξηηηθήο κειέηεο, εμεηάζηεθε θαη κία ηξίηε πεξίνδνο θαηά ηελ νπνία ηα ΓΠΥΠ 

εθαξκφδνληαλ πιήξσο. Γηα θάζε δείγκα δηελεξγήζεθε μερσξηζηή αλάιπζε βάζεη εξκελείαο 

απνηειεζκάησλ ηεο παιηλδξφκεζεο.  

Καηφπηλ εμεηάζηεθε θαηά πφζν ε δηάζπαζε ησλ κεγεζψλ ζηα ζπζηαηηθά ηνπο ζηνηρεία θαη 

επνκέλσο ε απμεκέλε πιεξνθφξεζε ησλ επελδπηψλ, επεξεάδεη ηελ απνηίκεζε ησλ εηαηξηψλ.  

Ζ ζηαηηζηηθή αλάιπζε πνπ δηελεξγήζεθε θαλεξψλεη φηη ε εηζαγσγή ησλ ΓΠΥΠ αχμεζε ηε 

ζπλάθεηα ησλ Απνηειεζκάησλ Υξήζεο. Πεξαηηέξσ αλάιπζε φκσο, θαλεξψλεη φηη ε εθαξκνγή ησλ 

ΓΠΥΠ πξνσζεί ηα απνζεκαηηθά σο ην πιένλ ζεκαληηθφ ηκήκα ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ, πνπ 

δηαδξακαηίδνπλ νπζηαζηηθφ ξφιν ζηελ δηακφξθσζε ηεο αγνξαίαο ηηκήο ησλ κεηνρψλ πεξηνξίδνληαο 

ζηαδηαθά ηελ «θπξηαξρία» ησλ Απνηειεζκάησλ Υξήζεο. Ο θχξηνο ιφγνο είλαη ε κεγαιχηεξε 

έκθαζε ζηηο εχινγεο αμίεο θαη ιηγφηεξν ζηελ εμνκάιπλζε ηνπ εηζνδήκαηνο θαζψο θαη ε 

απνδπλάκσζε ηεο ζρέζεο κεηαμχ θνξνινγίαο θαη ινγηζηηθήο. 
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ΠΡΟΛΟΓΟ 

Οη ζχγρξνλεο εμειίμεηο κε ην άλνηγκα ησλ θεθαιαηαγνξψλ θαη ησλ ρξεκαηαγνξψλ ζε παγθφζκην 

επίπεδν δεκηνχξγεζαλ ηελ αλάγθε γηα πην δηαθαλή, ζπγθξίζηκε θαη θαηαλνεηή παξνπζίαζε ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ επηρεηξήζεσλ κε απνηέιεζκα ηελ αλάπηπμε ησλ Γηεζλψλ Πξνηχπσλ 

Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο. Ζ δηαδηθαζία αλάπηπμεο ησλ λέσλ πξνηχπσλ είλαη ζχλζεηε 

θαη ρξνλνβφξα πξνθεηκέλνπ λα εμαζθαιηζηεί επξχηαηε ζπκκεηνρή, κέγηζηε απνδνρή θαη 

αμηνπηζηία. 

Ζ πιεξφηεηα θαη ε επάξθεηα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πιεξνθνξηψλ απνηειεί αλαγθαία 

πξνυπφζεζε γηα ηνπο αλαιπηέο εηζεγκέλσλ εηαηξηψλ, πξνθεηκέλνπ λα πξνρσξήζνπλ ζε ζπγθξηηηθέο 

νηθνλνκηθέο εθηηκήζεηο, αιιά θαη γηα ηνπο επελδπηέο νη νπνίνη παξέρνπλ ηα θεθάιαηα ηνπο γηα ηελ 

αλάπηπμε ησλ εηαηξηψλ. Ζ έγθαηξε θαη έγθπξε πιεξνθφξεζε γηα ηελ πνξεία ηεο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο εμαζθαιίδεη ηελ εκπηζηνζχλε ησλ επελδπηψλ. Αληίζεηα, νη δηαθνξέο ζηα Γηεζλή Λνγηζηηθά 

Πξφηππα κεηαμχ ησλ αγνξψλ κπνξνχλ λα απνηειέζνπλ αηηία απνζάξξπλζεο ηνπο.  

πλεπψο, ε χπαξμε εληαίσλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ, ηφζν ζε εζληθφ φζν θαη ζε δηεζλέο επίπεδν ζα 

πξνζδψζεη κεγαιχηεξε ζπλνρή ζηηο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο, θαζψο ε ζχληαμε ηνπο ζα ζηεξίδεηαη ζ' 

έλα εληαίν πιαίζην πξνηχπσλ θαη δηαδηθαζηψλ, κεηαμχ ησλ νπνίσλ ζα ππάξρεη κηα ινγηθή ζπλέρεηα 

θαη ζπλέπεηα θαη ζα απνθεχγνληαη νη αληηθάζεηο θαη αληηζέζεηο. Σα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα 

απνηεινχλ κηα πξφθιεζε γηα φιεο ηηο επηρεηξήζεηο ζε δηεζλή θιίκαθα θαη είλαη δεκηνχξγεκα ηεο 

επηηαθηηθήο αλάγθεο ηεο νηθνλνκηθήο θνηλφηεηαο γηα πεξηζζφηεξε δηαθάλεηα θαη αμηνπηζηία. 

Ζ παξνχζα δηπισκαηηθή εξγαζία εθπνλήζεθε ζηα πιαίζηα ηεο νινθιήξσζεο ηνπ Μεηαπηπρηαθνχ 

Πξνγξάκκαηνο ηνπ ηκήκαηνο Λνγηζηηθήο θαη Υξεκαηννηθνλνκηθήο ηνπ Οηθνλνκηθνχ Παλεπηζηεκίνπ 

Αζελψλ. Ζ ηεξάζηηα ζεκαζία ησλ ΓΠΥΠ ζηηο κέξεο καο , ην ελδηαθέξνλ ηεο αγνξάο θαη ε πξνζσπηθή 

επηζπκία απνηέιεζαλ θίλεηξα γηα ηε κειέηε ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ ζέκαηνο. ηφρνο  απηήο  ηεο  κειέηεο  

είλαη  ε  παξνπζίαζε  ησλ  επηπηψζεσλ  απφ  ηελ πηνζέηεζε ησλ ΓΠΥΠ ζηε ζπλάθεηα ηεο Καζαξήο 

Θέζεο θαη ησλ Απνηειεζκάησλ Υξήζεο ησλ εηζεγκέλσλ εηαηξηψλ ζην Υξεκαηηζηήξην Αμηψλ Αζελψλ. 

Σαπηφρξνλα αμηνινγείηαη θαη ε πνηφηεηα ηεο παξερφκελεο πιεξνθφξεζεο ζηνπο ρξήζηεο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ.  

Με ηελ νινθιήξσζε ηεο παξνχζαο κειέηεο ζα ήζεια λα εθθξάζσ ηηο επραξηζηίεο κνπ ζε νξηζκέλνπο 

αλζξψπνπο πνπ βνήζεζαλ θαζνξηζηηθά. Αξρηθά, ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ ζεξκά ηνλ επηβιέπνληα 

θαζεγεηή κνπ θ. Γθίθα Γεκήηξην, Καζεγεηή  ηνπ  ηκήκαηνο  Λνγηζηηθήο  θαη Υξεκαηννηθνλνκηθήο ηνπ 

Οηθνλνκηθνχ Παλεπηζηεκίνπ Αζελψλ, γηα ηηο πνιχηηκεο ζπκβνπιέο θαη ππνδείμεηο ηνπ, θαη ηε κεηάδνζε 

ηφζν ηεο γλψζεο φζν θαη ηνπ πλεχκαηνο ζπλερνχο επηζηεκνληθήο εμέιημεο. Δθθξάδσ επίζεο ηηο 
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επραξηζηίεο κνπ ζηελ θ. Αιεμαλδξή Υαξά , Γηνηθεηηθφ Πξνζσπηθφ ηνπ εξγαζηεξίνπ 

Υξεκαηννηθνλνκηθψλ εθαξκνγψλ ηνπ Οηθνλνκηθνχ Παλεπηζηεκίνπ Αζελψλ γηα ηελ πνιχηηκε βνήζεηα 

θαηά ηε ζπιινγή ησλ δεδνκέλσλ ηεο εκπεηξηθήο έξεπλαο. Ηδηαίηεξε κλεία θάλσ ηνπο ζπκθνηηεηέο κνπ 

θ. Φειέθε Γεκήηξην θαη θ. Βαζηιαθφπνπιν Κσλζηαληίλν γηα ηε ζπκβνπιεπηηθή ηνπο ζε εμεηδηθεπκέλα 

ζέκαηα ΓΠΥΠ θαη ηέινο νθείισ έλα κεγάιν επραξηζηψ ζηελ νηθνγέλεηά κνπ πνπ κε ζηήξημαλ 

νηθνλνκηθά θαη εζηθά φια ηα ρξφληα ησλ ζπνπδψλ κνπ έσο θαη ζήκεξα.  
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ΘΔΦΑΙΑΗΝ ΞΟΥΡΝ  

ΕΙΑΓΩΓΗ ΣΑ ΔΙΕΘΝΗ ΛΟΓΙΣΙΚΑ ΠΡΟΣΤΠΑ 

1.1 ΙΝΓΗΠΡΗΘΖ ΡΞΝΞΝΗΖΠΖ 

 

1.1.1 Έλλνηα θαη Πθνπόο ηεο Ινγηζηηθήο Ρππνπνίεζεο 

 

Ζ ινγηζηηθή είλαη κία επηζηήκε ην ηειηθφ πξντφλ ηεο νπνίαο είλαη ε ζχληαμε ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ φπσο πξνθχπηνπλ απφ ηηο θάζε είδνπο ζπλαιιαγέο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο. 

Αληηθείκελν ηεο ινγηζηηθήο απνηειεί ε παξνρή πιεξνθνξηψλ ζηνπο ρξήζηεο,  κέζσ ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, γηα ηε ιήςε επηρεηξεκαηηθψλ απνθάζεσλ. Ζ ζεκαζία ησλ πιεξνθνξηψλ 

γίλεηαη κεγαιχηεξε, φηαλ κπνξεί λα είλαη δηαρξνληθά ζπγθξίζηκε ζηα πιαίζηα ηφζν ηεο ίδηαο ηεο 

επηρείξεζεο φζν θαη κεηαμχ επηρεηξήζεσλ δηαθφξσλ θιάδσλ ηεο νηθνλνκίαο. Γηα λα επηηεπρζεί 

ζπγθξηζηκφηεηα ησλ ινγηζηηθψλ πιεξνθνξηαθψλ ζηνηρείσλ πξέπεη νη εηαηξίεο λα εθαξκφδνπλ ηηο 

ίδηεο ινγηζηηθέο αξρέο θαη κεζφδνπο.  Δίλαη απαξαίηεην, δειαδή, λα γίλεηαη ηππνπνίεζε νιφθιεξνπ 

ηνπ θάζκαηνο ηεο ινγηζηηθήο δηαδηθαζίαο πνπ λα απνηππψλεη θαη λα παξαθνινπζεί ηελ 

επηρεηξεκαηηθή δξάζε ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο. 

 Ζ ηππνπνίεζε αλαθέξεηαη ζηελ νκνηφκνξθε άζθεζε ηεο ινγηζηηθήο ζε επίπεδν επηρείξεζεο, 

θιάδνπ, ρψξαο αιιά θαη ζε δηεζλή θιίκαθα ψζηε λα εμαζθαιηζηεί ε ζπγθέληξσζε νκνηνγελψλ, 

αμηφπηζησλ θαη νξζψλ ζηνηρείσλ θαη πιεξνθνξηψλ ζρεηηθά κε ηελ πεξηνπζηαθή δηάξζξσζε, ηε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε θαη δξαζηεξηφηεηα. Ζ νκνηνκνξθία ηεο ινγηζηηθήο πξαθηηθήο 

ζπκβάιιεη ζηνλ έιεγρν ηεο απζαίξεηεο αληηκεηψπηζεο ησλ ινγηζηηθψλ ζεκάησλ, ζηελ επίηεπμε ηεο 

ζπγθξηζηκφηεηαο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ δηαθνξεηηθψλ νξγαληζκψλ θαη ζηελ 

ειαρηζηνπνίεζε ηνπ βαζκνχ ππνθεηκεληθφηεηαο ησλ ινγηζηηθψλ εξγαζηψλ.  

ηε ρψξα καο ε ηππνπνίεζε εδξαηψζεθε ζηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1980 κε ηελ εηζαγσγή  ηνπ 

ΔΓΛ  θαη ηελ ππνρξεσηηθή εθαξκνγή ηνπ απφ φιεο ηηο εηαηξίεο. Σν 2005 εληζρχζεθε κε ηελ 

θαζηέξσζε ησλ ΓΛΠ γηα ηηο εηζεγκέλεο εηαηξίεο ζην ΥΑΑ.  

 



 6 

1.1.2  Ζ Λνκνζεηηθή Θαζηέξσζε θαη ε Δθαξκνγή ηνπ Διιεληθνύ Γεληθνύ 

Ινγηζηηθνύ Πρεδίνπ 

 

Σν ΔΓΛ είλαη έλα ζχλνιν αξρψλ θαη θαλφλσλ πνπ επηηξέπνπλ ζε φιεο ηηο νηθνλνκηθέο κνλάδεο λα 

ρεηξίδνληαη θαηά νκνηφκνξθν ηξφπν παξφκνηα ινγηζηηθά γεγνλφηα, εθαξκφδνληαο εληαία ιεηηνπξγία 

ησλ ινγαξηαζκψλ θαη λα ζπληάζζνπλ ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο νκνηφκνξθεο σο πξνο ηελ εκθάληζε 

θαη ην πεξηερφκελν ησλ θνλδπιίσλ ηνπο. 
Δπί ηξηάληα θαη πιένλ ρξφληα ε Διιάδα αγσληδφηαλ λα απνθηήζεη ην δηθφ ηεο  

Γεληθφ Λνγηζηηθφ ρέδην. Με ην λφκν 1041/2.4.1980 (άξζξα 47, 48 θαη 49) θαζηεξψζεθε ν ζεζκφο, 

θαζνξίζηεθαλ ε έλλνηα θαη ν ζθνπφο θαη νξηνζεηήζεθαλ ηα πιαίζηα κέζα ζηα νπνία έπξεπε λα 

θαζνξηζηνχλ ηα πεξηερφκελα ηνπ Διιεληθνχ Γεληθνχ Λνγηζηηθνχ ρεδίνπ θαη ησλ Κιαδηθψλ 

Λνγηζηηθψλ ρεδίσλ.  Με ην πξνεδξηθφ δηάηαγκα 1123/1980 «Πεξί νξηζκνχ ηνπ πεξηερνκέλνπ θαη 

ηνπ ρξφλνπ έλαξμεο ηεο πξναηξεηηθήο εθαξκνγήο ηνπ Γεληθνχ Λνγηζηηθνχ ρεδίνπ», θαζηεξψλεηαη ε 

ε πξναηξεηηθή εθαξκνγή ηνπ, θαζψο θαη ην πεξηερφκελν ην νπνίν πεξηιακβάλεη έμη κέξε. 

Παξάιιεια, εθπνλήζεθαλ θαη ηέζεθαλ ζε ππνρξεσηηθή  εθαξκνγή  ηα  Κιαδηθά  Λνγηζηηθά  ρέδηα 

ψζηε λα επηηεπρζεί ε ινγηζηηθή ηππνπνίεζε ζε εζληθή θιίκαθα θαη λα απνθηεζεί κία θνηλή  

ινγηζηηθή  γιψζζα  ζπλελλφεζεο  κεηαμχ  Κξάηνπο  θαη θνξνινγνπκέλσλ, θαζψο θαη νηθνλνκηθψλ 

κνλάδσλ θαη ησλ επαγγεικαηηθψλ ηνπο νξγαλψζεσλ.  

Σν  ΔΓΛ  βνήζεζε  ζηε  κεραλνγξάθεζε  ησλ  νηθνλνκηθψλ  κνλάδσλ, ειαρηζηνπνίεζε ην 

ινγηζηηθφ θφζηνο θαη ζπλέβαιε απνηειεζκαηηθά ζηελ νξζνινγηθή δηαρείξηζε θαη αλάπηπμή ηνπο. 

Παξάιιεια δίλεη αμηφπηζηα ζηνηρεία ζπγθξίζηκα δηαρξνληθά θαη δηαθιαδηθά, θαηάιιεια γηα ηελ 

θαηάξηηζε δεηθηψλ ηεο νηθνλνκίαο, ζηνπο νπνίνπο βαζίδνληαη θξίζηκεο γηα ηελ ρψξα απνθάζεηο. Γη’ 

απηφ ε θαζηέξσζε ηνπ ραξαθηεξίζηεθε σο «ινγηζηηθή επαλάζηαζε», ε νπνία απέθεξε θαξπνχο ζηηο 

νηθνλνκηθέο κνλάδεο θαη ζηελ νηθνλνκία ηεο Διιάδαο  

 

1.1.3 Ζ εθαξκνγή  ησλ Γηεζλώλ Ινγηζηηθώλ Ξξνηύπσλ 

 

Σα ΓΛΠ είλαη επηζηεκνληθά ηεθκεξησκέλεο θαη γεληθήο απνδνρήο βαζηθέο έλλνηεο, αξρέο, θαλφλεο, 

θαη κέζνδνη αληηκεηψπηζεο βαζηθψλ ινγηζηηθψλ ζεκάησλ . Απνηεινχλ κηα εληαία δέζκε δηεζλψλ 

ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ πςειήο πνηφηεηαο, ηα νπνία βνεζνχλ ζηε ζχληαμε ελνπνηεκέλσλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Ο επίζεκνο νξηζκφο δίδεηαη  ζην άξζξν 2 ηνπ θαλνληζκνχ αξηζ. 
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1606/2002 ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ ηεο 19εο Ηνπιίνπ 2002 ην νπνίν 

αλαθέξεη: «Χο Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα λννχληαη ηα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα (ΓΛΠ), ηα 

Γηεζλή Πξφηππα ρξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο (ΓΠΥΠ) θαη νη ζπλαθείο εξκελείεο, νη 

κεηαγελέζηεξεο ηξνπνπνηήζεηο θαζψο θαη ηα κειινληηθά πξφηππα θαη ζπλαθείο εξκελείεο πνπ ζα 

εθδψζεη ή ζα δεκνζηεχζεη ζην κέιινλ ν Οξγαληζκφο Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ (ΟΓΛΠ)».   

Ο βαζηθφο ζθνπφο ησλ Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ αλαθέξεηαη ζηελ παξάγξαθν 4 ηνπ 

θαλνληζκνχ 1606/2002: «Ο παξψλ θαλνληζκφο εληζρχεη ηελ ειεχζεξε θπθινθνξία ησλ θεθαιαίσλ 

ζηελ εζσηεξηθή αγνξά θαη βνεζά ηηο θνηλνηηθέο εηαηξείεο λα αληαγσλίδνληαη ζε ηζφηηκε βάζε γηα 

ηελ εμεχξεζε δηαζέζηκσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πφξσλ ηφζν ζηηο θνηλνηηθέο φζν θαη ζηηο δηεζλείο 

θεθαιαηαγνξέο». Σα ΓΠΥΠ (φπσο κεηνλνκάζηεθαλ ηνλ Απξίιην ηνπ 2001 ηα ΓΛΠ) 

δεκηνπξγήζεθαλ γηα λα απεηθνλίδνπλ ηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία θάζε επηρείξεζεο κε επηζηεκνληθή 

αθξίβεηα θαη νξζφηεηα, γηα λα κπνξνχλ νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ λα 

θαηαζηνχλ αμηφπηζηεο θαη ζπγθξίζηκεο φρη κφλν ζηε ρψξα καο, αιιά θαη ζε δηεζλέο επίπεδν.  

Σα ΓΛΠ θαζνξίδνπλ ην πεξηερφκελν ησλ εηήζησλ θαη ελδηάκεζσλ, ελνπνηεκέλσλ θαη κε, 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ηεο επηρείξεζεο, σο εμήο: 

 Καηάζηαζη ςνολικού Διζοδήμαηορ (Ηζολογιζμόρ), φπνπ απεηθνλίδνληαη ηα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη νη ππνρξεψζεηο ηεο επηρείξεζεο φπσο έρνπλ δηακνξθσζεί ζην ηέινο θάζε 

δηαρεηξηζηηθήο πεξηφδνπ. 

 Καηάζηαζη Αποηελεζμάηων ή Λογαπιαζμόρ Κεπδών- Εημιών, φπνπ 

απεηθνλίδεη νκαδνπνηεκέλα ηα έζνδα θαη ηα έμνδα ηεο επηρείξεζεο, φπσο πξνθχπηνπλ ζην ηέινο ηεο 

ρξήζεο. 

 Καηάζηαζη Μεηαβολών ηηρ Χπημαηοοικονομικήρ Θέζηρ,  φπνπ 

παξνπζηάδεη ηηο κεηαβνιέο (απμήζεηο ή κεηψζεηο) πνπ ζεκεηψζεθαλ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεο 

ζηελ θαζαξή ζέζε ηεο επηρείξεζεο 

 Καηάζηαζη Σαμειακών Ροών, φπνπ παξαηίζεληαη νη εηζπξάμεηο θαη νη 

πιεξσκέο ηεο επηρείξεζεο, πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεο 

 Δπεξηγημαηικέρ ημειώζειρ, είλαη αλαπφζπαζην ηκήκα ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ θαη πεξηιακβάλεη αλαιχζεηο, επεμεγήζεηο θαη πίλαθεο θαζψο θαη θάζε άιιε πξφζζεηε 

πιεξνθνξία θαη γλσζηνπνίεζε.  

 

Απνηέιεζκα ηεο εθαξκνγήο ησλ ΓΛΠ είλαη ε νκαιή θαη εχξπζκε ιεηηνπξγία ηεο θεθαιαηαγνξάο, ε 

πξνζηαζία ηνπ επελδπηηθνχ θνηλνχ θαη ε δεκηνπξγία θιίκαηνο εκπηζηνζχλεο ζηηο 
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ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο πνπ ραίξνπλ πιένλ δηεζλνχο αλαγλψξηζεο θαη απνδνρήο κέζσ ησλ 

γεληθά απνδεθηψλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ.  

ηελ Διιάδα, ηα ΓΛΠ θαη ηα ΓΠΥΠ πνπ πηνζέηεζε ε Δ.Δ. έρνπλ ελζσκαησζεί ζην λφκν 2190/1920 

θαη είλαη ππνρξεσηηθήο εθαξκνγήο γηα ηηο εηζεγκέλεο εηαηξίεο απφ ηελ 1/1/2005 κε ζθνπφ ηελ 

θαζνξηζηηθή θαη νπζηαζηηθή ζπκβνιή ηνπο ζε κηα ακεξφιεπηε θαη πξαγκαηηθή απεηθφληζε ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο θαη ησλ απνηειεζκάησλ ηεο νηθνλνκηθήο νληφηεηαο.1 

 

1.2 ΝΟΓΑΛΑ ΘΑΡΑΟΡΗΠΖΠ ΓΗΔΘΛΥΛ ΙΝΓΗΠΡΗΘΥΛ ΞΟΝΡΞΥΛ 

 

1.2.1 Δπηηξνπή Γηεζλώλ Ινγηζηηθώλ Ξξνηύπσλ (ΗΑSC) 

 

Ζ Δπηηξνπή Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ ηδξχζεθε ζηηο 29 Ηνπλίνπ 1973 ζην Λνλδίλν, σο 

απνηέιεζκα κηαο πξψηεο πξνζπάζεηαο θνηλήο ζπκθσλίαο 16 Λνγηζηηθψλ σκάησλ ελλέα ρσξψλ, 

ηεο Απζηξαιίαο, ηνπ Καλαδά, ηεο Γαιιίαο, ηεο Γεξκαλίαο, ηεο Ηαπσλίαο, ηνπ Μεμηθνχ, ηεο 

Οιιαλδίαο, ηνπ Ζλσκέλνπ Βαζηιείνπ θαη Ηξιαλδίαο θαη ησλ ΖΠΑ. Ζ αξρηθή απηή ζπκθσλία 

αλαζεσξήζεθε ην Ννέκβξην ηνπ 1982, νπφηε ππεγξάθε θαη ην αλαζεσξεκέλν θαηαζηαηηθφ ηεο 

IASC.  

Δίλαη έλαο αλεμάξηεηνο νξγαληζκφο πνπ έρεη σο θχξηα ζψκαηα ηνπο Δπηηξφπνπο (Trustees) θαη ην 

IASB, φπσο επίζεο ην πκβνπιεπηηθφ πκβνχιην Πξνηχπσλ θαη ηελ Μφληκε Δπηηξνπή 

Γηεξκελεηψλ.  

χκθσλα κε ην θαηαζηαηηθφ ηεο, ζθνπφο ηεο επηηξνπήο είλαη λα  δηακνξθψλεη θαη λα δεκνζηεχεη 

ζην επξχηεξν θνηλφ Λνγηζηηθά Πξφηππα, κε βάζε  ηα  νπνία  ζα  ζπληάζζνληαη θαη  ζα  

παξνπζηάδνληαη  νη  νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη λα πξνσζεί ηελ παγθφζκηα απνδνρή θαη ηήξεζή 

ηνπο. Παξάιιεια, λα εξγάδεηαη γεληθά γηα ηελ βειηίσζε θαη ηελ ελαξκφληζε ησλ θαλφλσλ, ησλ 

Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ θαη ησλ δηαδηθαζηψλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ παξνπζίαζε ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ. 

                                                           
1 Barth Mary, “International Accounting Standards and Accounting Quality”, Stanford 

University 
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Σνλ Απξίιην ηνπ 2001, ε IASC κεηνλνκάζηεθε ζε IASB γηα ηελ ελαξκφληζε ηεο επσλπκίαο ηεο κε 

ηελ επσλπκία ηεο αληίζηνηρεο ακεξηθάληθεο έλσζεο, Financial Accounting Standards Board (FASB) 

Σα Μέιε ηεο ΗΑSC ζπκθσλνχλ λα ππνζηεξίδνπλ ην έξγν ηεο, αλαιακβάλνληαο ηηο αθφινπζεο 

ππνρξεψζεηο: 

 δεκνζίεπζε ζηηο αληίζηνηρεο ρψξεο ηνπο ησλ ΓΛΠ, πνπ γίλνληαη απνδεθηά γηα 

δεκνζίεπζε απφ ην πκβνχιην ηεο IASC θαη 

 θαηαβνιή θάζε δπλαηήο πξνζπάζεηαο ψζηε: 

 α) λα εμαζθαιίδνπλ φηη νη δεκνζηεπκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο αθνινπζνχλ απφ θάζε 

νπζηψδε άπνςε ηα ΓΛΠ θαη λα γλσζηνπνηνχλ ην γεγνλφο ηεο ζπκκφξθσζεο απηήο. 

β) λα θαηνξζψλνπλ λα πείζνπλ ηηο θπβεξλήζεηο θαη ηα φξγαλα ινγηζηηθήο ηππνπνίεζεο 

θαζψο θαη ηηο αξρέο πνπ ειέγρνπλ ηα ρξεκαηηζηήξηα αμηψλ θαη ηελ εκπνξηθή - βηνκεραληθή 

θνηλφηεηα, γηα ην φηη νη δεκνζηεπκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζπκκνξθψλνληαη κε ηα Πξφηππα 

απφ θάζε νπζηψδε άπνςε 

γ) λα δηαζθαιίδνπλ φηη νη ειεγθηέο είλαη ηθαλνπνηεκέλνη γηα ην φηη νη νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ζπκκνξθψλνληαη κε ηα Πξφηππα απφ θάζε νπζηψδε άπνςε 

δ)   λα ηνλψζνπλ ηελ απνδνρή θαη ηελ ηήξεζε ησλ ΓΛΠ δηεζλψο. 

 

1.2.2 Πώκα Γηεζλώλ Ινγηζηηθώλ Ξξνηύπσλ (ΗΑSΒ) 

 

Σν ψκα Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ απνηειείηαη απφ 14 κέιε,  εθ ησλ νπνίσλ ηα 12 είλαη 

πιήξνπο απαζρφιεζεο, ελψ ηα άιια δχν κεξηθήο κε απνθιεηζηηθή επζχλε γηα ηελ θαηάξηηζε   θαη   

ηελ   έθδνζε   ησλ   ΓΛΠ.  ηφρνο ηνπ ζψκαηνο είλαη ε δεκηνπξγία παγθφζκησλ ινγηζηηθψλ 

πξνηχπσλ πςειψλ πξνδηαγξαθψλ. Πην ζπγθεθξηκέλα, ε έθδνζε θαη ε αλάπηπμε ησλ ΓΠΥΠ θαη ηα 

πξνζρέδηα ησλ ΓΛΠ. 
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1.2.3  Ππκβνπιεπηηθή Δπηηξνπή Ξξνηύπσλ (SAC) 

Ζ πκβνπιεπηηθή Δπηηξνπή Πξνηχπσλ απνηειείηαη απφ 50 κέιε. Οη θχξηεο αξκνδηφηεηεο ηεο είλαη ε 

παξνρή ζπκβνπιεπηηθψλ ππεξεζηψλ πξνο ην ΗΑSΒ ζρεηηθά κε ηα ηξέρνληα έξγα θαη ε πιεξνθφξεζε 

ηνπ ΗΑSΒ γηα ηηο επηπηψζεηο ησλ πξνηεηλφκελσλ πξνηχπσλ ζηνπο ρξήζηεο απηψλ.  

 

1.2.4 Δπηηξνπή Γηεξκελεηώλ Γηεζλώλ Ξξνηύπσλ Σξεκαηννηθνλνκηθήο 

πιεξνθόξεζεο (SIC) 

 

Ζ Δπηηξνπή Γηεξκελεηψλ, ε νπνία πιένλ νλνκάδεηαη International Financial Reporting Interpretation 

Committee, απνηειείηαη απφ 12 κέιε. Ζ ζεηεία ηνπο είλαη ηξία έηε θαη δηνξίδνληαη απφ ηνπο 

επηηξφπνπο. πλεδξηάδνπλ θάζε δεχηεξν κήλα γηα λα εξκελεχζνπλ ηα πξφηππα θαη ηηο αζάθεηέο 

ηνπο.  

 

1.3 ΓΗΑΓΗΘΑΠΗΑ ΔΘΓΝΠΖΠ ΓΗΔΘΛΥΛ ΙΝΓΗΠΡΗΘΥΛ ΞΟΝΡΞΥΛ 

 

 

Ζ δηαδηθαζία έθδνζεο ελφο ΓΛΠ γίλεηαη απφ ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή Ρπζκηζηηθψλ Αξρψλ ησλ 

Αγνξψλ Κηλεηψλ Αμηψλ γηα ηελ επηινγή ησλ ζεκάησλ πξνο εμέηαζε θαη κειέηε θαη ηελ έθδνζε 

ζρεδίσλ θαηά ζέκα. Σα  απνηειέζκαηα  απηήο  ηεο  πξνζπάζεηαο  είλαη  αθελφο  ην επηζηεκνληθφ  

θχξνο  πνπ  πξνζδίδεηαη  ζηα  ΓΛΠ  θαη  αθεηέξνπ  ε  δπλαηφηεηα εθαξκνγήο ηνπο δηεζλψο. 

Οη Καηεπζπληήξηεο Δπηηξνπέο επηιέγνπλ δηάθνξα ζεκαληηθά ζέκαηα, ηα νπνία  ππνβάιινληαη ζε 

ιεπηνκεξεηαθή κειέηε. Απνηέιεζκα απηήο ηεο κειέηεο είλαη ε έθδνζε ελφο ρεδίνπ αλά ζέκα. Σα 

ζρέδηα απηά ππνβάιινληαη ζην πκβνχιην πξνο έγθξηζε θαη εθφζνλ εγθξηζνχλ ηα δχν ηξίηα απηψλ 

δηαβηβάδνληαη ζηνπο ελδηαθεξφκελνπο (ινγηζηηθέο νξγαλψζεηο, θπβεξλήζεηο, ρξεκαηηζηεξηαθέο 

αξρέο) γηα κειέηε θαη ζρφιηα. Παξάιιεια, δεηείηαη θαη ε γλψκε ηνπ πκβνπιεπηηθνχ πκβνπιίνπ 

Πξνηχπσλ. Σα ζρφιηα θαη νη πξνηάζεηο επί ησλ ζρεδίσλ ιακβάλνληαη ππφςε απφ ην πκβνχιην θαη 

έηζη γίλνληαη νη απαηηνχκελεο ηξνπνπνηήζεηο. Γηα λα πάξεη ηε κνξθή ελφο ινγηζηηθνχ πξνηχπνπ 

πξέπεη λα εγθξηζεί απφ ηα ηξία ηέηαξηα ηνπ ζπκβνπιίνπ, ψζηε λα νξηζηηθνπνηεζεί θαη λα ιάβεη ηελ 

κνξθή ηνπ Λνγηζηηθνχ Πξνηχπνπ. Σν  Λνγηζηηθφ  Πξφηππν  αξρίδεη  λα  εθαξκφδεηαη  απφ  ηελ  

ξεηά θαζνξηδφκελε εκεξνκελία, δελ έρεη αλαδξνκηθή ηζρχ, εθηφο εάλ αλαθέξεηαη ην αληίζεην. 

 



 
11 

1.4. ΞΙΑΗΠΗΝ ΘΑΡΑΟΡΗΠΖΠ ΓΗΔΘΛΥΛ ΙΝΓΗΠΡΗΘΥΛ ΞΟΝΡΞΥΛ  

 

1.4.1 Ζ έλλνηα ηνπ Ξιαηζίνπ  

 

 Σνλ Απξίιην ηνπ 1989 δεκηνπξγήζεθε ην πιαίζην θαηάξηηζεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ 

επηρεηξήζεσλ απφ ηελ ΗΑSC, ην νπνίν ζέηεη ηηο αξρέο πάλσ ζηηο νπνίεο βαζίδνληαη ηα ΓΛΠ θαη 

νξίδεη ηηο βαζηθέο έλλνηεο πνπ δηέπνπλ ηελ πξνεηνηκαζία θαη ηελ παξνπζίαζε ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ γηα εμσηεξηθνχο ρξήζηεο. Απνηειεί έλα πνιχηηκν νδεγφ γηα ηελ αλάπηπμε 

κειινληηθψλ πξνηχπσλ θαη ηελ επίιπζε ινγηζηηθψλ πξνβιεκάησλ πνπ δελ αληηκεησπίδνληαη άκεζα 

απφ έλα ππάξρνλ Πξφηππν ή Γηεξκελεία.  

 

1.4.2 Πηόρνη ηνπ Ξιαηζίνπ 

 

 Σν πιαίζην θαηάξηηζεο δίλεη γεληθέο πιεξνθνξίεο γηα ηα ΓΛΠ θαη παξέρεη αξθεηή βνήζεηα γηα ηελ 

αλάπηπμε θαη ελαξκφληζε λέσλ πξνηχπσλ κε ηηο ππάξρνπζεο πξαθηηθέο, κε ζηφρν ηελ απνθπγή ησλ 

απνθιίζεσλ. Δλ απνπζία Πξνηχπνπ ή Γηεξκελείαο πνπ εθαξκφδεηαη εηδηθά ζε ζπλαιιαγή, ε IASC 

ζα πξέπεη λα απνθαζίζεη ηελ αλάπηπμε θαη εθαξκνγή ινγηζηηθψλ πνιηηηθψλ πνπ θαηαιήγνπλ ζε 

ζρεηηθή θαη αμηφπηζηε πιεξνθφξεζε. Παξάιιεια, ζθνπφο ηνπ πιαηζίνπ είλαη ε ππνζηήξημε φισλ 

φζσλ είλαη ππεχζπλνη γηα ηελ πξνεηνηκαζία ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Δπνκέλσο ην πιαίζην, 

βνεζάεη ηνπο ειεγθηέο λα απνθαζίζνπλ αλ νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαηαξηίδνληαη ζχκθσλα κε 

ηα ΓΛΠ,  ηηο δηνηθήζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ λα δηαπηζηψζνπλ θαηά πφζν έρνπλ εθαξκνζηεί νη αξρέο 

ησλ ΓΛΠ θαη ηέινο ηνπο ρξήζηεο, ζηελ θαηαλφεζε θαη εξκελεία ηεο πιεξνθφξεζεο πνπ παξέρεηαη 

απφ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Πεξηιεπηηθά ζα κπνξνχζακε λα πνχκε φηη ην Πιαίζην θαζνδεγεί 

ζηελ θαηάξηηζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ζχκθσλα κε ηα ΓΛΠ, κε ζηφρν ηελ παξνρή 

αμηφπηζηεο πιεξνθφξεζεο ζρεηηθά κε ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή ζέζε θαη ηελ επίδνζε ηεο 

επηρείξεζεο, ζηνπο ιήπηεο νηθνλνκηθψλ απνθάζεσλ. 
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1.4.3 πνζέζεηο ηνπ Ξιαηζίνπ 

 

Σν   Πιαίζην βαζίδεηαη ζε ηξεηο ππνζέζεηο: 

 

1.4.3.1 Ζ ινγηζηηθή ησλ δεδνπιεπκέλσλ (Accrual Basis) 

 

O φξνο ινγηζηηθή ησλ δεδνπιεπκέλσλ εζφδσλ θαη εμφδσλ αλαθέξεηαη ζε έλα ζχζηεκα κε ην νπνίν 

ππνινγίδεηαη ν ρξφλνο αλαγλψξηζεο εζφδσλ / εμφδσλ, δειαδή ην πφηε πξαγκαηνπνηνχληαη ηα έζνδα 

/ έμνδα θαη πφηε αλαγλσξίδνληαη θαη θαηαρσξνχληαη ζηα ινγηζηηθά βηβιία. ηε ινγηζηηθή ησλ 

δεδνπιεπκέλσλ, ν ρξφλνο ηεο πξαγκαηνπνίεζεο ησλ εζφδσλ δελ ηαπηίδεηαη κε ην ρξφλν ηεο 

είζπξαμεο ηνπο θαη ν ρξφλνο πξαγκαηνπνίεζεο ησλ εμφδσλ απνδεζκεχεηαη απφ ην ρξφλν ηεο 

πιεξσκήο ηνπο. Με ηνλ ηξφπν απηφ νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο απεηθνλίδνπλ ηε δίθαηε αμία ησλ 

ππνρξεψζεσλ θαη ησλ απαηηήζεσλ ηεο επηρείξεζεο. 

 

 

1.4.3.2 Ζ αξρή ηεο απηνηέιεηαο ησλ ρξήζεσλ 

 

χκθσλα κε ηελ αξρή ησλ δεδνπιεπκέλσλ, θάζε ρξήζε είλαη απηνηειήο θαη αλεμάξηεηε απφ ηηο 

άιιεο ρξήζεηο θαη δελ επηηξέπεηαη ν ζπκςεθηζκφο ησλ απνηειεζκάησλ απηήο κε ηα απνηειέζκαηα 

ησλ πξνεγνχκελσλ ή ησλ επφκελσλ ρξήζεσλ. 

 

1.4.3.3 Ζ αξρή ηεο ζπλερηδόκελεο δξαζηεξηόηεηαο (Going Concern) 

 

Ζ αξρή ηεο ζπλερηδφκελεο δξαζηεξηφηεηαο ηνλίδεη φηη ε νηθνλνκηθή νληφηεηα ζα ζπλερίζεη λα 

ιεηηνπξγεί ζην κέιινλ θαη δελ ζθνπεχεη λα ξεπζηνπνηήζεη ή λα δηαθφςεη ηηο εκπνξηθέο ηεο 

ιεηηνπξγίεο.  Ζ δηνίθεζε ηεο επηρείξεζεο είλαη ππνρξεσκέλε λα πξνβαίλεη ζε εθηηκήζεηο γηα  ηε 

δπλαηφηεηα ζπλέρηζεο ηεο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο γηα δηάζηεκα αλψηεξν ηνπ έηνπο. ε 

πεξίπησζε ακθηβνιηψλ, ζα πξέπεη λα πξνζδηνξίδνληαη  νη  ιφγνη  γηα  ηνπο  νπνίνπο  ππάξρεη 

αβεβαηφηεηα γηα ηε ζπλέρηζε ηεο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο.  
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1.4.4 Ξνηνηηθά ραξαθηεξηζηηθά ηνπ Ξιαηζίνπ 

 

Σν Πιαίζην αλαθέξεηαη ζε ηέζζεξα πνηνηηθά ραξαθηεξηζηηθά. Ζ καηανοηηόηηηα θαη ε 

ζςγκπιζιμόηηηα αθνξνχλ ηελ παξνπζίαζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Αληίζεηα, ε ζςνάθεια 

θαη ε αξιοπιζηία αλαθέξνληαη ζην πεξηερφκελν ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ.  

 

1.4.4.1   Ξαξνπζίαζε ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ 

 

Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ εηαηξεηψλ ζα πξέπεη λα ζπκκνξθψλνληαη απαξαίηεηα ζε φιεο ηηο 

αξρέο ησλ πξνηχπσλ θαη λα παξνπζηάδνπλ αθξηβνδίθαηα ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο 

επηρείξεζεο. Απηφ πξνυπνζέηεη απφ ηνπο ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ λα έρνπλ 

θαηαλνήζεη πιήξσο ηελ νηθνλνκηθή νληφηεηα θαη ηηο δξαζηεξηφηεηεο ηεο  ψζηε λα απνθεχγνπλ 

πξνζπάζεηεο παξαπιεξνθφξεζεο θαη παξαπνίεζεο νηθνλνκηθψλ δεδνκέλσλ. Παξάιιεια, νη 

ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ  ζα πξέπεη λα είλαη ηθαλνί λα ζπγθξίλνπλ ηηο θαηαζηάζεηο 

δηαρξνληθά θαη δηαθιαδηθά, λα εθηηκνχλ ηάζεηο θαη λα πξνβαίλνπλ ζε πξνβιέςεηο.  

 

1.4.4.2   Ξεξηερόκελν ησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ 

 

Ζ παξερφκελε απφ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πιεξνθφξεζε ζα πξέπεη λα είλαη ζρεηηθή, πνπ 

ζεκαίλεη φηη αλ είρε παξαιεηθζεί ή παξαπνηεζεί ζα είρε επεξεάζεη ηηο νηθνλνκηθέο απνθάζεηο.   

Παξάιιεια, ζα πξέπεη λα είλαη θαη αμηφπηζηε, ειεχζεξε θαη ακεξφιεπηε. Έηζη δηαζθαιίδεηαη ε 

εγθπξφηεηα, ε αληηθεηκεληθφηεηα θαη ε αμηνπηζηία ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ πνπ βαζίδνληαη 

ζηελ πιεξφηεηα θαη ηε ζχλεζε.  
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ΘΔΦΑΙΑΗΝ ΓΔΡΔΟΝ 

Η ΕΥΑΡΜΟΓΗ ΣΩΝ ΔΙΕΘΝΩΝ ΛΟΓΙΣΙΚΩΝ 

ΠΡΟΣΤΠΩΝ 

2.1. TA ΓΙΞ ΠΡΖΛ ΔΟΥΞΖ 

 

Ο θπξίαξρνο ζηφρνο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο είλαη ε δεκηνπξγία θαη ε εμέιημε κηαο 

απνηειεζκαηηθήο εληαίαο αγνξάο, ε νπνία ζα επηηξέπεη ηελ ειεχζεξε δηαθίλεζε θεθαιαίνπ, 

εξγαηηθνχ δπλακηθνχ θαη δξαζηεξηνηήησλ αλάκεζα ζηα θξάηε-κέιε. εκαληηθέο πξνζπάζεηεο έρνπλ 

θαηαβιεζεί ζηε δεκηνπξγία ελαξκνληζκέλσλ πξνηχπσλ κε ζθνπφ λα απνδψζνπλ ηα βέιηηζηα 

νηθνλνκηθά νθέιε κέζσ ηεο δεκηνπξγίαο κεγαιχηεξσλ θαη απνηειεζκαηηθφηεξσλ αγνξψλ 

Ζ πηνζέηεζε θαη ε εθαξκνγή ησλ ΓΛΠ ζηνρεχνπλ ζηελ ελαξκφληζε ησλ δηεζλψλ ινγηζηηθψλ 

θαλνληζκψλ, πξαθηηθψλ θαη αξρψλ. Οη θπβεξλήζεηο ησλ ρσξψλ ηεο Δ.Δ. κέζσ ησλ Οδεγηψλ, 

αλαδεηνχλ ηελ ινγηζηηθή ελαξκφληζε θαη  επεξεάδνπλ ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή ζέζε. Αλ θαη νη 

Οδεγίεο ηεο Δ.Δ. δελ είλαη πξφηππα θαη νη απνθιίζεηο ζηελ δηεξκελεία απηψλ έρνπλ πεξηνξίζεη ην 

επίπεδν ηεο ελαξκφληζεο, έρνπλ ηνπιάρηζηνλ βειηηψζεη ην επίπεδν ζπγθξηζηκφηεηαο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ (Lew Jei-Fang, 2005).  

Ζ πξψηε πξνζπάζεηα πηνζέηεζεο ησλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ απφ ηηο ρψξεο ηεο ΔΔ έγηλε ηε δεθαεηία 

ηνπ 1980 κε ηελ έθδνζε ηεο 4
εο

 θαη ηεο 7
εο

 Κνηλνηηθήο Οδεγίαο, φπνπ αλαθέξνληαλ ζηηο εηήζηεο θαη 

ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ, αληίζηνηρα. Όκσο απηέο νη νδεγίεο δελ 

ζπλέιαβαλ ζεκαληηθά ζηε βειηίσζε ηεο ζπγθξηζηκφηεηαο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ 

εηζεγκέλσλ εηαηξηψλ ζην ΥΑΑ θαη ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ επηηαρπλφκελε αλάγθε νινθιήξσζεο ηεο 

αγνξάο ρξεκαηνπηζησηηθψλ ππεξεζηψλ έγηλε επηηαθηηθή ε αληηθαηάζηαζή ηνπο. 

Σνλ Ηνχλην ηνπ 2000, ε Δπξσπατθή Δπηηξνπή πξφηεηλε φιεο νη εηζεγκέλεο επηρεηξήζεηο ησλ 15 

θξαηψλ-κειψλ - ηφηε - λα παξνπζηάδνπλ ηηο νηθνλνκηθέο ηνπο θαηαζηάζεηο ζχκθσλα κε ηα ΓΛΠ, 

αληί ησλ πνηθίισλ εζληθψλ πξνηχπσλ. Οπζηαζηηθά, ε Δπηηξνπή απεχζπλε αλαθνίλσζε γηα 

«ζηξαηεγηθή ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο ηεο ΔΔ απέλαληη ζηε δηεζλή ελαξκφληζε», 

επηζεκαίλνληαο φηη νη ζεκαληηθφηεξνη θνξείο θαζνξηζκνχ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ παγθνζκίσο 

απνκαθξχλνληαη απφ ην ζχζηεκα ηζηνξηθνχ θφζηνπο γηα ηελ απνηίκεζε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

κέζσλ θαη ηείλνπλ πξνο ηελ απνηίκεζε ζηελ εχινγε αμία. Χο εθ ηνχηνπ, ππάξρεη αλάγθε ρξήζεο 

http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%91%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%B5%CF%83%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B9%CE%BA%CF%8C%CF%84%CE%B7%CF%84%CE%B1
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αλαγλσξηζκέλσλ δηεζλψλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ θαηά ηελ πξνεηνηκαζία ησλ ελνπνηεκέλσλ 

θαηαζηάζεσλ ησλ εηζεγκέλσλ εηαηξηψλ ην αξγφηεξν κέρξη ην 2005.  ηα θξάηε-κέιε δφζεθε, 

επίζεο, ε δπλαηφηεηα λα εθαξκφζνπλ ηηο απαηηήζεηο ησλ ΓΛΠ θαη ζε έλα επξχηεξν θάζκα 

επηρεηξήζεσλ.  

Μεηά απφ απηή ηελ αλαθνίλσζε ηα αξκφδηα φξγαλα ηεο Δ.Δ. πξνρψξεζαλ ζηελ πινπνίεζε ηεο 

πξνηάζεσο γηα ηελ θαζηέξσζε ησλ ΓΛΠ κέρξη ην 2005, κε ζθνπφ ε εθαξκνγή λα είλαη φρη κφλν ζε 

θνηλνηηθφ αιιά θαη ζε δηεζλέο επίπεδν. Δπνκέλσο, αλ ηα ΓΛΠ ιεθζνχλ σο έλα ζεκείν εθθίλεζεο 

γηα κηα ελαξκνληζκέλε θνξνινγηθή βάζε ζην εζσηεξηθφ ηεο Δ.Δ., ηφηε ζα πξέπεη λα είλαη ζχκθσλα 

θαη κε ηνπο ζηφρνπο ηεο θνξνινγηθήο ινγηζηηθήο (Spengel, Christoph 2003). Οη ζηφρνη ηεο 

θνξνινγηθήο ινγηζηηθήο είλαη λα δηαζθαιίζνπλ ίζε κεηαρείξηζε ησλ δηαθφξσλ θαηεγνξηψλ 

εηζνδεκάησλ, πνπ πξνζδηνξίδνληαη απφ κία νηθνλνκηθή πεξίνδν θαη ππνινγίδνληαη κε ηνλ ίδην 

ηξφπν απφ φινπο ηνπο θνξνινγνχκελνπο ζχκθσλα κε εληαίνπο, αληηθεηκεληθνχο θαη κε απζαίξεηνπο 

θαλφλεο. 

Σα ΓΛΠ είραλ ήδε πηνζεηεζεί, πξν ηνπ 2005, απφ πνιιέο κεγάιεο πνιπεζληθέο εηζεγκέλεο εηαηξίεο 

ρσξψλ φπσο ε Γεξκαλία θαη ε Διβεηία, νη νπνίεο επέηξεπαλ ηα Γηεζλή Πξφηππα σο ελαιιαθηηθά 

ζηα ηνπηθά πξφηππα, θαη δηάθνξεο κεηαβαηηθέο νηθνλνκίεο ηεο Αλαηνιηθήο Δπξψπεο, νη νπνίεο δελ 

είραλ ζεζπίζεη εζληθά πξφηππα, είηε πηνζεηνχζαλ, είηε επέηξεπαλ ηελ ρξήζε ησλ ΓΛΠ.  

Ζ θίλεζε απηή ηεο Δ.Δ. γηα ηελ πηνζέηεζε ησλ ΓΛΠ ψζεζε θαη άιιεο ρψξεο, ηδηαίηεξα εθείλεο πνπ 

ζπλαιιάζζνληαη θαηά πνιχ κε ηελ Δ.Δ., λα επηηαρχλνπλ ηελ πηνζέηεζε ησλ ΓΛΠ. Παξαδείγκαηα 

ηέηνησλ ρσξψλ είλαη ε Απζηξαιία, ε νπνία απνθάζηζε ηελ πηνζέηεζε ησλ ΓΛΠ γηα ηνπο 

ππνρξεσηηθνχο ινγαξηαζκνχο φισλ ησλ εγρψξησλ εηαηξηψλ απφ ην 2005, θαη ε Νέα Εειαλδία 

δήισζε φηη ζα αθνινπζήζεη ην 2007.  

 

2.1.1 Νηθνλνκηθέο ζπλέπεηεο ΓΙΞ ζηελ Δπξώπε 

 

Ζ εθαξκνγή ησλ ΓΛΠ ζηελ Δ.Δ ήηαλ κία πξφθιεζε γηα φινπο ηνπο ελδηαθεξφκελνπο αιιά έγηλε 

ρσξίο λα δηαηαξαρζνχλ νη αγνξέο. Πξφθεηηαη γηα κεγάιν επίηεπγκα αλ αλαινγηζηεί θαλείο ηελ γεληθή 

αλαζεψξεζε ηνπ ινγηζηηθνχ πιαηζίνπ θαη ηε δηάζεζε ζεκαληηθψλ πφξσλ απφ φια ηα ελδηαθεξφκελα 

θξάηε-κέιε. Ζ επέθηαζε ηνπ πεδίνπ εθαξκνγήο ηνπ θαλνληζκνχ γηα ηα ΓΛΠ έγηλε κε δηαθνξεηηθφ 

ηξφπν ζηα δηάθνξα θξάηε-κέιε αλάινγα κε ηηο νηθνλνκηθέο θαη λνκηθέο ηνπο θαηαζηάζεηο. Απηή ε 

επέιηθηε πξνζέγγηζε έδσζε ηε δπλαηφηεηα εθαξκνγήο κε βάζε ηα ραξαθηεξηζηηθά θαη ηηο 
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ηδηαηηεξφηεηεο ηνπ ινγηζηηθνχ ζπζηήκαηνο ζε θάζε θξάηνο κέινο θαη κάιηζηα κε βάζε ηνπο 

θνξνινγηθνχο θαλφλεο θαη ην εηαηξηθφ δίθαην. Οη πεξηζζφηεξνη ελδηαθεξφκελνη ζεσξνχλ πσο έρεη 

βειηησζεί ε θαηαλφεζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, ε ζπγθξηζηκφηεηα θαη ε πνηφηεηα ησλ 

νηθνλνκηθψλ εθζέζεσλ θαη έρεη απμεζεί ε δηαθάλεηα. Παξφια απηά , ηα ΓΛΠ εμαθνινπζνχλ θαη 

επεξεάδνληαη απφ εζληθέο ινγηζηηθέο παξαδφζεηο. Έλαο ιφγνο γηα απηφ είλαη ε έιιεηςε εκπεηξίαο 

θαη ινγηζηηθνχ δφγκαηνο. ηελ πξάμε ε θαζηέξσζε ελφο ινγηζηηθνχ ζπζηήκαηνο βάζεη αξρψλ, ην 

νπνίν ρξεηάδεηαη ζεκαληηθή επαγγεικαηηθή εκπεηξία,  απνηέιεζε πξφθιεζε γηα νξηζκέλα θξάηε-

κέιε.  

Οη δηαηάμεηο πνπ αθνξνχλ ηε ινγηζηηθή θαηαρψξεζε θαη ηελ αμηνιφγεζε θαίλεηαη λα έρνπλ 

εθαξκνζηεί κε κεγαιχηεξε ζπλέπεηα θαη ζαθήλεηα ζε ζρέζε κε θάπνηεο δηαηάμεηο ζρεηηθά κε ηηο 

πιεξνθνξίεο πνπ πξέπεη λα γλσζηνπνηνχληαη. Οη δπλαηφηεηεο πνπ πξνζθέξνπλ ηα ΓΛΠ εηδηθά 

απηέο πνπ αθνξνχλ ηηο παξνρέο πξνο ην πξνζσπηθφ, ην θφζηνο δαλεηζκνχ θαη ηηο κηθηέο επηρεηξήζεηο 

έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί κε δηάθνξνπο ηξφπνπο απφ ηηο επηρεηξήζεηο. Δληνχηνηο, ε δπλαηφηεηα 

δηεχξπλζεο ηεο εθαξκνγήο ηεο απνηίκεζεο ζηελ εχινγε αμία δελ θαίλεηαη λα ρξεζηκνπνηήζεθε 

αξθεηά. Παξάιιεια, εληνπίδνληαη θαη εηδηθά πξνβιήκαηα ζε νξηζκέλνπο ηνκείο, φπσο είλαη ε 

ζπλέλσζε επηρεηξήζεσλ, ηα ρξεκαηνδνηηθά κέζα θαη ην πάγην ελεξγεηηθφ. 

 πκπεξαζκαηηθά κπνξνχκε λα πνχκε φηη ε ππνρξεσηηθή εθαξκνγή ησλ  ΓΛΠ επέθεξε ζεηηθά 

απνηειέζκαηα, παξφιν πνπ ε έιιεηςε εκπεηξίαο θαη νη θαλνληζηηθέο αιιαγέο δεκηνχξγεζαλ 

δπζθνιίεο ηδηαίηεξα γηα ηηο εηαηξίεο πνπ ηα εθάξκνδαλ γηα πξψηε θνξά.  Έρεη απμεζεί ε αμία ησλ 

δηαηηζέκελσλ ινγηζηηθψλ πιεξνθνξηψλ θαη ηα ΓΛΠ έρνπλ εθαξκνζηεί κε ζπλέπεηα ζηελ Δ.Δ. Ο 

βαζκφο ζπλνρήο κεηαμχ ησλ ινγαξηαζκψλ είλαη πηζαλφ λα απμεζεί κε ην πέξαζκα ηνπ ρξφλνπ 

θαζψο απνθηάηαη εκπεηξία κε ην λέν ινγηζηηθφ πιαίζην.  

2.2 ΡΑ ΓΙΞ ΠΡΖΛ ΔΙΙΑΓΑ 

 

Μέζα ζηηο ζπλζήθεο ηνπ έληνλνπ αληαγσληζκνχ ζην δηεζλνπνηεκέλν πνιηηηθννηθνλνκηθφ 

πεξηβάιινλ, ε αληαγσληζηηθφηεηα ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο έρεη άκεζε ζρέζε κε ηελ πξνζαξκνγή 

ησλ ειιεληθψλ επηρεηξήζεσλ ζηηο λέεο ζπλζήθεο θαη ηελ νκαιή θαη φζν ην δπλαηφλ ρσξίο 

πξνβιήκαηα κεηάβαζε ηνπο ζηελ θαηλνχξγηα πξαγκαηηθφηεηα.  

Ζ εθαξκνγή ησλ ΓΛΠ γηα πξψηε θνξά ζηε ρψξα καο ζεκαηνδνηεί κηα λέα επνρή γηα ηνλ ηξφπν θαη 

ηελ πνηφηεηα ηεο παξερφκελεο πιεξνθφξεζεο απφ ηηο επηρεηξήζεηο. Γηα ηελ θαηαλφεζε θαη θαηά 
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ζπλέπεηα ηε ζσζηή εθαξκνγή ηνπο, είλαη απαξαίηεηε ε ζχγθξηζή ηνπο κε ηηο ηζρχνπζεο ειιεληθέο 

δηαηάμεηο θαη ν εληνπηζκφο ησλ θαίξησλ κεηαμχ ηνπο δηαθνξψλ.  

ηελ Διιάδα, νη ινγηζηηθέο αξρέο βαζίδνληαη ζηνλ λ. 2190/1920 θαη ηηο πξνζζήθεο ηνπ, ζηνλ 

Κψδηθα Βηβιίσλ θαη ηνηρείσλ θαη ζην Γεληθφ Λνγηζηηθφ ρέδην. Ζ νπζηαζηηθή εηζαγσγή ησλ ΓΛΠ 

γίλεηαη κε ηνλ Νφκν 2992/20.3.2002. Αλαιπηηθφηεξα ε παξάγξαθνο 1 ηνπ άξζξνπ 1 ηνπ 

ζπγθεθξηκέλνπ λφκνπ θαζηζηά ππνρξεσηηθφ γηα ηηο εηζεγκέλεο ζην ΥΑΑ εηαηξίεο λα εθαξκφδνπλ 

κηα εληαία, πςειήο πνηφηεηαο δέζκε δηεζλψλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ γηα ηελ θαηάξηηζε ησλ 

ελνπνηεκέλσλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ψζηε λα απεηθνλίδνπλ αληηθεηκεληθά θαη αμηφπηζηα ηελ 

νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο επηρείξεζεο. Αληίζεηα, επηηξέπεη ηελ πξναηξεηηθή εθαξκνγή ησλ 

Πξνηχπσλ γηα ηηο κε εηζεγκέλεο αλψλπκεο εηαηξίεο θαη ηηο ινηπέο εηαηξίεο πεξηνξηζκέλεο επζχλεο. 

χκθσλα κε ηελ παξάγξαθν 3 ηνπ άξζξνπ 1 ηνπ ίδηνπ λφκνπ ε εθαξκνγή ησλ ΓΛΠ αθνξά ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο εηήζηεο ή πεξηνδηθέο, πνπ θαηαξηίδνληαη θαηά ηηο δηαρεηξηζηηθέο ρξήζεηο ή 

πεξηφδνπο νη νπνίεο ιήγνπλ κεηά ηηο 31.12.2002. Με βάζε ηελ παξάγξαθν 4 θξίλεηαη απαξαίηεηε ε 

χπαξμε ζπκθσλίαο ζρεηηθά κε ηελ θνξνιφγεζε ησλ εηαηξηψλ. Πην ζπγθεθξηκέλα, νη εηαηξίεο πξέπεη 

λα πξνζαξκφδνπλ ην ινγηζηηθφ απνηέιεζκα, πνπ εκθαλίδεηαη ζηελ ΚΑΥ, ζην θνξνινγεηέν 

απνηέιεζκα πνπ πξνθχπηεη κε βάζεη ηηο δηαηάμεηο ηεο ηζρχνπζαο θνξνινγηθήο λνκνζεζίαο. Οη 

εηαηξίεο ζα θνξνινγνχληαη κε βάζε ην θνξνινγεηέν απνηέιεζκα. Απηή ε ζπκθσλία ηνπ ινγηζηηθνχ 

πξνο ην θνξνινγηθφ απνηέιεζκα ηεο ππφ εμέηαζε ρξήζεσο παξνπζηάδεηαη ζε ηδηαίηεξε ζεκείσζε 

επί ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Ο ίδηνο λφκνο ζηελ παξάγξαθν 5 θάλεη ιφγν γηα ηελ 

δπλαηφηεηα ησλ εηαηξηψλ πνπ εθαξκφδνπλ ππνρξεσηηθά ή πξναηξεηηθά ηα ΓΛΠ λα ζρεκαηίδνπλ 

αθνξνιφγεην απνζεκαηηθφ ηζφπνζν ηνπ θφζηνπο πξνζαξκνγήο ζηα ΓΛΠ θαηά ηε ρξήζε ηεο πξψηεο 

εθαξκνγήο ηνπο.  

Ζ πξψηε ππνρξεσηηθή εθαξκνγή ησλ ΓΛΠ γηα ηηο εηζεγκέλεο ζην ΥΑΑ εηαηξίεο ζα γίλεη κε ηηο 

εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο πεξηφδνπ 1/1/2004 - 31/12/2004, εθφζνλ ε δηαρεηξηζηηθή 

πεξίνδνο ιήγεη ηελ 31ε Γεθεκβξίνπ, ή ηεο πεξηφδνπ 1/7/2004 – 30/6/2005, εθφζνλ ιήγεη ηελ 30ε 

Ηνπλίνπ. Όιεο νη ππφινηπεο ειιεληθέο επηρεηξήζεηο ζα εθαξκφζνπλ ππνρξεσηηθά ηα Γ.Λ.Π. κέρξη ηηο 

31/12/2005.  

Γηα ηελ θαζηέξσζε ησλ ΓΛΠ, ε Διιεληθή Κπβέξλεζε εμέδσζε ην Νφκν 3229/2004, κε βάζε ηνλ 

νπνίν δίλεηαη ε δπλαηφηεηα ζηηο εηαηξίεο λα πξνβιέπνπλ ηηο πξνυπνζέζεηο θαη ηηο δηαδηθαζίεο πνπ 

ζα πξέπεη λα αθνινπζήζνπλ γηα ηελ  εθαξκνγή ησλ Πξνηχπσλ. Με βάζε απηφλ ηνλ λφκν φιεο νη 

εηζεγκέλεο εηαηξίεο θαζψο θαη νη ζπγαηξηθέο ηνπο, ππνρξενχληαη λα εθαξκφδνπλ ηα ΓΛΠ θαη 

κάιηζηα πξσηνγελψο, ζηηο θαηαρσξήζεηο ζηα ινγηζηηθά βηβιία θαη κεηά ζηηο νηθνλνκηθέο 
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θαηαζηάζεηο. Αληίζεηα, επηηξέπεηαη ε ηήξεζε βηβιίσλ βάζεη ειιεληθψλ πξνηχπσλ θαη αθνινχζσο 

εμσινγηζηηθή αλακφξθσζε ηνπο, ψζηε λα ζπληαρζνχλ νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο βάζεη ησλ ΓΛΠ.  

 Παξφια απηά, ε ζχληαμε θαηαζηάζεσλ  θαηά ηα ΓΛΠ ζηε ρψξα καο είρε μεθηλήζεη αξθεηά ρξφληα 

λσξίηεξα απφ θάπνηεο κνξθέο εηαηξηψλ. Παξάδεηγκα απνηεινχλ νη ζπγαηξηθέο εηαηξίεο αιινδαπψλ 

νκίισλ. χκθσλα κε ηελ ειιεληθή λνκνζεζία, απηέο νη εηαηξείεο έπξεπε λα ζπληάζζνπλ θαη λα 

δεκνζηεχνπλ νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο κε βάζε ην ΔΓΛ ελψ ηαπηφρξνλα ζπλέηαζζαλ ηηο 

θαηαζηάζεηο ζχκθσλα κε ηα ΓΛΠ γηα λα ηηο απνζηείινπλ ζηε κεηξηθή εηαηξία.  Σν ίδην ίζρπε θαη 

γηα εηαηξίεο πνπ είραλ αληιήζεη θεθάιαηα απφ ην εμσηεξηθφ ή εηαηξίεο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαλ ζηε 

λαπηηιία. 

 

2.2.1 Ζ ινγηζηηθή αληίιεςε ζηελ Διιάδα 

 

Ζ Διιάδα απνηειεί ρσξά πνπ επηθξαηεί ην αζηηθφ δίθαην θαη ε θνξνινγία. Σν κεγαιχηεξν πνζνζηφ 

ησλ επηρεηξήζεσλ ραξαθηεξίδεηαη απφ πςειφ βαζκφ ζπγθέληξσζεο ηδηνθηεζίαο.  Κχξηα πεγή γηα ηε 

ρξεκαηνδφηεζε ησλ επηρεηξεκαηηθψλ δξαζηεξηνηήησλ απνηειεί ν ηξαπεδηθφο δαλεηζκφο. Απηφ 

νδεγεί ζην ζπκπέξαζκα φηη νη ηξάπεδεο κπνξνχλ λα έρνπλ πξφζβαζε ζε εζσηεξηθή πιεξνθφξεζε, 

ρσξίο λα δεκηνπξγείηαη αλάγθε παξνρήο εθηεηακέλσλ γλσζηνπνηήζεσλ απφ ηηο επηρεηξήζεηο.. 

Ζ ρξεκαηννηθνλνκηθή πιεξνθφξεζε έρεη σο ζηφρν ηελ πξνζηαζία ησλ πηζησηψλ. Σα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία παξνπζηάδνληαλ ζηνλ ηζνινγηζκφ ζε αμίεο θηήζεο θαη ην εηζφδεκα αλαγλσξηδφηαλ ζηελ 

ΚΑΥ κφλν κέζσ ζπλαιιαγψλ. Ζ ζχλεζε απνηεινχζε ηε βαζηθή ινγηζηηθή αξρή.  

Όια ηα αλσηέξσ ραξαθηεξηζηηθά ζπλεγνξνχλ ζην φηη ε αληίιεςε πνπ επηθξαηεί ζηε ρψξα καο γηα 

ηε ινγηζηηθή θηλείηαη ζε δηαθνξεηηθή θαηεχζπλζε απφ εθείλε ησλ Πξνηχπσλ. ηελ Διιάδα 

θπξηαξρεί ν ηχπνο έλαληη ηεο νπζίαο, γεγνλφο πνπ ζπλεηζθέξεη ζε ρακειφηεξεο πνηφηεηαο 

ρξεκαηννηθνλνκηθή πιεξνθφξεζε. Γη 'απηνχο ηνπο ιφγνπο ππήξμε κηα ηζρπξή παξέκβαζε ηνπ 

θξάηνπο ζηελ αλάπηπμε ησλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ.  

Σα ΓΠΥΠ πξνυπνζέηνπλ έλα δηαθνξεηηθφ πεξηβάιινλ ην νπνίν ραξαθηεξίδεηαη απφ δηαθάλεηα, 

απνηχπσζε ηεο νπζίαο θαη δηάρπηε παξνρή γλσζηνπνηήζεσλ. Με ηελ πηνζέηεζε ησλ πξνηχπσλ, ν 

ζηφρνο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο αιιάμεη θαη πξνζαλαηνιίδεηαη πξνο ηελ ελίζρπζε 

ησλ επελδπηψλ γηα ηε ιήςε νξζψλ απνθάζεσλ. Παξφια απηά νη ηξάπεδεο εμαθνινπζνχλ λα είλαη ε 

θχξηα πεγή εμσηεξηθήο ρξεκαηνδφηεζεο γηα ηηο Διιεληθέο επηρεηξήζεηο.  



 20 

2.2.2 Νηθνλνκηθέο ζπλέπεηεο ΓΙΞ ζηελ Διιάδα 

 

Μέζσ ηεο πηνζέηεζεο ησλ ΓΛΠ απνκαθξχλζεθαλ νη ηδηαηηεξφηεηεο ηνπ ΔΓΛ θαη νη νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ησλ ειιεληθψλ επηρεηξήζεσλ έγηλαλ πιένλ θαηαλνεηέο θαη αμηνπνηήζηκεο ηφζν ζε 

επξσπατθφ φζν θαη ζε παγθφζκην επίπεδν. Ζ παξερφκελε πιεξνθφξεζε απέθηεζε αμηνπηζηία θαη 

πξνζέθεξε ηε δπλαηφηεηα ζχγθξηζεο ηφζν ρξνληθά, κεηαμχ ηνπ έηνπο κεηάβαζεο θαη πιήξνπο 

εθαξκνγήο, φζν θαη κεηαμχ δηαθφξσλ επηρεηξήζεσλ.  

Οη Διιεληθέο επηρεηξήζεηο θιήζεθαλ λα εθαξκφζνπλ ηα ΓΛΠ κέζα ζε έλα εμαηξεηηθά δχζθνιν 

ζεζκηθφ θαη νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ. Ηδηαίηεξα νη θνξνινγηθέο ξπζκίζεηο γηα ηελ εθαξκνγή ησλ 

ΓΛΠ ζηεξνχληαη πιεξφηεηαο θαη απιφηεηαο, ελψ αθήλνπλ πεξηζψξηα ακθηζβεηήζεσλ εθ κέξνπο 

ησλ θνξνινγηθψλ νξγάλσλ. Σνλίδεηαη ε γεληθεπκέλε απαίηεζε γηα εθζπγρξνληζκφ ησλ Διιεληθψλ 

Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ γηα κε εηζεγκέλεο επηρεηξήζεηο, ζηελ θαηεχζπλζε απάιεηςεο ησλ 

αδηθαηνιφγεησλ δηαθνξψλ κε ηα ΓΛΠ. Δλψ φκσο ηα ΓΛΠ ππεξέρνπλ ζαθψο ησλ εζληθψλ πξνηχπσλ 

ζε κηα ζεηξά θξηηήξηα, ε εθαξκνγή ηνπο ζπλνδεχηεθε απφ αξθεηά πξνβιήκαηα ηα θπξηφηεξα ησλ 

νπνίσλ ήηαλ: 

1. ε δπζθνιία ζπιινγήο θαη επεμεξγαζίαο απαηηνχκελσλ πιεξνθνξηψλ ηδίσο ζε 

νκίινπο κε πνιιέο ζπγαηξηθέο 

2. έιιεηςε εμεηδηθεπκέλσλ ζηειερψλ κε εκπεηξία ζηελ εθαξκνγή ΓΛΠ  

3. ππνηίκεζε ηεο δπζθνιίαο ηεο πξφθιεζεο απφ ηνπο εκπιεθφκελνπο θνξείο 

Πεξαηηέξσ ην ζεζκηθφ θαη ην λνκνζεηηθφ πεξηβάιινλ δελ έρνπλ ελαξκνληζηεί πιήξσο γηα ηελ 

εθαξκνγή ησλ ΓΛΠ. Ζ παξάιιειε ιεηηνπξγία δχν ζεκαληηθά δηαθνξεηηθψλ ινγηζηηθψλ κνληέισλ 

θξίλεηαη φηη δεκηνπξγεί ζπλζήθεο αζέκηηνπ αληαγσληζκνχ κεηαμχ ησλ επηρεηξήζεσλ. Σαπηφρξνλα, ε 

δηαθνξεηηθφηεηα ησλ δχν ινγηζηηθψλ πιαηζίσλ επηβάιιεη αλάγθε πξνζαξκνγήο ησλ Διιεληθψλ 

Πξνηχπσλ ψζηε λα απαιεηθζνχλ αδηθαηνιφγεηεο δηαθνξέο. 

Ζ εθαξκνγή ησλ ΓΛΠ είρε ζεηηθέο θαη αξλεηηθέο ζπλέπεηεο ζηα απνηειέζκαηα θαη ηα ίδηα θεθάιαηα 

ησλ ειιεληθψλ επηρεηξήζεσλ. Οη επηρεηξήζεηο είραλ λα αληηκεησπίζνπλ απμεκέλεο 

αλαπξνζαξκνζκέλεο αμίεο ησλ ελζψκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ ιφγσ ηεο απνηίκεζήο ηνπο ζηηο 

ηξέρνπζεο αμίεο ελψ πξνζαξκφδνπλ πιένλ ηηο απνζβέζεηο κε βάζε ηελ σθέιηκε δσή ησλ παγίσλ θαη 

φρη ηνπο πεξηνξηζκνχο ηεο θνξνινγίαο. Αληίζεηα, αξλεηηθέο ήηαλ νη επηπηψζεηο ζηηο θαηαζηάζεηο 

ιφγσ ηνπ κεγάινπ ζέκαηνο ηεο αλαγλψξηζεο ησλ παξνρψλ ζηνπο εξγαδφκελνπο θαη ηα πξνγξάκκαηα 
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απνρψξεζεο. Απμεκέλεο ήηαλ επίζεο νη πξνβιέςεηο επηζθαιεηψλ θαη εμνδνπνίεζε ησλ δαπαλψλ 

εγθαηάζηαζεο θαη ησλ αζψκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ.  

πκπεξαζκαηηθά κπνξνχκε λα πνχκε πσο ε πηνζέηεζε ησλ ΓΛΠ ζηελ πιήξε ηνπο κνξθή κπνξεί λα 

ζπλεηζθέξεη ζηελ πνηφηεηα ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο. Οη πιεξνθνξίεο πνπ 

πξνθχπηνπλ έρνπλ ζπλάθεηα ζηελ θαζεκεξηλή δηνίθεζε θαη ζηε ιήςε επηρεηξεκαηηθψλ απνθάζεσλ 

ησλ ειιεληθψλ επηρεηξήζεσλ. Παξάιιεια, ε εθαξκνγή ησλ ΓΛΠ έρεη πξνζδψζεη θχξνο ζηελ 

επηρείξεζε, έρεη δηεπθνιχλεη ηελ δηεζλνπνίεζε θαη ηνλ εθζπγρξνληζκφ θαη έρεη βειηηψζεη ηελ 

πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηφζν ζην εζσηεξηθφ φζν θαη ην εμσηεξηθφ. Σν θφζηνο εθαξκνγήο ησλ 

ΓΛΠ, είλαη ζε κεγάιν βαζκφ αλαθηήζηκν θαη δελ θάλεθε λα επεξέαζε ζε κεγάιν βαζκφ ηελ 

ειιεληθή αγνξά.  
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ΘΔΦΑΙΑΗΝ ΡΟΗΡΝ 

ΔΙΑΥΟΡΕ ΔΛΠ ΚΑΙ ΕΓΛ – ΕΠΙΠΣΩΕΙ ΣΗΝ 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΗ ΚΑΙ ΣΑ ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΑ ΦΡΗΗ 

 

ηελ παξνχζα ελφηεηα εμεηάδνληαη ηα ΓΛΠ  κε ζηφρν ηελ θαηαλφεζε ηνπ πεξηερνκέλνπ ηνπο. ην 

πξψην κέξνο παξνπζηάδνληαη νη δηαθνξέο ησλ Γηεζλψλ Πξνηχπσλ κε ηα Διιεληθά Λνγηζηηθά 

Πξφηππα θαη θαηφπηλ αλαθέξνληαη θαη αλαιχνληαη νη επηπηψζεηο ηεο ππνρξεσηηθήο εθαξκνγήο ηνπο 

ζηα Απνηειέζκαηα Υξήζεο θαη ηελ Καζαξή Θέζε . ην δεχηεξν κέξνο αλαθέξνληαη κε ζχληνκν 

ηξφπν ηα ΓΠΥΠ πνπ εηζήρζεζαλ ζε αληηθαηάζηαζε ή εξκελεία θάπνησλ πξνηχπσλ. 

 

ΜΔΡΟ Α΄ 

3.1  ΓΙΞ 1 : ΞΑΟΝΠΗΑΠΖ ΝΗΘΝΛΝΚΗΘΥΛ ΘΑΡΑΠΡΑΠΔΥΛ 

 

3.1.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν ΓΛΠ 1 απνηειεί κία βάζε γηα ηελ παξνπζίαζε ησλ Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ ψζηε λα 

κπνξνχλ λα ζπγθξηζνχλ ρξνληθά θαη δηαθιαδηθά. Σν πξφηππν ζέηεη γεληθέο αξρέο, νδεγίεο θαη 

ειάρηζηεο θαηά ην δπλαηφλ απαηηήζεηο γηα ην πεξηερφκελν θαη ηελ παξνπζίαζε ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ. Δθαξκφδεηαη ηφζν ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο κεκνλσκέλσλ επηρεηξήζεσλ, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ηξαπεδψλ θαη αζθαιηζηηθψλ εηαηξηψλ, φζν θαη ζηηο θαηαζηάζεηο νκίισλ. 

Δληνχηνηο, δελ εθαξκφδεηαη ζηηο ελδηάκεζεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη 

απεπζχλεηαη ζηηο νηθνλνκηθέο κνλάδεο πνπ έρνπλ σο βαζηθφ ζηφρν ηελ επίηεπμε θέξδνπο ή αιιηψο 

ηε κεγηζηνπνίεζε ηνπ πινχηνπ ησλ κεηφρσλ. 

Σν ζχλνιν ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ κηαο επηρείξεζεο ζα πξέπεη λα παξέρεη αμηφπηζηε 

πιεξνθφξεζε γηα ηε ιήςε νξζνινγηθψλ απνθάζεσλ.  

Βαζηθή αξρή ηνπ Πξνηχπνπ είλαη ε αθξηβνδίθαηε παξνπζίαζε ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο, ηεο 

νηθνλνκηθήο επίδνζεο θαη ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ κηαο επηρείξεζεο κέζσ ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ. 



 24 

3.1.2  Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 1 κε ΔΓΙΠ 

 

Ζ πηνζέηεζε ησλ ΓΛΠ δελ ζπλεπάγεηαη νπζηαζηηθέο δηαθνξέο σο πξνο ηηο βαζηθέο ινγηζηηθέο αξρέο 

ζχληαμεο νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ελψ εηζάγεη λέεο κνξθέο νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 

Γηα ηελ θαηάξηηζε ηνπ Ηζνινγηζκνχ, ζα πξέπεη λα γίλεη ν δηαρσξηζκφο,  θαηά θαηεγνξίεο, ησλ 

θπθινθνξηαθψλ θαη κε πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ησλ ηξερνπζψλ θαη κε ππνρξεψζεσλ κε βάζε 

ην αλ έρνπλ πεξίνδν ξεπζηνπνίεζεο ηνπο δψδεθα κήλεο. Σν ΔΓΛ έρεη πηνζεηήζεη ηελ νξηδφληηα 

ηχπνπ θαηάηαμε ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ππνρξεψζεσλ θαηά αληίζεηε ζεηξά ηνπ βαζκνχ 

ξεπζηνπνίεζεο θαη ιεθηφηεηαο, πιελ ησλ ηξαπεδψλ. Αλαθνξηθά κε ηελ Καηάζηαζε 

Απνηειεζκάησλ Υξήζεο ε παξνπζίαζε κπνξεί λα γίλεη κε ηε κέζνδν ησλ «θαη’ είδνο» ή  «θαηά 

ιεηηνπξγία» δαπαλψλ είηε κε ηε κέζνδν ηνπ «θφζηνπο πσιήζεσλ». Ζ παξνπζίαζε ησλ 

Απνηειεζκάησλ ζχκθσλα κε ην ΔΓΛ γίλεηαη ζε θάζεηε δηάηαμε κε ππνρξεσηηθή αλαγξαθή ηνπ 

θχθινπ εξγαζηψλ. Σν πξφηππν απαγνξεχεη ηελ εκθάληζε "Έθηαθησλ" εζφδσλ ή εμφδσλ ινγίδνληαο 

ηα σο ηαθηηθά. Όζνλ αθνξά ηελ Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ, ε ζχληαμε ηεο είλαη ππνρξεσηηθή 

θαηά ηελ ειιεληθή λνκνζεζία απνθιεηζηηθά θαη κφλν γηα ηηο εηζεγκέλεο ζην ΥΑΑ επηρεηξήζεηο 

θαηφπηλ ζρεηηθήο απαίηεζεο ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, ελψ δελ πξνβιέπεηαη γηα ηηο κε 

εηζεγκέλεο. Παξάιιεια,  ε ειιεληθή λνκνζεζία δελ απαηηεί ηελ θαηάξηηζε Καηάζηαζεο Μεηαβνιήο 

Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαιχπηνληαο ην θελφ κε ηνλ Πίλαθα Γηάζεζεο Απνηειεζκάησλ πνπ απεηθνλίδεη 

ηηο κεηαβνιέο ηεο Καζαξήο Θέζεο ηεο επηρείξεζεο κέζα ζηε ρξήζε. Δίλαη ζεκαληηθφ φηη ν θφξνο 

εηζνδήκαηνο πνπ πξνθχπηεη θαη αθνξά ηελ θιεηφκελε ρξήζε, ζχκθσλα κε ηα ΓΛΠ παξνπζηάδεηαη 

σο ηειεπηαίν αθαηξεηηθφ πνζφ ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεσο, ελψ ζχκθσλα κε ηα ΔΛΠ 

παξνπζηάδεηαη ζηνλ Πίλαθα Γηάζεζεο Απνηειεζκάησλ. Σέινο φζνλ αθνξά ην πεξηερφκελν ηνπ 

Πξνζαξηήκαηνο, ηα ΓΛΠ απαηηνχλ λα γλσζηνπνηνχληαη πνιχ πεξηζζφηεξεο θαη πιεξνθνξίεο κέζσ 

ησλ  Δπεμεγεκαηηθψλ εκεηψζεσλ. 

3.2  ΓΙΞ 2 : ΑΞΝΘΔΚΑΡΑ 

 

3.2.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν ΓΛΠ 2 έρεη σο ζθνπφ λα θαζνξίζεη ην πιαίζην παξνπζίαζεο, αλαγλψξηζεο  

θαη απνηίκεζεο ησλ απνζεκάησλ. Παξάιιεια, παξέρεη θαηεπζχλζεηο γηα ηνλ ηξφπν πξνζδηνξηζκνχ 
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ηνπ θφζηνπο, ηελ ελ ζπλερεία αλαγλψξηζή ηνπ σο έμνδν ζηα απνηειέζκαηα ηεο ρξήζεο, θαζψο θαη 

ηελ πηζαλή απνηίκεζε ηνπο ζηελ θαζαξή ξεπζηνπνηήζηκε αμία.  

Σα απνζέκαηα πξέπεη λα εκθαλίδνληαη θαη ζηα ινγηζηηθά βηβιία αιιά θαη ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο κηαο επηρείξεζεο ζε ηηκέο ή αμίεο πνπ αληηπξνζσπεχνπλ ην ηζηνξηθφ θφζηνο ηνπο. ην 

ηζηνξηθφ θφζηνο ζπκπεξηιακβάλνληαη θαη φια ηα έμνδα πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ γηα ηελ απφθηεζή 

ηνπο,  πιελ απηψλ πνπ δελ αθνξνχλ ηελ παξαγσγηθή  δηαδηθαζία θαη εμφδσλ πψιεζεο θαη δηάζεζεο. 

Σν πξφηππν επηηξέπεη ηε ρξήζε νπνηαδήπνηε κεζφδνπ ππνινγηζκνχ ηεο αμίαο θηήζεο ησλ 

απνζεκάησλ, αξθεί λα επεμεγεζεί θαη αηηηνινγεζεί. 

Ζ απνηίκεζε ησλ απνζεκάησλ γίλεηαη ζηελ θαη’ είδνο ρακειφηεξε αμία,  κεηαμχ  θφζηνπο  θαη  

θαζαξήο  ξεπζηνπνηήζηκεο  αμίαο.  Ζ  θαζαξή ξεπζηνπνηήζηκε αμία είλαη ε ππνινγηδφκελε ηηκή 

πσιήζεσο θαηά ηελ ζπλήζε πνξεία ηεο επηρείξεζεο, κεησκέλε κε ην ππνινγηδφκελν θφζηνο 

νινθιήξσζεο ηεο παξαγσγήο θαη πψιεζήο ηνπο. Όηαλ ε ηηκή θηήζεσο ησλ απνζεκάησλ είλαη 

ρακειφηεξε ηεο αλακελφκελεο θαζαξήο ηηκήο πψιεζεο, ηφηε, βάζεη ηνπ πξνηχπνπ, δελ γίλεηαη 

θακία ελέξγεηα θαη θακία δηφξζσζε. Αλ φκσο ε αξρηθή ηηκή θηήζεσο ηνπο είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ 

αλακελφκελε θαζαξή ξεπζηνπνηήζηκε αμία, ηφηε ε ηηκή ησλ απνζεκάησλ ζα πξέπεη λα είλαη 

κεησκέλε ζην επίπεδν ηεο αλακελφκελεο θαζαξήο ξεπζηνπνηήζηκεο αμίαο ηνπο. Απηφ απνηειεί 

δεκία γηα ηελ επηρείξεζε θαη βαξχλεη ηελ πεξίνδν θαηά ηελ νπνία ζα πξαγκαηνπνηεζεί 

Σν θφζηνο ησλ απνζεκάησλ πξέπεη λα πεξηιακβάλεη φιεο ηηο δαπάλεο αγνξάο, ην θφζηνο   

κεηαηξνπήο   θαη   ηηο   άιιεο   δαπάλεο   πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ  γηα  λα  θηάζνπλ  ηα  απνζέκαηα  

ζηελ παξνχζα ζέζε θαη θαηάζηαζε. Σν θφζηνο πξνζδηνξίδεηαη κε βάζε ηηο κεζφδνπο FIFO ή κέζνπ 

ζηαζκηθνχ θφζηνπο, εθηφο ησλ απνζεκάησλ πνπ δελ αληηθαζίζηαληαη κε κία θαλνληθή ξνή ή πνπ 

παξάγνληαη θαη δηαρσξίδνληαη γηα εηδηθνχο  ζθνπνχο,  ζηα  νπνία  ρξεζηκνπνηείηαη  ε  κέζνδνο  ηνπ  

εμαηνκηθεπκέλνπ θφζηνπο 

 

3.2.2  Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 2 κε ΔΓΙΠ 

 

Σφζν ζην ΔΓΛ φζν θαη θαηά ην ΓΛΠ 2, ε αξρηθή θαηαρψξεζε ησλ απνζεκάησλ γίλεηαη ζην 

θφζηνο θηήζεο. Ζ απνηίκεζε ησλ απνζεκάησλ θαηά ηελ ειιεληθή λνκνζεζία γίλεηαη ζηε 

ρακειφηεξε ηηκή κεηαμχ αμίαο θηήζεσο, ή παξάγσγεο ηνπο, ηξέρνπζαο ηηκήο θαη ηεο θαζαξήο 

ξεπζηνπνηήζηκεο αμίαο ηνπο θαηά ηελ εκέξα θιεηζίκαηνο ηνπ ηζνινγηζκνχ. Σν θφζηνο ησλ 

απνζεκάησλ θαζνξίδεηαη σο ε ηηκνινγηαθή ηνπο αμία πξνζαπμεκέλε κε ηα εηδηθά έμνδα αγνξάο, γηα 
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ηα αγνξαδφκελα εκπνξεχκαηα, θαη ην θφζηνο παξαγσγήο, γηα ηα ηδηνπαξαγψκελα  πξντφληα. Σα 

ππνιείκκαηα, ηα ππνπξντφληα θαη ηα ειαηησκαηηθά πξντφληα απνηηκψληαη ζηελ θαζαξή ηηκή 

πσιήζεσο ηνπο.  Σν θφζηνο ησλ απνζεκάησλ πξνζδηνξίδεηαη κε βάζε ηηο κεζφδνπο LIFO, FIFO, 

Μέζν ηαζκηθφ ή νπνηαδήπνηε άιιε κέζνδν απεηθνλίδεη ηελ αμία ηνπ απνζέκαηνο θαη αθνινπζείηαη 

πάγηα εθεμήο. Σέινο, ε ειιεληθή λνκνζεζία απαηηεί ιηγφηεξεο γλσζηνπνηήζεηο πνπ πξέπεη λα 

γίλνληαη ζην πξνζάξηεκα.  

Δπί ππνηίκεζεο απνζεκάησλ θάησ ηνπ θφζηνπο θηήζεο απηψλ, ην πξφηππν νξίδεη φηη γίλεηαη κε 

πξφβιεςε πνπ κπνξεί λα αληηζηξαθεί ζηελ επφκελε ρξήζε θαη ε δηαθνξά ππνηίκεζεο βαξχλεη ην 

θφζηνο ησλ πσιεζέλησλ. ε πεξίπησζε κεηαγελέζηεξεο αχμεζεο ηεο αμίαο ξεπζηνπνίεζεο, ε 

δηαθνξά  ππνηίκεζεο αληηινγίδεηαη  θαη  ην  απνηέιεζκα  απφ  ηελ  πψιεζή  ηνπο πξνζδηνξίδεηαη 

απφ ηε δηαθνξά: ηηκή πψιεζεο - αξρηθφ θφζηνο θηήζεο. χκθσλα κε ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία, ε 

αμία ππνηίκεζεο ζπληζηά εθεμήο ην θφζηνο θηήζεο θαη δελ αληηινγίδεηαη ε κείσζε ηεο αμίαο ηνπ 

απνζέκαηνο ζε πεξίπησζε κεηαγελέζηεξεο ππεξηίκεζεο ηνπ.  

Ο θχξηνο ζθνπφο ηεο ινγηζηηθήο ησλ απνζεκάησλ είλαη ε αληηζηνίρεζε ηνπ ζρεηηθνχ θφζηνπο κε ηα 

έζνδα κε ζθνπφ ηνλ θαζνξηζκφ ηνπ πεξηνδηθνχ εηζνδήκαηνο θαη ηελ αθξηβή απεηθφληζε ηνπ 

ππνινίπνπ ζηνλ ηζνινγηζκφ. Λφγσ ησλ δηαθνξψλ πνπ δηαπηζηψζεθαλ, ππάξρεη ν θίλδπλνο λα 

εκθαλίδεηαη ην θφζηνο θηήζεο ησλ απνζεκάησλ πςειφηεξν ή ρακειφηεξν απφ ην πξαγκαηηθφ θαη 

ηα απνηειέζκαηα ηεο ρξήζεσο αληίζηνηρα ρακειφηεξα ή πςειφηεξα. Ζ απνηίκεζε ησλ απνζεκάησλ 

ζηελ θαζαξή ξεπζηνπνηήζηκε αμία ηνπο, φηαλ είλαη κηθξφηεξε ηνπ θφζηνπο,  θαη ε αλαγλψξηζε ηεο 

δηαθνξάο σο  δεκηά, εμαζθαιίδεη ηελ απεηθφληζε ηνπ απνηειέζκαηνο ζηε ρξήζε πνπ πξαγκαηνπνηείηαη 

θαη δελ αλαβάιιεηαη γηα κεηαγελέζηεξε πεξίνδν ηεο πψιεζήο ηνπο.  

Παξάιιεια, ην θνξνινγηθφ εηζφδεκα εκθαλίδεηαη κηθξφηεξν κε ηε κέζνδν LIFO γεγνλφο πνπ 

ζπλεπάγεηαη κεγαιχηεξεο θνξνινγηθέο κεηψζεηο. Δπηπιένλ ε LIFO επηηξέπεη πεξηζζφηεξν ηξέρνλ 

θφζηνο λα πεξάζεη ζηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ. Ζ θχξηα δηθαίσζε ηεο FIFO είλαη φηη εθηηκά 

αθξηβέζηεξα ην θφζηνο πσιεζέλησλ θαη παξαιιειίδεη θαιχηεξα ηε θπζηθή ξνή ησλ αγαζψλ. Γεληθά ε 

κέζνδνο απηή αληηζηνηρεί θαιχηεξα ην θφζηνο παξαγσγήο απνζεκάησλ κε ηα έζνδα θαη απεηθνλίδεη 

αθξηβέζηεξα ηα απνζέκαηα ζηνλ ηζνινγηζκφ.  

 

 



 
27 

3.3  ΓΙΞ 7 : ΘΑΡΑΠΡΑΠΖ ΡΑΚΔΗΑΘΥΛ ΟΝΥΛ 

 

3.3.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν ΓΛΠ 7 έρεη σο ζθνπφ λα παξέρεη πιεξνθνξίεο γηα ηελ αμηνιφγεζε ηεο ηθαλφηεηαο ηεο 

επηρείξεζεο λα δεκηνπξγεί ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηακεηαθά ηζνδχλακα, ηελ εθηίκεζε ηνπ χςνπο 

ηνπο θαη ηνλ ηξφπν δηαρείξηζεο θαη ρξεζηκνπνίεζήο ηνπο. Χο αλαπφζπαζην ηκήκα ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, παξέρεη φιεο ηηο απαξαίηεηεο πιεξνθνξίεο γηα λα κπνξέζεη θάπνηνο 

λα αληηιεθζεί ην πψο γίλεηαη ε δηαρείξηζε θαη ρξεζηκνπνίεζε ηνπ πιενλάζκαηνο ησλ δηαζεζίκσλ 

πνπ πξνέθπςε κέζα απφ ηηο ζπλήζεηο δξαζηεξηφηεηεο ηεο επηρείξεζεο. Δπίζεο παξέρνληαη 

πιεξνθνξίεο γηα ηηο κεηαβνιέο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ κηαο επηρείξεζεο πνπ 

επεξεάδνπλ ηε ξεπζηφηεηα θαη ηε θεξεγγπφηεηά θαζψο θαη αιιαγέο ζηελ νηθνλνκηθή ηεο 

δηάξζξσζε πνπ επεξεάδνπλ ηελ θεξδνθνξία ηεο.  

Οη ηακεηαθέο ξνέο θάζε επηρείξεζεο ηαμηλνκνχληαη ζε ηξείο θαηεγνξίεο : 

 Σακεηαθέο Ρνέο από Λεηηνπξγηθέο Γξαζηεξηόηεηεο : Δίλαη  νη  θχξηεο  δξαζηεξηφηεηεο  

δεκηνπξγίαο  εζφδσλ  ηεο  επηρείξεζεο.  

 Σακεηαθέο Ρνέο από Δπελδπηηθέο Γξαζηεξηόηεηεο : Δίλαη ε απφθηεζε θαη ε  

δηάζεζε καθξνπξφζεζκσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη άιισλ επελδχζεσλ. 

 Σακεηαθέο Ρνέο από  Χξεκαηννηθνλνκηθέο  Γξαζηεξηόηεηεο :  Δίλαη  νη  

δξαζηεξηφηεηεο πνπ θαηαιήγνπλ ζε κεηαβνιή ζην κέγεζνο θαη ηελ ζπγθξφηεζε ησλ ηδίσλ   

θεθαιαίσλ θαη ηνπ δαλεηζκνχ ηεο επηρείξεζεο. 

 

 3.3.2  Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 7 κε ΔΓΙΠ 

 

Ζ ζχληαμε ηεο Καηάζηαζεο Σακεηαθψλ Ρνψλ δελ πξνβιεπφηαλ απφ ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία. ηηο 

14/11/2000,  θαζίζηαηαη ππνρξεσηηθή ε θαηάξηηζή ηεο γηα εηζεγκέλεο εηαηξίεο ζην ΥΑΑ. Οη 

ηακεηαθέο ξνέο εκθαλίδνληαη ηαμηλνκεκέλεο ζε επελδπηηθέο , ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαη ιεηηνπξγηθέο 
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δξαζηεξηφηεηεο κε βάζε ηελ έκκεζε κέζνδν (θαζαξέο ξνέο απφ πιεξσκέο θαη εηζπξάμεηο), ελψ δελ 

πξνβιέπεηαη ε ρξεζηκνπνίεζε ηεο  άκεζεο  κεζφδνπ (αλακφξθσζε  θεξδψλ  ρξήζεσο).  

Ζ πηνζέηεζε ηνπ ΓΛΠ 7 δελ επεξέαζε ηελ Καζαξή Θέζε θαη ηα Απνηειέζκαηα Υξήζεσο ησλ 

εηαηξηψλ.  

3.4  ΓΙΞ 8 : ΙΝΓΗΠΡΗΘΔΠ ΞΝΙΗΡΗΘΔΠ , ΑΙΙΑΓΔΠ ΠΡΗΠ ΙΝΓΗΠΡΗΘΔΠ 

ΔΘΡΗΚΖΠΔΗΠ ΘΑΗ ΙΑΘΖ 

 

3.4.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν πξαγκαηεχεηαη ηηο ινγηζηηθέο πνιηηηθέο πνπ ζα πξέπεη λα αθνινπζνχληαη ζηελ 

θαηάξηηζε νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, έηζη ψζηε λα ππάξρεη εληαία αληηκεηψπηζε νξηζκέλσλ 

ινγηζηηθψλ γεγνλφησλ. Δπίζεο, θαζνξίδεη θαη ηηο πιεξνθνξίεο πνπ απαηηνχληαη ζρεηηθά κε ηελ 

αιιαγή ινγηζηηθψλ πνιηηηθψλ θαη ινγηζηηθψλ εθηηκήζεσλ ή ηνλ εληνπηζκφ ιαζψλ πξνεγνχκελσλ 

ρξήζεσλ, ηα νπνία  θαη ζα  πξέπεη λα  πεξηιακβάλνληαη  ζηηο  Δπεμεγεκαηηθέο  εκεηψζεηο  ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Κχξην κέιεκα ηνπ πξνηχπνπ είλαη ε δηαηήξεζε ηεο απηνηέιεηαο ησλ 

ρξήζεσλ, δειαδή ε κέξηκλα λα ζπκπεξηιεθζνχλ ζην ινγαξηαζκφ απνηειεζκάησλ ηεο επηρείξεζεο 

φια ηα έζνδα θαη έμνδα πνπ έρνπλ επηηεπρζεί θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ζπγθεθξηκέλεο ρξήζεσο, ψζηε 

λα είλαη δπλαηφο ν ππνινγηζκφο ηνπ θαζαξνχ απνηειέζκαηνο. 

Οη ινγηζηηθέο πνιηηηθέο είλαη νη βαζηθέο αξρέο, θαλφλεο, πξφηππα θαη πξαθηηθέο πνπ πηνζεηνχληαη 

γηα ηελ θαηάξηηζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Μεηαβνιή ζηηο ινγηζηηθέο πνιηηηθέο κπνξεί λα 

γίλεη κφλν φηαλ ην απαηηεί θάπνην πξφηππν ή φηαλ ε λέα πνιηηηθή θαηαιήγεη ζε νξζφηεξε 

παξνπζίαζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Ζ πξνζαξκνγή ηεο κεηαβνιήο πξέπεη λα γίλεη κε 

δηφξζσζε ηνπ ππνινίπνπ έλαξμεο ηνπ ινγαξηαζκνχ «Απνηειέζκαηα εηο λένλ» θαη επαλαδηαηχπσζε 

ηεο ζπγθξηηηθήο πιεξνθφξεζεο. Δάλ γίλεη εθνπζίσο κεηαβνιή ζηηο ινγηζηηθέο πνιηηηθέο, ηφηε ε 

κεηαβνιή ζα πξέπεη λα εθαξκνζηεί αλαδξνκηθά.  

Λφγσ ηεο αβεβαηφηεηαο ησλ επηρεηξεκαηηθψλ δξαζηεξηνηήησλ, πνιιά ζηνηρεία ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ δελ κπνξνχλ λα απνηηκεζνχλ κε αθξίβεηα αιιά κφλν θαηά πξνζέγγηζε κε ρξήζε 

εθηηκήζεσλ. Αλ ππάξρεη λέα πιεξνθφξεζε ή κεηαβνιέο ζρεηηθά κε ηηο ζπλζήθεο ζηηο νπνίεο 

βαζίζηεθε κία εθηίκεζε ζα πξέπεη λα αλαζεσξείηαη. Σν απνηέιεζκα ηεο κεηαβνιήο ινγηζηηθήο 
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εθηίκεζεο ζα πξέπεη λα ζπκπεξηιακβάλεηαη ζηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ απνηειέζκαηνο ή  ηεο θαζαξήο 

ζέζεο  ηεο ρξήζεο ή θαη ησλ κειινληηθψλ ρξήζεσλ ζηελ νπνία έγηλε θαη επεξεάδεη ε κεηαβνιή.  

Οξηζκέλεο θνξέο δηαπηζηψλνληαη ιάζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ, 

επνπζηψδε ή ζεκαληηθά. Ζ δηφξζσζε ησλ επνπζησδψλ ιαζψλ ζπκπεξηιακβάλεηαη ζηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ηνπ θαζαξνχ απνηειέζκαηνο ηεο ηξέρνπζαο ρξήζεο. Σα ζεκαληηθά ιάζε φκσο κπνξεί 

λα επεξεάζνπλ ηφζν ην θαζαξφ απνηέιεζκα ηεο ηξέρνπζαο ρξήζεο φζν θαη ηελ απνδνηηθφηεηα ηεο 

επηρείξεζεο. Ζ δηφξζσζε νπζησδψλ ιαζψλ γίλεηαη αλαδξνκηθά θαη απαηηεί επαλαλδηαηχπσζε 

ζπγθξηηηθψλ πιεξνθνξηψλ. Σν πνζφ ηεο δηφξζσζεο πνπ ζρεηίδεηαη κε πξνεγνχκελεο ρξήζεηο 

θέξεηαη ζε  δηφξζσζε ηνπ ππνινίπνπ έλαξμεο ηνπ ινγαξηαζκνχ «Απνηειέζκαηα εηο λένλ» θαη 

απαηηεί ζπγθξηηηθή πιεξνθφξεζε. Δθηφο φκσο ησλ γεληθψλ νδεγηψλ ηνπ πξνηχπνπ, παξέρεηαη, κέζα 

απφ απηφ, θαη ελαιιαθηηθή κέζνδνο ρεηξηζκνχ ηνπ ιάζνπο, θαηά ηελ νπνία, ε δηφξζσζε ηνπ ιάζνπο 

κπνξεί λα γίλεη κε ηαθηνπνίεζε επί ησλ αδηαλέκεησλ θεξδψλ εηο κεηαθνξά.  

 

3.4.2  Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 8 κε ΔΓΙΠ 

 

ηελ  Διιεληθή  Ννκνζεζία  δελ  ππάξρεη ζαθήο δηάθξηζε ηνπ φξνπ ινγηζηηθέο πνιηηηθέο θαη 

ινγηζηηθέο εθηηκήζεηο.  Οη επηδξάζεηο απφ ηελ αιιαγή ζε  ινγηζηηθέο  αξρέο,  επεξεάδνπλ ηα 

απνηειέζκαηα ηεο ρξήζεο πνπ  πξαγκαηνπνηείηαη ε αιιαγή θαη απαηηείηαη γλσζηνπνίεζε κε 

ζεκείσζε επί ηνπ ηζνινγηζκνχ ή ηνπ πξνζαξηήκαηνο. Αθφκε, δελ ππάξρεη δηάηαμε γηα επηβνιή 

αλαδξνκηθήο εθαξκνγήο ή αλαζχληαμε νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ.  

Όζνλ αθνξά ηε δηφξζσζε ινγηζηηθψλ ζθαικάησλ, δελ πξνβιέπνληαη ζαθείο  νδεγίεο, κε  εμαίξεζε  

ησλ  πεξηιακβαλνκέλσλ ιαζψλ  ζηηο  δηαθνξέο  θνξνινγηθνχ ειέγρνπ. Σα ιάζε πξνεγνχκελσλ 

πεξηφδσλ δελ αληηκεησπίδνληαη θαη ε δηφξζσζε γίλεηαη, ζπλήζσο, είηε δηα κέζνπ ηνπ ππνινίπνπ 

θεξδψλ εηο λέν, είηε δηα κέζνπ ησλ απνηειεζκάησλ, ρσξίο φκσο λα απαηηνχληαη ξεηά θάπνηεο 

γλσζηνπνηήζεηο.  
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3.5  ΓΙΞ 10 : ΓΔΓΝΛΝΡΑ ΚΔΡΑΓΔΛΔΠΡΔΟΑ ΡΖΠ ΖΚΔΟΝΚΖΛΗΑΠ 

ΠΛΡΑΜΖΠ ΡΝ ΗΠΝΙΝΓΗΠΚΝ 

 

3.5.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν θαζνξίδεη ηνλ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ πνπ απαηηείηαη γηα ηα γεγνλφηα πνπ ζπκβαίλνπλ  κεηά  

ηελ  εκεξνκελία  ηνπ  Ηζνινγηζκνχ. Πξφθεηηαη γηα γεγνλφηα, ηα νπνία επέξρνληαη κεηαμχ ηεο 

εκεξνκελίαο θιεηζίκαηνο ηνπ Ηζνινγηζκνχ θαη ηεο εκεξνκελίαο θαηά ηελ νπνία εγθξίλνληαη νη 

νηθνλνκηθέο  θαηαζηάζεηο  γηα  δεκνζίεπζε.  Σα  γεγνλφηα  απηά  κπνξεί  λα  είλαη δηνξζσηηθά, πνπ 

παξέρνπλ απφδεημε ησλ ζπλζεθψλ πνπ ππήξραλ θαηά ηελ εκεξνκελία ηνπ Ηζνινγηζκνχ θαη 

αλακνξθψλνπλ ηηο  νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ή κε δηνξζσηηθά πνπ είλαη ελδεηθηηθά ζπλζεθψλ ηα 

νπνία πξνέθπςαλ κεηά ηελ εκεξνκελία ηνπ Ηζνινγηζκνχ θαη δελ αλακνξθψλνπλ ηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο. Ζ επηρείξεζε ζα πξέπεη λα γλσζηνπνηεί ηελ εκεξνκελία ηεο έγθξηζεο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, θαζψο θαη πιεξνθνξίεο γηα ζπλζήθεο πνπ ππήξραλ θαηά ηελ 

εκεξνκελία απηή . 

Σν πξφηππν θαζνξίδεη επίζεο ηνλ  ινγηζηηθφ  ρεηξηζκφ,  θαζψο  θαη  ηηο πιεξνθνξίεο  πνπ  ζα  

πξέπεη  λα  παξέρεη  κία  επηρείξεζε  σο  πξνο  ηε  δηαλνκή κεξηζκάησλ. Αλ ηα κεξίζκαηα πξνο 

θαηφρνπο ηίηισλ πξνηείλνληαη ή αλαθνηλψλνληαη κεηά ηελ εκεξνκελία ηνπ Ηζνινγηζκνχ, ε 

επηρείξεζε δελ ζα πξέπεη λα ηα θαηαρσξεί σο ππνρξέσζε θαηά ηελ εκεξνκελία ηνπ Ηζνινγηζκνχ. 

Σα κεξίζκαηα απηά ζα πξέπεη λα γλσζηνπνηνχληαη, ζχκθσλα κε ην ΓΛΠ 1.  

Αθφκε, αλ ε Γηνίθεζε κηαο εηαηξίαο πξνηίζεηαη κεηά ηελ εκεξνκελία ηνπ Ηζνινγηζκνχ λα 

ξεπζηνπνηήζεη ηελ επηρείξεζε είηε λα παχζεη ηελ ιεηηνπξγία ηεο, νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο δελ ζα 

πξέπεη λα θαηαξηίδνληαη κε βάζε ηελ αξρή ηεο  ζπλερηδφκελεο δξαζηεξηφηεηαο, γεγνλφο πνπ πξέπεη 

λα γλσζηνπνηείηαη.    

 

3.5.2  Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 10 κε ΔΓΙΠ 

 

ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία δελ ππάξρνπλ ζαθείο θαλφλεο δηάθξηζεο θαη νδεγίεο  

γηα ηε ινγηζηηθή αληηκεηψπηζε γεγνλφησλ κεηαγελέζηεξσλ ηεο εκεξνκελίαο ηνπ  

Ηζνινγηζκνχ,  νχηε πξνζδηνξίδεηαη  πνηα  είλαη  ε  πεξίνδνο  κεηαγελέζηεξε  ηνπ Ηζνινγηζκνχ. 
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Οξηζκέλα ζεκαληηθά γεγνλφηα απνθαιχπηνληαη κε ηελ έθζεζε ηνπ Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ πξνο 

ηελ Γεληθή πλέιεπζε ησλ κεηφρσλ.  

Όζνλ αθνξά ηα κεξίζκαηα, αλαγλσξίδνληαη θαη θαηαρσξνχληαη φηαλ εγθξίλνληαη απφ ην Γηνηθεηηθφ 

πκβνχιην ηεο εηαηξίαο θαη ρσξίο ηελ ηειηθή έγθξηζε ηεο Γεληθήο πλέιεπζεο ησλ Μεηφρσλ. Ζ 

αλαγλψξηζε ηνπ κεξίζκαηνο  σο  ππνρξέσζε, ή σο ζηνηρείν ηεο Καζαξήο Θέζεο αλ  πξννξίδνληαη 

γηα αχμεζε ηνπ Κεθαιαίνπ,  γίλεηαη ρσξίο  λα  ρξεηάδεηαη  λα  εγθξηζνχλ.  

Γηα ηελ πεξίπησζε θαηά ηελ νπνία ζπληξέρεη ιφγνο λα κελ θαηαξηηζηνχλ νη  

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζχκθσλα κε ηελ αξρή ηεο ζπλερηδφκελεο δξαζηεξηφηεηαο,  

ε Διιεληθή Ννκνζεζία δελ απαηηεί θάπνηα γλσζηνπνίεζε, παξά κφλν νη ειεγθηέο  

ελδερνκέλσο λα πξνβνχλ ζε ζρεηηθή παξαηήξεζε ζην Πηζηνπνηεηηθφ Διέγρνπ.  

Ζ πηνζέηεζε ηνπ ΓΛΠ 10 έρεη ζαλ απνηέιεζκα νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηέινπο ρξήζεο λα 

απεηθνλίδνπλ κε κεγαιχηεξε αθξίβεηα ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή  θαηάζηαζε ηεο επηρείξεζεο.  

 

 3.6  ΓΙΞ 11 : ΘΑΡΑΠΘΔΑΠΡΗΘΔΠ ΠΚΒΑΠΔΗΠ 

 

3.6.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν θαζνξίδεη ηνλ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ησλ εζφδσλ θαη ησλ εμφδσλ ζηηο ζπκβάζεηο  

θαηαζθεπήο έξγσλ καθξνρξφληαο δηάξθεηαο. Ζ ζχκβαζε έξγνπ είλαη ζηελ νπζία ε ζπκθσλία κεηαμχ 

ελφο θαηαζθεπαζηή θαη ηνπ πειάηε γηα ηελ θαηαζθεπή ελφο ζηνηρείνπ ελεξγεηηθνχ κέζα ζε έλα 

ζπκθσλεκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα θαη έλαληη πξνζπκθσλεκέλνπ πνζνχ, ζηαζεξνχ ή πξνζηηζέκελνπ. 

Σα έζνδα φπνπ πξαγκαηνπνηνχληαη απφ θαηαζθεπαζηηθά έξγα απνηεινχληαη απφ ην αξρηθφ 

ζπκθσλεζέλ πνζφ, ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ νπνηνδήπνηε πνζνχ πξνθχςεη απφ κειινληηθέο 

ηξνπνπνηήζεηο ηεο αξρηθήο ζχκβαζεο. Σν θαηαζθεπαζηηθφ θφζηνο ελφο έξγνπ ζα πξέπεη λα 

πεξηιακβάλεη φια ηα άκεζα έμνδα πνπ είλαη ζπλδεδεκέλα κε ην ζπγθεθξηκέλν έξγν, πνπ είλαη 

πηζαλφλ λα πεγάδνπλ κέζα απφ ηνπο φξνπο ηνπ ζπκβνιαίνπ, φπσο επίζεο θαη ηα γεληθά έμνδα.  

Σν πξφηππν δηαθξίλεη ηα θαηαζθεπαζηηθά ζπκβφιαηα ζε ηξεηο θαηεγνξίεο: 
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 πκβάζεηο ηωλ νπνίωλ ε έθβαζε κπνξεί λα εθηηκεζεί αμηόπηζηα θαη αλακέλεηαη λα είλαη 

θεξδνθόξα, φπνπ ηα έζνδα θαη ηα έμνδα θαηαρσξνχληαη αλάινγα κε ηα ζηάδην νινθιήξσζεο θαη 

ζην ηέινο ηεο ινγηζηηθήο πεξηφδνπ 

 πκβάζεηο ηωλ νπνίωλ ε έθβαζε αλακέλεηαη λα είλαη δεκηνγόλνο, αλεμάξηεηα αλ κπνξεί λα 

εθηηκεζεί αμηόπηζηα ή όρη, φπνπ ην πνζφ ηεο δεκίαο θαηά ην νπνίν ην ζπκβαηηθφ θφζηνο ππεξβαίλεη 

ην ζπκβαηηθφ έζνδν θαηαρσξείηαη ακέζσο ζηα απνηειέζκαηα 

 πκβάζεηο ηωλ νπνίωλ ε έθβαζε δελ κπνξεί λα εθηηκεζεί αμηόπηζηα, φπνπ ην έζνδν πξέπεη λα 

θαηαρσξείηαη κφλν ζηελ έθηαζε πνπ ην ζπκβαηηθφ θφζηνο πηζαλνινγείηαη φηη ζα αλαθηεζεί θαη ην 

θφζηνο θαηαρσξείηαη σο έμνδν ζηελ πεξίνδν ηελ νπνία αλαιήθζεθε. ηελ πεξίπησζε απηή 

θαηαρσξείηαη σο έζνδν πνζφ ίζν κε ην θφζηνο θαη ην απνηέιεζκα είλαη κεδέλ. 

 

3.6.2  Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 11 κε ΔΓΙΠ 

 

χκθσλα κε ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία, νη καθξνρξφληεο ζπκβάζεηο ζα πξέπεη λα ινγηζηηθνπνηνχληαη 

είηε ρξεζηκνπνηψληαο ηελ κέζνδν ηεο ηκεκαηηθήο πεξάησζεο είηε ηε κέζνδν νινθιήξσζεο ηνπ 

έξγνπ. Ζ ζπλήζεο, φκσο, κέζνδνο ινγηζηηθνπνίεζεο είλαη ε αλαγλψξηζε ηνπ εζφδνπ κε βάζε ηηο 

ηηκνινγήζεηο, νη νπνίεο αθνινπζνχλ ηηο αληίζηνηρεο πηζηνπνηήζεηο. Σν θφζηνο θαηαρσξείηαη ζηε 

ρξήζε ζηελ νπνία  πξαγκαηνπνηείηαη,  ελψ  ηπρφλ  κειινληηθέο  δεκίεο  δελ  αλαγλσξίδνληαη. Σν 

ηειηθφ απνηέιεζκα απφ ηελ εθηέιεζε ηνπ έξγνπ είλαη ην ίδην, δηαθέξεη φκσο ε θαηαλνκή ηνπ 

ζπκβαηηθνχ θφζηνπο θαη εζφδνπ θαηά ηε δηάξθεηα ησλ ρξήζεσλ πνπ εθηειείηαη ην έξγν.  

Λφγσ ηεο δηαθνξεηηθήο θαηαλνκήο ηνπ ζπκβαηηθνχ θφζηνπο θαη εζφδνπ ζηηο ρξήζεηο ηα 

απνηειέζκαηα είλαη δηαθνξεηηθά. Ζ κε αλαγλψξηζε κειινληηθψλ δεκηψλ κε ην ΔΓΛ έρεη σο 

ζπλέπεηα ε επηρείξεζε λα εκθαλίδεη θαιχηεξν απνηέιεζκα ζηηο πξνεγνχκελεο απφ ηελ νινθιήξσζε 

ηνπ έξγνπ ρξήζεηο.  
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3.7  ΓΙΞ 12 : ΦΝΟΝΠ ΔΗΠΝΓΖΚΑΡΝΠ 

 

3.7.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν θαζνξίδεη ηνλ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ηφζν ησλ ηξερνπζψλ, φζν θαη ησλ κειινληηθψλ 

θνξνινγηθψλ ζπλεπεηψλ πνπ ζα πξνθχςνπλ απφ  ηε ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο θαηά ηε δηάξθεηα 

ηεο ρξήζεο. Δπίζεο εηζάγεη ηηο έλλνηεο ηεο ηξέρνπζαο θαη αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο θαη ηνλ ηξφπν 

ππνινγηζκνχ ηνπο.  

Ο θφξνο εηζνδήκαηνο απνηειεί έμνδν ηεο ρξήζεο πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ην εηζφδεκα επί ηνπ 

νπνίνπ απηφο ππνινγίδεηαη θαη σο εθ ηνχηνπ δηακνξθψλεη ηα απνηειέζκαηα απηήο. Ο θφξνο  

εηζνδήκαηνο ππνινγίδεηαη επί ηνπ ινγηζηηθνχ απνηειέζκαηνο θαη αθνχ ιεθζνχλ  

ππφςε νη κφληκεο δηαθνξέο κεηαμχ ινγηζηηθήο θαη θνξνινγηθήο βάζεο ππνινγηζκνχ. Ζ παξαδνρή 

φηη ν θφξνο απνηειεί ιεηηνπξγηθφ έμνδν ηεο ρξήζεο επηβάιιεη ην ρεηξηζκφ ηνπ ζχκθσλα κε ηηο 

αξρέο πνπ εθαξκφδνληαη γηα φια ηα έμνδα. πλεπψο θάζε ρξήζε ζα πξέπεη λα επηβαξχλεηαη κε ην 

πνζφ ηνπ θφξνπ πνπ αλαινγεί ζηα ινγηζηηθά, θαη φρη θνξνινγεηέα,  έζνδα θαη έμνδα πνπ 

αλαινγνχλ θαη δηακνξθψλνπλ ην ινγηζηηθφ απνηέιεζκα. Οη δε δηαθνξέο κεηαμχ ινγηζηηθνχ θαη 

θνξνινγηθνχ απνηειέζκαηνο ζα πξέπεη λα ινγηζηηθνπνηνχληαη θαη λα σθεινχλ ή λα επηβαξχλνπλ 

κειινληηθέο ρξήζεηο ζηηο νπνίεο νξηζηηθνπνηνχληαη.  

Σα «ινγηζηηθά θέξδε» ζπλήζσο δελ έρνπλ ην ίδην χςνο κε ηα «θνξνινγεηέα θέξδε» κηαο 

επηρείξεζεο. Απηφ βαζηθά νθείιεηαη ζην φηη ηα απνηειέζκαηα ηεο επηρείξεζεο επηβαξχλνληαη κε 

έμνδα πνπ δελ εθπίπηνπλ θνξνινγηθά. Παξάιιεια, είηε πεξηιακβάλνπλ δηάθνξα έζνδα ηα νπνία 

είλαη θνξνινγεηέα κε ηελ είζπξαμε ηνπο είηε έρνπλ ιάβεη ρψξα θάπνηεο θνξνινγηθέο ειαθξχλζεηο. 

πλεπψο ε θνξνινγηθή ππνρξέσζε πνπ πξνθχπηεη είλαη πςειφηεξε ή ρακειφηεξε απφ απηή πνπ 

ππνινγίδεηαη κε βάζε ηα ινγηζηηθά θέξδε ηεο επηρείξεζεο. Οη δηαθνξέο απηέο κπνξεί λα είλαη  

 Φνξνινγεηέεο (ινγηζηηθή αμία > θνξνινγηθή βάζε) , πνπ ζα θαηαιήμνπλ ζε θνξνινγεηέα 

πνζά θαη αλαγλσξίδνληαη σο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 

 Δθπεζηέεο (ινγηζηηθή αμία < θνξνινγηθή βάζε) , πνπ ζα θαηαιήμνπλ ζε εθπεζηέα πνζά θαη 

αλαγλσξίδνληαη σο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο.  
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Σν πνζφ ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ ππνινγίδεηαη σο ην γηλφκελν ηεο πξνζσξηλήο δηαθνξάο επί ηνλ 

εθαξκνδφκελν θνξνινγηθφ ζπληειεζηή. ην πξφηππν αλαθέξεηαη ξεηά φηη απαγνξεχεηαη ε 

πξνεμφθιεζε αλαβαιιφκελσλ ρξεσζηηθψλ ή πηζησηηθψλ θφξσλ. Δάλ νη ρξνληθέο δηαθνξέο 

αθνξνχλ ζηνηρεία θαζαξήο ζέζεο, ηφηε θαη ν αλαβαιιφκελνο θφξνο  επ’  απηψλ  ζα  ινγηζζεί  

απεπζείαο  ζηελ  θαζαξή  ζέζε.  

Όηαλ  κία  ρξνληθή  δηαθνξά  θιείζεη,  ηφηε  αληηινγίδεηαη  θαη  ν  αληίζηνηρνο αλαβαιιφκελνο 

θφξνο, πνπ είρε ινγηζζεί φηαλ είρε πξνθχςεη αξρηθά ε δηαθνξά. Ωζηφζν, γηα ηελ αλαγλψξηζε 

αλαβαιιφκελνπ θφξνπ, πξέπεη λα ππάξρεη βεβαηφηεηα φηη ε εηαηξεία ζα είλαη θεξδνθφξα 

κειινληηθά, ψζηε λα θιείζεη ηε ρξνληθή δηαθνξά θαη  λα ζπκςεθίζεη ηελ απαίηεζε κε ηελ 

θνξνινγηθή ππνρξέσζε. 

ε πεξίπησζε θνξνινγηθήο ππνρξέσζεο, ε νπνία ελδέρεηαη λα ζπκβεί κφλν θαηφπηλ απνθάζεσλ ηεο 

δηνίθεζεο ηεο εηαηξείαο (π.ρ. δηαλνκή εηδηθψλ αθνξνιφγεησλ απνζεκαηηθψλ γηα ηα νπνία πξέπεη λα 

πιεξσζεί θφξνο) ηφηε δελ ππάξρεη ππνρξέσζε ινγηζκνχ ηνπ αλαβαιιφκελνπ θφξνπ, αιιά κφλν 

γλσζηνπνίεζε απηνχ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο  

 

3.7.2  Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 12 κε ΔΓΙΠ 

 

Με βάζε ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία, ν θαηαβιεηένο θφξνο εηζνδήκαηνο δελ ζπληζηά ιεηηνπξγηθφ 

έμνδν πνπ βαξχλεη ηα απνηειέζκαηα ηεο ρξήζεο, αιιά απνηειεί ζπκκεηνρή ηνπ θξάηνπο ζην 

απνηέιεζκα. πλεπψο βαξχλεη ηε δηαλνκή θεξδψλ θαη εκθαλίδεηαη αθαηξεηηθά ζηνλ Πίλαθα 

Γηάζεζεο Κεξδψλ. Δπνκέλσο ν θφξνο δελ δηακνξθψλεη αιιά δηαηίζεηαη απφ ηα ήδε δηακνξθσκέλα 

εηήζηα ινγηζηηθά απνηειέζκαηα ρξήζεο.  Πξνθεηκέλνπ  δε  λα  πξνζδηνξηζζεί  ην  ζρεηηθφ  πνζφ  

θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο, ιακβάλεηαη σο βάζε ην ινγηζηηθφ απνηέιεζκα ρξήζεο, πιένλ ή κείνλ ηηο 

ζρεηηθέο ινγηζηηθέο δηαθνξέο (δει. πνζά εμφδσλ ή εζφδσλ πνπ κε βάζε ηνπο θνξνινγηθνχο θαλφλεο 

ζα πξέπεη λα αληηκεησπηζζνχλ δηαθνξεηηθά απφ φηη κε βάζε ηνπο ινγηζηηθνχο θαλφλεο).  Γεδνκέλνπ  

επίζεο  φηη  δελ  ππάξρεη  ε  έλλνηα  ηνπ αλαβαιιφκελνπ θφξνπ, δελ ηίζεηαη ζέκα νπνηαζδήπνηε 

δηάθξηζεο ησλ ινγηζηηθψλ δηαθνξψλ αλάινγα κε ηε κειινληηθή ηνπο εμέιημε.  

χκθσλα κε ην πξφηππν, ε δεκία ρξήζεσο, ε νπνία κεηαθέξεηαη γηα ζπκςεθηζκφ κε ηα 

θνξνινγεηέα θέξδε επφκελεο ρξήζεσο, εγθιείεη κηα θνξνινγηθή απαίηεζε ίζε κε ην θφξν 

εηζνδήκαηνο πνπ ζα θαξπσζεί ε επηρείξεζε ζηελ  επφκελε  ρξήζε  πνπ  ζα  γίλεη  ν  ζπκςεθηζκφο. 

Ζ  απαίηεζε  απηή θαηαρσξείηαη φηαλ είλαη βέβαην θαη εθηφο πάζεο ακθηβνιίαο φηη ε επηρείξεζε ζα  
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πξαγκαηνπνηήζεη θέξδε ζην κέιινλ, ψζηε λα θαηαζηεί εθηθηφο ν ζπκςεθηζκφο ηεο.  

Αληίζεηα, ε ειιεληθή λνκνζεζία δελ εμεηάδεη νχηε θαηαγξάθεη ινγηζηηθά ην θνξνινγηθφ  

πιενλέθηεκα  πνπ  εγθιείνπλ  νη  κεηαθεξφκελεο  εηο  λέν  δεκίεο.  

πκπεξαζκαηηθά κπνξνχκε λα πνχκε φηη κέζσ ηεο ινγηζηηθήο ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθά 

απαηηήζεσλ θαη ππνρξεψζεσλ, δελ πξνθχπηνπλ δηαθνξέο σο πξνο ηνλ πιεξσηέν θφξν ησλ 

επηρεηξήζεσλ πνπ εθαξκφδνπλ ην πξφηππν ή ην ΔΓΛ ιφγσ ηεο δηαθνξάο ινγηζηηθήο θαη 

θνξνινγηθήο βάζεο ησλ ζηνηρείσλ.  

 

3.8  ΓΙΞ 16 : ΔΛΠΥΚΑΡΔΠ ΑΘΗΛΖΡΝΞΝΗΖΠΔΗΠ 

 

3.8.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν θαζνξίδεη ηνλ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ησλ ελζψκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ θαη ρεηξίδεηαη 

ζέκαηα φπσο ε αλαγλψξηζε, ν πξνζδηνξηζκφο ηεο ινγηζηηθήο ηνπο αμίαο, νη απνζβέζεηο θαη ε 

κείσζε ηεο αμίαο ηνπο. Δπηπιένλ, θαζνξίδεη ην ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ησλ πξνβιέςεσλ γηα απνζβέζεηο 

θαη ηελ θαηαρψξεζή ηνπο ζηα βηβιία ηεο επηρείξεζεο.  

Χο ελζψκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο νξίδνληαη ηα πιηθά πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία  πνπ  θαηέρνληαη  γηα  

ιεηηνπξγηθνχο  ζθνπνχο  θαη  αλακέλεηαη  λα ρξεζηκνπνηεζνχλ θαηά ηε δηάξθεηα πεξηζζφηεξσλ ηεο 

κίαο ρξήζεσλ.  

Σν πξφηππν νξίδεη φηη ηα πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαηαρσξνχληαη κφλν φηαλ πηζαλνινγείηαη φηη 

ζα εηζθέξνπλ κειινληηθά νηθνλνκηθά νθέιε θαη ην θφζηνο ηνπ θάζε ζηνηρείνπ κπνξεί λα 

πξνζδηνξηζηεί αμηφπηζηα. Ζ αξρηθή θαηαρψξηζε ελφο ελζψκαηνπ πάγηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ 

γίλεηαη ζχκθσλα κε ην θφζηνο θηήζεο ηνπ, ην ζπλνιηθφ πνζφ εμφδσλ δειαδή πνπ 

πξαγκαηνπνηήζεθαλ γηα λα κπνξέζεη ην πάγην λα ιεηηνπξγήζεη γηα ην ζθνπφ  ηνλ νπνίν απνθηήζεθε 

θαη ην νπνίν κπνξεί λα απνηηκεζεί αμηφπηζηα. Χζηφζν ηα δηνηθεηηθά θαη άιια γεληθά έμνδα δελ 

απνηεινχλ θνζηνινγηθφ ζηνηρείν ηνπ παγίνπ. ηε πεξίπησζε πνπ δηελεξγνχληαη δαπάλεο γηα ην ελ 

ιφγσ πάγην, νη νπνίεο απμάλνπλ ηα κειινληηθά νηθνλνκηθά νθέιε πνπ αλακέλνληαη απφ απηφ, 

ζεσξνχληαη πξνζζήθε θαη πξνζαπμάλνπλ ηε ινγηζηηθή αμία ηνπ παγίνπ. Οπνηαδήπνηε άιιε δαπάλε 

ζρεηηδφκελε κε ην πάγην, π.ρ. κηα ζεκαληηθή επηζεψξεζε ή κηα γεληθή επηζθεπή,  επηβαξχλεη ηα 
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απνηειέζκαηα ηεο ρξήζεο ζηελ νπνία  πξαγκαηνπνηείηαη. Σν θφζηνο  αληηθαηάζηαζεο  θαη  ην  

θφζηνο επηζεψξεζεο επαπμάλνπλ ηε ινγηζηηθή αμία ηνπ παγίνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ,  εθφζνλ 

πιεξνχληαη ηα θξηηήξηα αλαγλψξηζεο ησλ ελζψκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ. Ζ αλαπφζβεζηε αμία ησλ 

κεξψλ πνπ αληηθαζίζηαληαη θαη ην ηπρφλ αλαπφζβεζην θφζηνο πξνεγνχκελεο επηζεψξεζεο 

δηαγξάθνληαη. 

 Ζ κεηαγελέζηεξε  απνηίκεζε  απφ  ηελ  αξρηθή θαηαρψξεζε γίλεηαη κε δχν κεζφδνπο 

 Βαζηθή κέζνδνο (Μέζνδνο Κόζηνπο): νη ελζψκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο εκθαλίδνληαη ζην  

θφζηνο  θηήζεο,  κεησκέλεο  κε  ηηο  ζσξεπκέλεο  απνζβέζεηο  θαη  ηηο ζσξεπκέλεο δεκίεο 

απνκείσζεο.  

 Δλαιιαθηηθή κέζνδνο (Μέζνδνο Αλαπξνζαξκνγήο): νξίδεηαη  φηη  ζε  ηαθηά  ρξνληθά 

δηαζηήκαηα ε ινγηζηηθή αμία ησλ παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ αλαπξνζαξκφδεηαη ζηελ εχινγε 

αμία ηνπο, έηζη ψζηε λα κε δηαθέξεη νπζησδψο. Οη αλαπξνζαξκνγέο απηέο γηα ηα αθίλεηα, πξέπεη λα 

γίλνληαη κε βάζε  εθηηκήζεηο απφ επαγγεικαηίεο  εθηηκεηέο,  ελψ  γηα  ηα κεραλήκαηα  κε  βάζε  ηελ  

αγνξαία  αμία  ηνπο.  Ζ επαλεθηίκεζε ηεο αμίαο ελφο πάγηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ δελ ζα πξέπεη 

λα πεξηνξίδεηαη κφλν ζην ζπγθεθξηκέλν πάγην, αιιά ζα πξέπεη λα επεθηείλεηαη θαη ζε φια ηα 

ππφινηπα πάγηα πνπ εληάζζνληαη ζηελ ίδηα θαηεγνξία. Σν  πνζφ  ηεο αλαπξνζαξκνγήο πξέπεη λα 

θέξεηαη απεπζείαο ζε πίζησζε ηδηαίηεξνπ ινγαξηαζκνχ ηεο θαζαξήο ζέζεο.  Δάλ φκσο ε 

αλαπξνζαξκνγή αληηζηξέθεη κηα πξνεγνχκελε ππνηίκεζε θαηαρσξείηαη ζηα έζνδα. Παξάιιεια, ζα 

πξέπεη λα αλαζεσξείηαη θαη ην χςνο ησλ ζπζζσξεπκέλσλ απνζβέζεσλ κέρξη ηε ζηηγκή ηεο 

επαλεθηίκεζεο. 

Όζνλ αθνξά ηηο απνζβέζεηο, ην πξφηππν νξίδεη φηη έλα πάγην πξέπεη λα  

απνζβέλεηαη ζχκθσλα κε ηελ δηάξθεηα ηεο σθέιηκεο δσήο ηνπ, έηζη ψζηε ε δαπάλε  

απνζβέζεσο λα ζπζρεηίδεηαη κε ην ξπζκφ αλάισζεο ησλ νηθνλνκηθψλ σθειεηψλ  πνπ πξνθχπηνπλ 

απφ  ηελ  ρξεζηκνπνίεζή  ηνπ.  Ζ  δηάξθεηα  ηεο  σθέιηκεο  δσήο  ηνπ  παγίνπ πξνζδηνξίδεηαη απφ 

ηηο εθηηκήζεηο ηεο επηρείξεζεο, ε νπνία ιακβάλεη ππ’ φςηλ ηεο ηελ αλακελφκελε θπζηνινγηθή θζνξά 

ηνπ θαη ηελ ηερληθή ηνπ απαμίσζε. Ζ σθέιηκε δσή ηνπ παγίνπ φπσο θαη ε κέζνδνο απφζβεζεο 

πξέπεη λα επαλεμεηάδνληαη πεξηνδηθψο,.  
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  3.8.2  Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 16 κε ΔΓΙΠ 

 

χκθσλα  κε  ηα  ΓΛΠ  ηα  πάγηα  πεξηνπζηαθά  ζηνηρεία  δηαθξίλνληαη  ζε ηδηνρξεζηκνπνηνχκελα 

(ΓΛΠ  16),  ζε  αθίλεηα  πξνο  επέλδπζε (ΓΛΠ  40)  θαη θαηερφκελα πξνο πψιεζε πάγηα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία (ΓΠΥΠ 5). Αληηζέησο, ην ΔΓΛ παξαθνινπζεί φιεο ηηο ελζψκαηεο 

αθηλεηνπνηήζεηο ρσξίο λα ηηο δηαθξίλεη. Δπηπιένλ, ην πξφηππν νξίδεη φηη ζεκαληηθά αληαιιαθηηθά 

θαη εθεδξηθφο εμνπιηζκφο κπνξεί λα αληηκεησπίδνληαη ινγηζηηθά σο ελζψκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο 

ελψ ηα ΔΛΠ ηα εληάζζνπλ πάληνηε ζηελ θαηεγνξία ησλ απνζεκάησλ θαη επηβαξχλνπλ ην θφζηνο ή 

ηα απνηειέζκαηα ηεο ρξήζεσο θαηά ηελ αλάισζή ηνπο.  

Ζ Διιεληθή λνκνζεζία αλαγλσξίδεη θαη θαηαρσξεί ηηο ελζψκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο κφλν φηαλ ε 

επηρείξεζε απνθηήζεη ηελ θπξηφηεηά ηνπο. Ζ αξρηθή θαηαρψξηζε ελφο ελζψκαηνπ πάγηνπ 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ γίλεηαη ζηελ αμία θηήζεο ηνπο πξνζαπμεκέλε κε ηα εηδηθά έμνδα αγνξάο, κε 

εμαίξεζε ηα έμνδα θηήζεσο αθηλήησλ, ηα νπνία ραξαθηεξίδνληαη έμνδα πνιπεηνχο απφζβεζεο θαη 

πξέπεη λα απνζβέλνληαη ζχκθσλα κε ηνπο κέγηζηνπο ζπληειεζηέο απφζβεζεο πνπ πξνβιέπνληαη απφ 

ην ΠΓ 299/2003. Όζα πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία  δελ  ρξεζηκνπνηνχληαη,  δελ  απνζβέλνληαη. Σν 

θφζηνο αληηθαηάζηαζεο επαπμάλεη ην θφζηνο θηήζεο ησλ παγίσλ κφλν αλ νη δαπάλεο 

ραξαθηεξηζηνχλ σο δαπάλεο βειηίσζεο θαη ην θφζηνο ησλ κεξψλ πνπ αληηθαζίζηαληαη δελ 

δηαγξάθεηαη. Δπηπξφζζεηα, ην θφζηνο ηεο επηζεψξεζεο βαξχλεη ηα  έμνδα  ηεο  ρξήζεσο  ζηελ  

νπνία  πξαγκαηνπνηνχληαη  ή  είλαη  δπλαηφλ  λα ραξαθηεξηζηνχλ σο έμνδα πνιπεηνχο απνζβέζεσο. 

Όζνλ αθνξά ηε κεηαγελέζηεξε απνηίκεζε ησλ ελζψκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ, ε Διιεληθή 

λνκνζεζία αθνινπζεί ηε βαζηθή κέζνδν αλαγλψξηζεο ζην θφζηνο. Αλαπξνζαξκνγή ηεο αμίαο 

πξνβιέπεηαη σο ππνρξεσηηθά δηελεξγνχκελε θάζε 4 ρξφληα, κφλν γηα γήπεδα, νηθφπεδα θαη θηίξηα,  

(2065/1992) κε βάζε ζπληειεζηέο πνπ νξίδνληαη απφ Τπνπξγηθέο Απνθάζεηο. Ζ πξνθχπηνπζα 

ππεξαμία ππνβάιιεηαη ζε ήπηα θνξνινγία, ελψ κε ην πξφηππν ε πηζησηηθή δηαθνξά 

αλαπξνζαξκνγήο ησλ ελζψκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ θαηαρσξείηαη ζηελ Καζαξή Θέζε. Δπηπιένλ, ην 

πξφηππν πξνβιέπεη φηη νη ελζψκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο ππφθεηληαη ζε απνκείσζε, φηαλ ε ινγηζηηθή 

ηνπο αμία κεησζεί θάησ απφ ην αλαθηήζηκν πνζφ, ελψ θαηά ηα ΔΛΠ ζε πεξίπησζε ππνηίκεζεο ελφο 

πάγηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ δηελεξγείηαη πξφβιεςε, εθφζνλ ε ππνηίκεζε πξνβιέπεηαη λα είλαη 

δηαξθήο (άξζξν 45 Ν. 2190/1920) θαη δελ θαηαρσξείηαη δεκία. 

Όζνλ αθνξά ηηο απνζβέζεηο, δηελεξγνχληαη κε βάζε ηνπο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο πνπ 

πξνβιέπνληαη απφ ην ΠΓ 299/2003, νη νπνίνη δελ αληαπνθξίλνληαη ζπλήζσο ζηελ νηθνλνκηθή 

σθέιηκε δσή ησλ ζηνηρείσλ. Οη ζπληειεζηέο απηνί παξακέλνπλ νη ίδηνη αλεμάξηεηα ηεο ρξήζεο 
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ζηελ νπνία ππφθεηληαη απφ ηελ εηαηξία. Βάζεη απηψλ ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ γίλεηαη θαη ε  

αλάιπζε ησλ ζχλζεησλ παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ελψ θαηά ην πξφηππν θάζε ηκήκα ζηνηρείνπ 

ησλ ελζψκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ ζα πξέπεη λα απνζβέλεηαη μερσξηζηά, αξθεί ην θφζηνο ηνπ λα 

είλαη ζεκαληηθφ ζε ζρέζε κε ην ζπλνιηθφ θφζηνο.  

πκπεξαζκαηηθά κπνξνχκε λα πνχκε φηη ε επίδξαζε ηνπ πξνηχπνπ ζηελ θαζαξή ζέζε είλαη 

πεξηζζφηεξν θαλεξή ζηελ αλαπξνζαξκνγή ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ηε δηαθνξεηηθή απνηίκεζε ησλ 

ελζψκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ. Πην ζπγθεθξηκέλα, ε επηρείξεζε βάζεη ΓΛΠ 16 κπνξεί λα 

απνηηκήζεη ηα πάγηά ηεο ζχκθσλα κε ηελ ελαιιαθηηθή κέζνδν θαη λα ηα εκθαλίζεη ζηνλ ηζνινγηζκφ 

ζηελ ηξέρνπζα αμία. ηελ πεξίπησζε απηή παξνπζηάδεηαη αθξηβέζηεξα ε πεξηνπζηαθή ηεο 

θαηάζηαζε ελψ βειηηψλεηαη ε θαζαξή ζέζε.  

Ζ απφζβεζε ησλ παγίσλ κε βάζεη ηελ σθέιηκε δσή, φπσο απηή πξνζδηνξίδεηαη απφ ηελ επηρείξεζε 

έρεη ζαλ απνηέιεζκα ηελ θαιχηεξε αληηζηνίρεζε ηνπ θφζηνπο ηνπ παγίνπ κε ηα έηε πνπ 

ρξεζηκνπνηείηαη θαη ηα έζνδα πνπ δεκηνπξγεί, κπνξεί λα νδεγήζεη φκσο ζε έθπησζε κηθξφηεξνπ 

πνζνχ απνζβέζεσλ εηεζίσο ζε ζχγθξηζε κε ηελ εθαξκνγή ηνπ ΔΓΛ.  

Σέινο ε δπλαηφηεηα θεθαιαηνπνίεζεο ησλ εμφδσλ θηήζεο αθηλήησλ έρεη σο ζπλέπεηα ηελ θαηαλνκή 

ηεο δαπάλεο ζε πεξηζζφηεξα έηε κε απνηέιεζκα λα κελ επεξεάδνληαη αξλεηηθά ηα απνηειέζκαηα 

ρξήζεο ηνπ έηνπο αγνξάο ηνπ αθηλήηνπ.  

 

3.9  ΓΙΞ 17 : ΚΗΠΘΥΠΔΗΠ 

 

3.9.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν δηαθξίλεη ηηο κηζζψζεηο ζε 

 Χξεκαηνδνηηθέο,  φπνπ κεηαβηβάδεηαη ε θπξηφηεηα ζηνλ κηζζσηή, ν νπνίνο  αλαιακβάλεη 

φινπο ηνπο θηλδχλνπο πνπ πηζαλφλ λα ζπλδένληαη κε ηε ρξήζε ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ, έρεη ην 

δηθαίσκα ηεο απφιπηεο ρξήζεο θαη εθκεηάιιεπζεο ησλ νηθνλνκηθψλ σθειεκάησλ πνπ πεγάδνπλ 

απφ απηφ θαη κπνξεί λα εμαζθήζεη ην δηθαίσκα αγνξάο ηνπ παγίνπ κεηά ηελ πιήξε εμφθιεζε θαη ηε 

ιήμε ηεο κίζζσζεο. Ζ δηάξθεηα κίζζσζεο θαιχπηεη ην κεγαιχηεξν κέξνο ηεο σθέιηκεο δσήο ηνπ 

παγίνπ αλεμάξηεηα απφ κεηαβίβαζε θπξηφηεηαο ή κε.  
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 Λεηηνπξγηθέο, πνπ είλαη κηζζψζεηο νη νπνίεο δελ είλαη ρξεκαηνδνηηθέο θαη δελ έρνπλ φια ηα 

πξναλαθεξφκελα ραξαθηεξηζηηθά.  

Ο ινγηζηηθφο ρεηξηζκφο ησλ κηζζψζεσλ δηαθξίλεηαη ζηνλ ρεηξηζκφ ζηα ινγηζηηθά βηβιία ηνπ 

κηζζσηή θαη ηνπ εθκηζζσηή θαη δηαθέξεη κεηαμχ ησλ δηαθνξεηηθψλ ηχπσλ κηζζψζεσλ. 

ηελ πεξίπησζε ησλ ιεηηνπξγηθώλ κηζζψζεσλ, ην κίζζσκα πνπ θαηαβάιιεηαη ζηνλ εθκηζζσηή 

ζεσξείηαη σο έμνδν πνπ επηβαξχλεη ηε ρξήζε εληφο ζηελ νπνία θαηαβιήζεθε. Έηζη, ε θαηαβνιή ησλ 

κηζζσκάησλ ζεσξείηαη έμνδν έλαληη ησλ εζφδσλ θαη ην ππφινηπν ηνπ ινγαξηαζκνχ απηνχ ζην ηέινο 

ηεο ρξήζεσο κεηαθέξεηαη ζηα απνηειέζκαηα. 

ηελ πεξίπησζε ησλ ρξεκαηνδνηηθώλ κηζζψζεσλ, ηα πάγηα πνπ θαηέρνληαη ζα πξέπεη λα 

ζεσξνχληαη σο πάγηα ηεο επηρείξεζεο επί ησλ νπνίσλ ζα πξέπεη λα ππνινγίδεηαη θαη πξφβιεςε γηα 

απφζβεζε βάζεη ηεο σθέιηκεο δσήο. Δπνκέλσο απαηηείηαη ην άλνηγκα ηξηψλ δηαθνξεηηθψλ 

ινγαξηαζκψλ. Αξρηθά, ν ινγαξηαζκφο εθκηζζσηή πνπ πηζηψλεηαη κε ην ζχλνιν ηεο ππνρξεψζεσο 

πνπ δεκηνπξγείηαη πξνο απηφλ θαη ρξεψλεηαη κε ηηο πεξηνδηθέο θαηαβνιέο ησλ κηζζσκάησλ. 

Παξάιιεια, ν ινγαξηαζκφο ηνπ πάγηνπ ζηνηρείνπ θαη ν ινγαξηαζκφο δηθαησκάησλ εθκίζζσζεο, πνπ 

ρξεψλεηαη κε φια ηα έμνδα κε ηα νπνία ν εθκηζζσηήο επηβαξχλεη ηελ ηηκνινγηαθή αμία ηνπ παγίνπ. 

ηηο πεξηπηψζεηο πψιεζεο θαη επαλακίζζσζεο ζε πεξίπησζε ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο, ε ηπρφλ 

δηαθνξά κεηαμχ ηηκήκαηνο πψιεζεο θαη θαζαξήο αλαπφζβεζηεο αμίαο ηνπ παγίνπ, θεθαιαηνπνηείηαη 

θαη απνζβέλεηαη ζηελ δηάξθεηα ηεο κίζζσζεο. ηε πεξίπησζε ιεηηνπξγηθήο κίζζσζεο, ε παξφκνηα 

δηαθνξά, πξέπεη λα πάεη ζηα απνηειέζκαηα. Αλ ε ηηκή πψιεζεο είλαη ρακειφηεξε ηεο ηξέρνπζαο 

αμίαο ηνπ παγίνπ, ηφηε επηηξέπεηαη ππφ φξνπο ε θεθαιαηνπνίεζε θαη απφζβεζε. 

 

3.9.2  Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 17 κε ΔΓΙΠ 

 

χκθσλα κε ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία, νη ζπκβάζεηο ρξεκαηνδνηηθήο κηζζψζεσο  εκθαλίδνληαη σο 

ιεηηνπξγηθέο κηζζψζεηο ην ηέινο ηεο κίζζσζεο ε θπξηφηεηα ησλ κηζζσκέλσλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ κεηαβηβάδεηαη ζηνλ κηζζσηή ζε ηηκή ζεκαληηθά ρακειφηεξε απφ ηελ πξαγκαηηθή ηνπο 

αμία.  

Σα εθκηζζσκέλα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία εκθαλίδνληαη ζηνλ ηζνινγηζκφ ηνπ εθκηζζσηή σο 

απνζβέζηκα ζηνηρεία ζηε βάζε ηεο δηάξθεηαο ηεο ζχκβαζεο, ελψ κε βάζε ηνπο θαλφλεο ηνπ 
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πξνηχπνπ, ν κηζζσηήο δηελεξγεί ηηο απνζβέζεηο επί ηνπ κηζζσκέλνπ παγίνπ ζηε βάζε ηεο σθέιηκεο 

δσήο ηνπ. Σα θαηαβεβιεκέλα πνζά κηζζσκάησλ θαηαρσξνχληαη ζηα έζνδα ηεο ρξήζεο.  

Πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ έρνπλ απνθηεζεί κε leasing δελ εκθαλίδνληαη ζηηο ελζψκαηεο 

αθηλεηνπνηήζεηο ηνπ κηζζσηή θαη σο εθ ηνχηνπ δελ ππφθεηληαη ζε απφζβεζε. Σα δεδνπιεπκέλα 

πνζά κηζζσκάησλ πνπ θαηαβάιιεη θαηαρσξνχληαη ζηα απνηειέζκαηα ρσξίο λα γίλεηαη δηαρσξηζκφο 

ζε ρξεκαηννηθνλνκηθέο δαπάλεο. χκθσλα κε ην πξφηππν, σο έμνδν ηνπ κηζζσηή αλαγλσξίδεηαη ην 

κέξνο εθείλν ηνπ κηζζψκαηνο πνπ αθνξά απνπιεξσκή ηφθνπ, ελψ ζχκθσλα κε ηελ ειιεληθή 

λνκνζεζία, ηα κηζζψκαηα πνπ θαηαβάιεη ν κηζζσηήο απνηεινχλ νιφθιεξα ιεηηνπξγηθέο ηνπ 

δαπάλεο (θαη έζνδν γηα ηνλ εθκηζζσηή) πνπ αλαγλσξίδνληαη πξνο θνξνινγηθή έθπησζε. 

ηελ πεξίπησζε ηεο πψιεζεο θαη επαλακίζζσζεο ε δηαθνξά κεηαμχ ηηκήκαηνο θαη αμίαο παγίνπ 

ινγίδεηαη θαηεπζείαλ ζηα απνηειέζκαηα ζε θάζε πεξίπησζε θαη απαιιάζζεηαη απφ ην θφξν ππφ ηελ 

πξνυπφζεζε εκθάληζεο ζε ινγαξηαζκφ αθνξνιφγεηνπ απνζεκαηηθνχ.  

Ο δηαθνξεηηθφο ινγηζηηθφο ρεηξηζκφ ησλ κηζζψζεσλ απφ ηα ΓΛΠ έρεη ζαλ απνηέιεζκα δηαθνξέο 

ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Απφ ηελ πιεπξά ηνπ κηζζσηή, κηα επηρείξεζε πνπ εθαξκφδεη ην 

ΔΓΛ δχλαηαη λα εθπέζεη ηα κηζζψκαηα απφ ηα αθαζάξηζηα έζνδά ηεο, αλεμαξηήησο ηνπ είδνπο ηεο 

ζχκβαζεο. Οκνίσο, επηρείξεζε πνπ εθαξκφδεη ηα ΓΛΠ δχλαηαη λα ζπλάςεη ρξεκαηνδνηηθή 

κίζζσζε κε απφθηεζε θπξηφηεηαο ηνπ παγίνπ ζηε ιήμε, δηελεξγψληαο απνζβέζεηο. Οη ελ ιφγσ 

επηρεηξήζεηο, παξνπζηάδνπλ κεησκέλα θέξδε ιφγσ ησλ απμεκέλσλ εμφδσλ. Απφ ηελ πιεπξά ηνπ 

εθκηζζσηή, ε εκθάληζε ησλ παγίσλ ζηηο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο δελ δίλεη αθξηβή εηθφλα σο πξνο ηα 

δηαζέζηκα γηα ζχλαςε κίζζσζεο πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. ηελ πεξίπησζε πψιεζεο θαη 

επαλακίζζσζεο ππάξρεη βειηίσζε ηεο θαζαξήο ζέζεο ηεο επηρείξεζεο πνπ εθαξκφδεη ΔΓΛ ελψ ην 

πξφηππν επηξξίπηεη ην απνηέιεζκα ηεο πψιεζεο ζηα απνηειέζκαηα ηεο ρξήζεο.  

 

3.10  ΓΙΞ 18 : ΔΠΝΓΑ 

 

3.10.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηζπν θαζνξίδεη ηελ νξζή ινγηζηηθή θαηαγξαθή ησλ εζφδσλ κηαο επηρεηξεκαηηθήο κνλάδαο 

πνπ πξνθχπηνπλ απφ ζπλαιιαγέο θαη νηθνλνκηθά γεγνλφηα. Βαζηθφ ζέκα απνηειεί ν πξνζδηνξηζκφο 
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ηνπ ρξφλνπ αλαγλψξηζήο ηνπο. Σα έζνδα θαηά θαλφλα αλαγλσξίδνληαη φηαλ πηζαλνινγείηαη φηη ζα 

εηζξεχζνπλ κειινληηθά νηθνλνκηθά νθέιε ζηελ επηρείξεζε θαη ηα νθέιε απηά κπνξνχλ  λα  

απνηηκεζνχλ  αμηφπηζηα.  Ζ θεληξηθή ηδέα πνπ εηζάγεηαη ζηε ινγηζηηθή ησλ εζφδσλ είλαη ε  έκθαζε  

ζηελ  νηθνλνκηθή  νπζία  ηεο ζπλαιιαγήο θαη φρη θαη’ αλάγθε ζηνλ λνκηθφ ηχπν.  

Έζνδν απνηειεί ε κηθηή (αθαζάξηζηε) εηζξνή νηθνλνκηθψλ νθειψλ  ζηε  δηάξθεηα  ηεο  ρξήζεο,  ε  

νπνία  πξνθχπηεη  απφ  ηηο  ζπλήζεηο δξαζηεξηφηεηεο κηαο επηρεηξήζεσο θαη νδεγεί ζε αχμεζε ησλ 

Ηδίσλ Κεθαιαίσλ.  

Σν πξφηππν εθαξκφδεηαη γηα ηελ  παξαθνινχζεζε ησλ εζφδσλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ:  

 πψιεζε αγαζψλ  

 παξνρή ππεξεζηψλ 

 ρξεζηκνπνίεζε πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο απφ ηξίηνπο, ηα νπνία απνθέξνπλ 

ηφθνπο, δηθαηψκαηα εθκεηάιιεπζεο θαη κεξίζκαηα 

Σν  έζνδν  πξέπεη  λα  απνηηκάηαη  ζηελ  εχινγε  αμία  ηνπ  εηζπξαρζέληνο  ή εηζπξαθηένπ 

αληαιιάγκαηνο, ιακβάλνληαο ππ’ φςηλ εθπηψζεηο ή κεηψζεηο πνπ κπνξεί λα παξαζρεζνχλ. Όηαλ ν 

δηαθαλνληζκφο ζπληζηά ζηελ νπζία παξνρή πηζηψζεσο, ε εχινγε αμία ηνπ  αληαιιάγκαηνο  

πξνζδηνξίδεηαη  κε  πξνεμφθιεζε  φισλ  ησλ  κειινληηθψλ εηζπξάμεσλ, εθαξκφδνληαο έλα 

ηεθκαξηφ επηηφθην. Ζ δηαθνξά κεηαμχ ηεο εχινγεο αμίαο θαη ηνπ νλνκαζηηθνχ πνζνχ θαηαρσξείηαη 

σο έζνδν ηφθνπ.  

Βαζηθφ θξηηήξην γηα ηελ αλαγλψξηζε εζφδνπ απφ ζπλαιιαγή απνηειεί ε κεηαβίβαζε ηεο 

θπξηφηεηαο θαη ησλ θηλδχλσλ πνπ ζπλδένληαη κε ηα αληίζηνηρα πξντφληα ή εκπνξεχκαηα. Δάλ, γηα 

νπνηνλδήπνηε ιφγσ, ε επηρείξεζε δηαηεξεί ην δηθαίσκα δηαρείξηζεο ησλ θηλδχλσλ, ηφηε 

νπνηνδήπνηε πξντφλ απφ ηελ ελ ιφγσ ζπλαιιαγή δελ κπνξεί λα αλαγλσξηζηεί ζαλ έζνδν απφ 

πψιεζε αγαζψλ θαη, σο εθ ηνχηνπ, δελ πξέπεη λα ζπκπεξηιεθζεί ζηα έζνδα απφ πσιήζεηο. ε 

πεξίπησζε πνπ ππάξρεη αβεβαηφηεηα σο πξνο ηε δπλαηφηεηα είζπξαμεο εζφδσλ ζρεκαηίδεηαη 

πξφβιεςε γηα επηζθαιείο πειάηεο πνπ απνηειεί έμνδν ηεο επηρείξεζεο θαη αλαγλσξίδεηαη έηζη ζηα 

απνηειέζκαηα ρξήζεσο θαη φρη σο κεησηηθφ πνζφ ησλ πσιήζεσλ ή γεληθά ησλ εζφδσλ. 

Ζ θαηαρψξηζε ηνπ εζφδνπ πνπ ζρεηίδεηαη κε ηελ παξνρή ππεξεζηψλ, πξέπεη λα  

γίλεηαη κε βάζε ην ζηάδην νινθιεξψζεσο ηεο ζπλαιιαγήο θαηά ηελ εκεξνκελία ηνπ  

Ηζνινγηζκνχ, φηαλ παξάιιεια πιεξνχληαη νη πξνυπνζέζεηο ηεο αμηφπηζηεο εθηίκεζεο  

ηνπ εζφδνπ θαη ησλ αληίζηνηρσλ δαπαλψλ. 
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Σα έζνδα πνπ πξνέξρνληαη απφ ηελ ρξήζε πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο απφ 

ηξίηνπο έλαληη αληαιιάγκαηνο, αλαγλσξίδνληαη σο έζνδα κφλν αλ ηα αλακελφκελα νηθνλνκηθά 

νθέιε αλακέλεηαη λα εηζξεχζνπλ ζηελ επηρείξεζε θαη αλ ην χςνο απηψλ κπνξεί λα εθηηκεζεί 

κε αμηνπηζηία. 

 

3.10.2  Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 18 κε ΔΓΙΠ 

 

Ζ Διιεληθή λνκνζεζία αλαγλσξίδεη σο έζνδν ηελ εθθξαζκέλε ζε ρξεκαηηθέο κνλάδεο 

αγνξαζηηθή δχλακε πνπ απνθηάηαη, άκεζα ή έκκεζα, απφ ηε δξαζηεξηφηεηα ηεο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο. Σα έζνδα πξνέξρνληαη θπξίσο απφ ηηο εμήο δξαζηεξηφηεηεο ηεο επηρείξεζεο 

 πσιήζεηο εκπνξεπκάησλ θαη πξντφλησλ 

 παξνρή ππεξεζηψλ 

 επηρνξεγήζεηο θαη επηδνηήζεηο, εθηφο εθείλσλ πνπ ρνξεγνχληαη γηα θηήζεηο πάγησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

 επελδχζεηο ησλ δηαζεζίκσλ θεθαιαίσλ  

Σν ΔΓΛ αλαγλσξίδεη σο έζνδν ην αληίηηκν ηεο πψιεζεο απφ ηε ζηηγκή πνπ ζεσξείηαη 

πξαγκαηνπνηεκέλε, απφ ηε ζηηγκή δειαδή πνπ εμάγεηαη ην εκπφξεπκα απφ ηελ απνζήθε θαη 

παξαδίδεηαη ζηνλ αγνξαζηή ή φηαλ παξέρεηαη ε ππεξεζία ζηνλ πειάηε. Δπίζεο παξέρεηαη ε 

δπλαηφηεηα ζρεκαηηζκνχ πξφβιεςεο γηα επηζθαιείο πειάηεο θαη ε επηρείξεζε δελ έρεη ηε 

δπλαηφηεηα λα εκθαλίζεη σο έζνδν πνζφ κηθξφηεξν ηνπ ζπκθσλεζέληνο ζηα θνξνινγηθά 

ζηνηρεία. ηελ πεξίπησζε πνπ ε είζπξαμε ηνπ αληηηίκνπ αλαβάιιεηαη ζε ρξφλν πέξαλ ηνπ 

πξνθαζνξηζκέλνπ ηφηε σο έζνδν αλαγλσξίδεηαη ε νλνκαζηηθή αμία ηνπ αληηηίκνπ θαη δελ 

αλαγλσξίδνληαη έζνδα απφ ηφθνπο.  

ε πεξίπησζε παξνρήο ππεξεζηψλ ην έζνδν αλαγλσξίδεηαη αλεμάξηεηα απφ ην αλ ην 

απνηέιεζκα ηεο ζπλαιιαγήο κπνξεί λα εθηηκεζεί αμηφπηζηα.  

Οη πηζησηηθνί ηφθνη θαη ηα δηθαηψκαηα εθκεηάιιεπζεο απνηεινχλ έζνδα κφλν φηαλ είλαη 

βέβαηα θαη εθθαζαξηζκέλα. Δπνκέλσο, ζχκθσλα κε ην πξφηππν, νη ηφθνη θαηαρσξνχληαη κε  

βάζε ηελ αξρή ηνπ δεδνπιεπκέλνπ θαη ππνινγίδνληαη κε ηε κέζνδν ηνπ πξαγκαηηθνχ  
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επηηνθίνπ. Αληίζεηα, ην πξαγκαηηθφ επηηφθην δελ ρξεζηκνπνηείηαη απφ ηελ ειιεληθή λνκνζεζία 

γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο απφδνζεο ησλ ηφθσλ. Όζνλ αθνξά, ηέινο, ηα κεξίζκαηα, ζπληζηνχλ 

έζνδα θαη εκθαλίδνληαη ζηνλ πίλαθα δηάζεζεο απνηειεζκάησλ ελψ ζχκθσλα κε ην πξφηππν 

εκθαλίδνληαη ζηελ θαηάζηαζε κεηαβνιψλ Ηδίσλ θεθαιαίσλ.  

Δίλαη θαλεξφ ινηπφλ φηη κε βάζεη ην ΔΓΛ κηα επηρείξεζε δχλαηαη λα εκθαλίζεη πεξηζζφηεξα 

έζνδα εθφζνλ δελ απαηηνχληαη νη πξνυπνζέζεηο πνπ νξίδεη ην πξφηππν γηα ηελ αλαγλψξηζε 

εζφδσλ. Δπίζεο ιφγσ ηνπ φηη δελ δηαρεηξίδεηαη ην ιεηηνπξγηθφ έζνδν απφ ηελ πψιεζε θαη ην 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ έζνδν απφ ηελ παξνρή πίζησζεο, ιφγσ αλαβνιήο πιεξσκήο ηνπ 

ηηκήκαηνο, ε πιεξνθνξία ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ζρεηηθά κε ην χςνο ησλ πσιήζεσλ 

θαη επνκέλσο ζρεηηθά κε ηελ απνδνηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο, δελ είλαη αθξηβήο.  

 

3.11  ΓΙΞ 19 : ΞΑΟΝΣΔΠ ΠΔ ΔΟΓΑΕΝΚΔΛΝΠ   

 

3.11.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν θαζνξίδεη ηε ινγηζηηθή απεηθφληζε θαη ηηο γλσζηνπνηήζεηο πνπ απαηηνχληαη γηα ηηο 

ζηνπο εξγαδνκέλνπο, εθηφο εθείλσλ ζηηο νπνίεο εθαξκφδεηαη ην ΓΠΥΠ 2 (Παξνρέο πνπ 

Δμαξηψληαη απφ ηελ Αμία ησλ Μεηνρψλ – Παξνρέο ζε ζπκκεηνρηθνχο ηίηινπο).  

Οη ππνρξεψζεηο θαη ηα σθειήκαηα πξνο ηνπο εξγαδνκέλνπο, γηα ηηο παξερφκελεο ππεξεζίεο 

ηνπο, ζα πξέπεη λα αλαγλσξίδνληαη άκεζα, αλεμαξηήησο αλ απηέο έρνπλ θαηαβιεζεί ή φρη. Ο 

βαζηθφο θαλφλαο είλαη φηη ε επηρείξεζε πξέπεη λα θαηαρσξεί ππνρξέσζε φηαλ έλαο 

εξγαδφκελνο παξέρεη εξγαζίεο ζην παξφλ κε αληάιιαγκα ηελ παξνρή κειινληηθψλ 

σθειεκάησλ θαη έμνδν φηαλ ε επηρείξεζε αλαιψλεη κειινληηθά νθέιε απφ ηελ ππεξεζία ελφο 

εξγαδφκελνπ σο αληάιιαγκα ηεο παξνρήο σθειεκάησλ.  

Οη παξνρέο θαη ηα σθειήκαηα πξνο ηνπο εξγαδνκέλνπο ρσξίδνληαη ζε ηέζζεξηο θαηεγνξίεο, 

αλάινγα κε ηε δηάξθεηα θαη ην ρξφλν ρνξήγεζήο ηνπο: 
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1. Βξαρπρξόληεο παξνρέο ζε εξγαδνκέλνπο, πνπ αθνξνχλ ηηο ζπκβαηηθέο ππνρξεψζεηο ηεο 

επηρείξεζεο γηα κηζζνχο, εκεξνκίζζηα, επηδφκαηα εξγνδνηηθέο εηζθνξέο θαζψο θαη κε 

ρξεκαηηθέο πξφζζεηεο παξνρέο. Ο ινγηζηηθφο ρεηξηζκφο ησλ παξνρψλ απηψλ είλαη ζρεηηθά 

απιφο θαζψο δελ απαηηνχληαη αλαινγηζηηθέο πξνυπνζέζεηο θαη δελ ππάξρεη αλάγθε γηα 

πξνεμφθιεζε ησλ παξνρψλ. Ζ επηρείξεζε ζα πξέπεη λα αλαγλσξίδεη θαη λα θαηακεξίδεη απηνχ 

ηνπ είδνπο ηηο παξνρέο θαη ηα σθειήκαηα ζηελ πεξίνδν πνπ αληηζηνηρνχλ, είηε σο έμνδν έλαληη 

ησλ εζφδσλ, είηε σο θεθαιαηνπρηθή δαπάλε. Αξρηθά αλαγλσξίδεηαη σο ππνρξέσζε ην πνζφ ησλ 

παξνρψλ πνπ αλακέλεηαη λα πιεξσζεί, κεησκέλε κε ηηο νπνηεζδήπνηε πξνθαηαβνιέο.  

Ζ επηρείξεζε νθείιεη λα αλαγλσξίδεη ην αλακελφκελν θφζηνο ησλ βξαρπρξφλησλ παξνρψλ πξνο 

ηνπο εξγαδνκέλνπο κε ηε κνξθή ακεηβφκελσλ απνπζηψλ, αλάινγα κε ην αλ ην δηθαίσκα είλαη 

ζσξεπηηθφ ή κε. ηελ πξψηε πεξίπησζε ν εξγαδφκελνο δηθαηνχηαη λα κεηαθέξεη νπνηεζδήπνηε 

απνπζίεο δελ έρεη πξαγκαηνπνηήζεη απφ ηελ κηα πεξίνδν ζηελ άιιε, ρσξίο λα ράζεη ην 

δηθαίσκα πξαγκαηνπνίεζήο ηνπο. ηε δεχηεξε πεξίπησζε, εάλ θάπνηνο εξγαδφκελνο δελ 

δηεθδηθήζεη ηηο απνπζίεο πνπ δηθαηνχηαη γηα έλα ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα, ηφηε δελ 

δηθαηνχηαη λα ηηο δηεθδηθήζεη ηελ επφκελε πεξίνδν θαη δελ παξέρεηαη δηθαίσκα ηακεηαθήο 

πιεξσκήο. Οη ζπζσξεπηηθέο απνπζίεο φκσο, δηαθξίλνληαη θαη ζε Δπελδπκέλεο, δειαδή ν 

δηθαηνχρνο ζα δηθαηνχηαη ηηο απνπζίεο απηέο κεη' απνδνρψλ, θαη ζε Με Δπελδπκέλεο, ρσξίο 

απνδνρέο. ε θάζε πεξίπησζε δεκηνπξγείηαη πάληνηε ππνρξέσζε, απφ πιεπξάο εξγνδφηε, ε 

νπνία ζα πξέπεη λα θαηαρσξείηαη σο δαπάλε ηεο πεξηφδνπ. Ζ θάζε επηρείξεζε ζα πξέπεη 

πάληνηε λα δεκηνπξγεί πξφβιεςε γηα ηελ αλακελφκελε ζπζζσξεπκέλε απνδεκίσζε γηα 

απνπζίεο σο κία επηπξφζζεηε ππνρξέσζε, πνπ πηζαλφλ λα εθδεισζεί κε ηελ θαηαβνιή ησλ 

απνπζηψλ πνπ δελ έρνπλ πξαγκαηνπνηεζεί θαηά ηελ εκεξνκελία ηνπ ηζνινγηζκνχ. Αλαθνξηθά 

κε ηηο κε ζπζζσξεπκέλεο απνδεκησλφκελεο απνπζίεο, απηέο θαηαρσξνχληαη φηαλ 

πξαγκαηνπνηνχληαη.  

Σν αλακελφκελν θφζηνο δηαλνκήο θεξδψλ θαη δψξσλ πξνο ηνπο εξγαδνκέλνπο ζα πξέπεη λα 

αλαγλσξίδεηαη απφ ηελ επηρείξεζε, φηαλ απηή έρεη λνκηθή ή αλεηιεκκέλε ππνρξέσζε 

θαηαβνιήο ησλ πνζψλ απηψλ θαη φηαλ ε ππνρξέσζε απηή κπνξεί λα ππνινγηζηεί αμηφπηζηα. 

2. Παξνρέο ιόγω ιήμεο ηεο εξγαζηαθήο ζρέζεο, δειαδή παξνρέο πνπ πξνέξρνληαη κέζα απφ 

δηαθνπή ηεο εξγαζηαθήο ζρέζεσο πξηλ απφ ηε θπζηνινγηθή απνρψξεζε ιφγσ ζπληαμηνδφηεζεο 

ή φηαλ ε επηρείξεζε παξέρεη δέζκε νηθνλνκηθψλ σθειεκάησλ πξνο ηνπο εξγαδνκέλνπο σο 

θίλεηξα γηα εζεινληηθή έμνδν απφ ηελ επηρείξεζε, βάζεη επίζεκνπ δεζκεπηηθνχ ζρεδίνπ. Οη 

παξνρέο απηέο πξέπεη λα αλαγλσξίδνληαη σο έμνδν θαη ππνρξέσζε. Δάλ ε ππνρξέσζε πνπ έρεη 

δεκηνπξγεζεί γηα απνδεκίσζε ιφγσ εμφδνπ απφ ηελ επηρείξεζε πξφθεηηαη λα θαηαβιεζεί κεηά 
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απφ 12 κήλεο απφ ηελ εκεξνκελία ηνπ ηζνινγηζκνχ, ηφηε ην πνζφ απηφ ζα εκθαληζηεί ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πξνεμνθιεκέλν ζηε ζεκεξηλή ηνπ αμία κε ηνλ ηξέρνληα ζπληειεζηή 

απφδνζεο. ε πεξίπησζε ελζάξξπλζεο ζρεδίνπ εζεινληηθήο απνρψξεζεο, ε πξφβιεςε γηα ηελ 

απνδεκίσζε ζα πξέπεη λα ππνινγίδεηαη κε βάζε ηνλ αλακελφκελν αξηζκφ ησλ εξγαδνκέλσλ 

πνπ πηζηεχεηαη φηη ζα αζθήζνπλ ην δηθαίσκα απηφ. 

3. Παξνρέο κεηά ηε ιήμε ηεο απαζρόιεζεο, είλαη παξνρέο πνπ είλαη πιεξσηέεο κεηά ηε 

ιήμε ηεο απαζρφιεζεο θαη είλαη πηζαλφλ λα απνηεινχλ έλα ζπληαμηνδνηηθφ πξφγξακκα, κηα 

αζθαιηζηηθή θάιπςε ή ε ηαηξνθαξκαθεπηηθή πεξίζαιςε. Σα πξνγξάκκαηα παξνρψλ θαη 

σθειεκάησλ κεηά ηελ ζπληαμηνδφηεζε δηαρσξίδνληαη ζε δχν βαζηθέο θαηεγνξίεο, ηα 

Πξνγξάκκαηα Καζνξηζκέλσλ Δηζθνξψλ θαη Πξνγξάκκαηα Καζνξηζκέλσλ Παξνρψλ θαη 

Χθειεκάησλ. Ζ βαζηθή δηαθνξά κεηαμχ ησλ δχν πξνγξακκάησλ έγθεηηαη ζην γεγνλφο φηη ζηελ 

πξψηε πεξίπησζε ε επηρείξεζε είλαη ππνρξεσκέλε λα ζπλεηζθέξεη έλα θαζνξηζκέλν πνζφ ζε 

ζπγθεθξηκέλν ηακείν, κέζα απφ ην νπνίν θαιχπηνληαη νη παξνρέο θαη ηα σθειήκαηα ησλ 

εξγαδνκέλσλ κεηά ηελ απνρψξεζε απφ ηελ ππεξεζία. Ζ λνκηθή ή ηεθκαηξφκελε ππνρξέσζε 

ηεο επηρείξεζεο πεξηνξίδεηαη ζην πνζφ πνπ δέρεηαη λα ζπλεηζθέξεη ζην ηακείν, ζπλεπψο ν 

αλαινγηζηηθφο θαη επελδπηηθφο θίλδπλνο βαξχλεη ηνλ εξγαδφκελν. ηηο πεξηπηψζεηο απηέο, ε 

εηαηξεία πξέπεη λα αλαγλσξίζεη κε κνξθή πξφβιεςεο ηελ ππνρξέσζε πνπ ηεο αλαινγεί βάζεη 

ηεο αξρήο ηνπ δεδνπιεπκέλνπ. ηε δεχηεξε πεξίπησζε ε εξγνδφηξηα επηρείξεζε είλαη 

ππνρξεσκέλε λα παξέρεη ζπκθσλεκέλεο παξνρέο θαη επηβαξχλεηαη κε ηνλ θίλδπλν. Οη εηζθνξέο 

γηα ηηο παξνρέο απηέο ζπλήζσο επελδχνληαη ζε αζθαιηζηηθά πξνγξάκκαηα πνπ δηαρεηξίδεηαη ε 

αζθαιηζηηθή εηαηξία. Ζ ινγηζηηθή αληηκεηψπηζε ησλ πξνγξακκάησλ απηψλ απαηηεί ηε ρξήζε 

αλαινγηζηηθψλ ππνζέζεσλ γηα λα απνηηκεζεί ε ππνρξέσζε θαη ε δαπάλε, θαη ηελ πξνεμφθιεζε 

ησλ ππνρξεψζεσλ θαζψο κπνξεί λα δηαθαλνλίδνληαη ζε κεηαγελέζηεξν ηεο παξνρήο ππεξεζίαο 

ρξφλν. 

4. Άιιεο καθξνρξόληεο παξνρέο, νη νπνίεο δελ ιήγνπλ ζην ζχλνιφ ηνπο κέζα ζε 12 κήλεο 

κεηά ην ηέινο ηεο ρξήζεο ζηελ νπνία νη απαζρνινχκελνη παξέρνπλ ζρεηηθή ππεξεζία.  ηα 

πξνγξάκκαηα απηά γίλεηαη δηάθξηζε κεηαμχ θαζνξηζκέλσλ παξνρψλ θαη θαζνξηζκέλσλ 

εηζθνξψλ. Ζ απνηίκεζε άιισλ καθξνρξφλησλ παξνρψλ δελ ππφθεηληαη ζηελ αβεβαηφηεηα πνπ 

ππφθεηληαη νη παξνρέο κεηά ηελ απαζρφιεζε. Σν πξφηππν πξνβιέπεη απινπνηεκέλε κνξθή 

ινγηζηηθνχ ρεηξηζκνχ, φπνπ ηα αλαινγηζηηθά θέξδε θαη δεκίεο θαηαρσξνχληαη ακέζσο.  
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3.11.2  Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 19 κε ΔΓΙΠ 

 

Ζ πην ζεκαληηθή δηαθνξά πνπ παξαηεξείηαη αθνξά ηελ πξφβιεςε ησλ κειινληηθψλ 

θαζνξηζκέλσλ παξνρψλ. ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία ππάξρεη δηάηαμε γηα δηελέξγεηα πξφβιεςεο 

γηα ηηο απνδεκηψζεηο πξνζσπηθνχ ιφγσ ζπληαμηνδφηεζεο θαη απφιπζεο, ε νπνία ππνινγίδεηαη 

κε βάζε πίλαθεο ηνπ Ν. 2112/1920. Με βάζε κία εηδηθή γλσκάηεπζε ηνπ Ννκηθνχ πκβνπιίνπ 

ηνπ θξάηνπο, ην 40% ηεο αλσηέξσ ζπλνιηθήο ππνρξέσζεο ζεσξείηαη ινγηζηηθά απνδεθηφ γηα 

θαηαρψξεζε. Βέβαηα, ν Ν. 2190/1920 αλαθέξεη γηα δηελέξγεηα πξνβιέςεσλ γηα φινπο ηνπο 

πηζαλνχο θηλδχλνπο, φκσο ζηε πξάμε δελ γίλεηαη εγγξαθή γηα ζρήκαηα θαζνξηζκέλσλ 

παξνρψλ. Οη πξνβιέςεηο βαζίδνληαη ζε εθηηκήζεηο ηεο επηρείξεζεο θαη εκθαλίδνληαη ζηνλ 

ηζνινγηζκφ δηαθξηλφκελεο ζε καθξνπξφζεζκεο θαη βξαρππξφζεζκεο. Βάζεη ηνπ πξνηχπνπ, ε 

επηρείξεζε πνπ ζπκκεηέρεη ζε πξφγξακκα θαζνξηζκέλσλ παξνρψλ δηελεξγεί πξφβιεςε γηα ηελ 

ππνρξέσζε πνπ ηεο αλαινγεί. Ο ππνινγηζκφο ηεο πξφβιεςεο γίλεηαη κε αλαινγηζηηθή κειέηε 

ζηελ πεξίπησζε απνδεκίσζεο ιφγσ απφιπζεο θαη ζε πεξίπησζε ζπληαμηνδνηηθνχ πιάλνπ κε 

βεβαησκέλεο απνδνρέο. Δπνκέλσο είλαη πεξηζζφηεξν αμηφπηζηε θαη επηζηεκνληθά 

ηεθκεξησκέλε.  

Παξάιιεια, ην πξφηππν πξνβιέπεη φηη ηα απνηειέζκαηα βαξχλνληαη θαηά ην κέξνο πνπ 

αλαινγεί ζε θάζε ρξήζε κε ην πξνβιεπφκελν θφζηνο ησλ ζπληαμηνδνηηθψλ παξνρψλ  πνπ ε 

επηρείξεζε ζα θαηαβάιιεη ζην κέιινλ, φπσο απηφ πξνθχπηεη απφ έλα θαζνξηζκέλν πξφγξακκα 

ζπληαμηνδνηηθψλ παξνρψλ. ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία, σο θνξνινγηθά εθπηπηφκελε δαπάλε 

αλαγλσξίδεηαη κφλν ε πξφβιεςε πνπ αληηζηνηρεί ζηελ απνδεκίσζε ηνπ πξνζσπηθνχ πνπ 

ζπληαμηνδνηείηαη ην επφκελν νηθνλνκηθφ έηνο. πλεπψο ην πξφβιεκα πνπ αλαθχεηαη έγθεηηαη 

ζηε θνξνινγηθή αλαγλψξηζε ηεο έθπησζεο ηεο εηήζηαο επηβάξπλζεο ησλ απνηειεζκάησλ 

ρξήζεο.  

πλνςίδνληαο παξαηεξνχκε φηη κε ην πξφηππν ε δαπάλε αλαγλσξίδεηαη θαηά ην ρξφλν πνπ ν 

ππάιιεινο παξέρεη ηελ εξγαζία πνπ ηνλ θαζηζηά δηθαηνχρν ηεο ζρεηηθήο παξνρήο, ελψ κε ην 

ΔΓΛ ε έθπησζε ηεο δαπάλεο ησλ πξνγξακκάησλ παξνρψλ γίλεηαη θαηά ην ρξφλν πιεξσκήο 

ησλ ζρεηηθψλ πνζψλ δεκηνπξγψληαο αλαληηζηνηρία ζηα πνζά εζφδσλ θαη δαπαλψλ.  
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3.12  ΓΙΞ 20 : ΘΟΑΡΗΘΔΠ ΔΞΗΣΝΟΖΓΖΠΔΗΠ  ΘΑΗ ΓΛΥΠΡΝΞΝΗΖΠΖ ΡΖΠ 

ΘΟΑΡΗΘΖΠ ΞΝΠΡΖΟΗΜΖΠ 

 

3.12.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν θαζνξίδεη ηνλ ηξφπν αλαγλψξηζεο, ινγηζηηθήο παξαθνινχζεζεο θαη 

γλσζηνπνίεζεο  ησλ  θξαηηθψλ  επηρνξεγήζεσλ  θαη  άιισλ  κνξθψλ  θξαηηθήο ππνζηήξημεο 

θαη ζέηεη ηα θξηηήξηα θαη ην ρξφλν αλαγλψξηζήο ηνπο.  

Ζ έλλνηα ηεο θξαηηθήο ππνζηήξημεο αλαθέξεηαη ζηα άκεζα κέηξα πνπ ιακβάλνληαη απφ ην 

θξάηνο κε ζθνπφ ηελ παξνρή νηθνλνκηθνχ πιενλεθηήκαηνο ζε ζπγθεθξηκέλε επηρείξεζε ή 

θαηεγνξία επηρεηξήζεσλ. Κξαηηθή επηρνξήγεζε είλαη ε ελίζρπζε πνπ παξέρεηαη απφ ην θξάηνο 

κε ηελ κνξθή κεηαβίβαζεο πφξσλ ζε κηα επηρείξεζε, ε νπνία είλαη επηδεθηηθή απνηίκεζεο θαη 

δίλεηαη σο αληαπφδνζε ηήξεζεο νξηζκέλσλ φξσλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ ιεηηνπξγία ηεο.  

Μία  επηρείξεζε  αλαγλσξίδεη ηελ επηρνξήγεζε φηαλ ππάξρεη εχινγε βεβαηφηεηα φηη ζα 

ζπκκνξθσζεί κε ηνπο φξνπο ηεο θαη φηη ε επηρνξήγεζε ζα εηζπξαρζεί. Ο ινγηζκφο ζηα έζνδα 

πξέπεη λα γίλεηαη κε ηξφπν ζπζηεκαηηθφ γηα θάζε ρξήζε, ζπζρεηίδνληαο ηηο αληίζηνηρεο πξνο 

ζπκςεθηζκφ δαπάλεο, ελψ δελ επηηξέπεηαη ε απεπζείαο πίζησζε ζηελ Καζαξή Θέζε. Απηφ 

πξνυπνζέηεη λα γλσξίδεη ε επηρείξεζε πνηα έμνδα θαιχπηεη ε ιεθζείζα επηρνξήγεζε θαη θαηά 

ζπλέπεηα πσο ζα θαηαλεκεζεί ζηηο δηάθνξεο ρξήζεηο.  

 Όζνλ αθνξά   ηηο   επηρνξεγήζεηο   πνπ   ιακβάλνληαη   γηα   θάιπςε πξαγκαηνπνηεκέλσλ 

δεκηψλ ή γηα άκεζε νηθνλνκηθή ελίζρπζε ρσξίο ηελ δηελέξγεηα ζρεηηθψλ δαπαλψλ 

θαηαρσξνχληαη σο έζνδα ηεο ρξήζεο ζηελ νπνία δεκηνπξγείηαη ην δηθαίσκα είζπξαμήο ηνπο.  

Ζ εκθάληζε ησλ επηρνξεγήζεσλ πνπ αθνξνχλ πεξηνπζηαθά ζηνηρεία γίλεηαη ζηνλ Ηζνινγηζκφ 

είηε κε ηελ κνξθή εζφδσλ επφκελσλ ρξήζεσλ, είηε αθαηξεηηθά απφ ηελ ινγηζηηθή αμία ησλ 

ζρεηηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Οη επηρνξεγήζεηο πνπ αθνξνχλ απνηειέζκαηα 

θαηαρσξνχληαη ζηελ ΚΑΥ είηε ζε πίζησζε ινγαξηαζκνχ εζφδνπ, είηε αθαηξεηηθά ησλ 

αληίζηνηρσλ εμφδσλ.  

Όηαλ δεκηνπξγείηαη ππνρξέσζε επηζηξνθήο ηεο επηρνξήγεζεο, ε  νπνία θαηά θαλφλα νθείιεηαη 

ζε αζέηεζε ησλ φξσλ, ζα πξέπεη λα αληηκεησπίδεηαη ινγηζηηθά σο αλαζεψξεζε ινγηζηηθήο 

εθηίκεζεο, δειαδή απεηθφληζε ηεο επίδξαζεο ηνπ γεγνλφηνο ηφζν ζηελ ηξέρνπζα φζν θαη ζηηο 

κειινληηθέο ρξήζεηο. Θα πξέπεη δειαδή λα ζπκςεθηζηεί ην ηπρφλ πηζησηηθφ ππφινηπν ησλ 
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εζφδσλ επφκελσλ ρξήζεσλ θαη κε ηελ δηαθνξά αλ ππάξρεη, λα επηβαξπλζνχλ ηα απνηειέζκαηα. 

Σν επηζηξεθφκελν πνζφ πνπ αθνξά ζε πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ηεο επηρείξεζεο πξέπεη λα 

απμήζεη ηελ ινγηζηηθή αμία ηνπ ζηνηρείνπ απηνχ ή λα ζπκςεθίζεη ην ππφινηπν ησλ εζφδσλ 

επφκελεο ρξήζεο θαη ε ηπρφλ δηαθνξά λα επηβαξχλεη ηα απνηειέζκαηα ηεο ρξήζεο.  

 

3.12.2  Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 20 κε ΔΓΙΠ 

 

Χο πξψηε αληίζεζε κε ην πξφηππν επηζεκαίλεηαη ην γεγνλφο φηη ην ΔΓΛ δελ ιακβάλεη ππ’ 

φςηλ ηελ θξαηηθή επηρνξήγεζε πνπ δίλεηαη κε ηε κνξθή ραξηζηηθνχ δαλείνπ ή κε ρξεκαηηθψλ 

ζηνηρείσλ. 

χκθσλα κε ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία ε αξρηθή θαηαρψξηζε ηεο επηρνξήγεζεο γίλεηαη φηαλ 

ππάξρεη βεβαηφηεηα φηη ζα εηζπξαρζεί, ελψ δελ εμεηάδεηαη  ε  βεβαηφηεηα  ζπκκφξθσζεο  ηεο  

επηρείξεζεο  κε  ηνπο  φξνπο  ηεο επηρνξήγεζεο.  

Οη επηρνξεγήζεηο πνπ δίλνληαη απφ ην θξάηνο ζηελ επηρείξεζε γηα ηελ θάιπςε 

πξαγκαηνπνηεκέλσλ εμφδσλ ή δεκηψλ θαηαρσξνχληαη ζηελ πίζησζε ηνπ ινγαξηαζκνχ 

νξγαληθψλ εζφδσλ «Δπηρνξεγήζεηο θαη δηάθνξα έζνδα πσιήζεσλ» ηνπ ΔΓΛ. Όζνλ αθνξά  

επηρνξεγήζεηο  πνπ  αθνξνχλ  ηελ  θάιπςε ιεηηνπξγηθψλ δαπαλψλ, θαηαρσξνχληαη πάληα ζε 

πίζησζε ηνπ ινγαξηαζκνχ εζφδσλ θαη δελ επηηξέπεηαη ε θαηαρψξεζε ηεο επηρνξήγεζεο ζηελ 

πίζησζε ηνπ ινγαξηαζκνχ ηεο δαπάλεο.   

 Οη επηρνξεγήζεηο  πνπ  αθνξνχλ  ηελ  αγνξά  πάγησλ απνζβέζηκσλ  πεξηνπζηαθψλ  ζηνηρείσλ, 

εκθαλίδνληαη ζε πίζησζε ινγαξηαζκψλ θαζαξήο ζέζεο ρσξίο λα  παξέρεηαη  ε  δπλαηφηεηα  

θαηαρψξεζεο  ηεο  επηρνξήγεζεο  ζηελ  πίζησζε  ησλ επηρνξεγνχκελσλ ζηνηρείσλ.  

Πξνθεηκέλνπ  λα  ππάξρεη  νξζνινγηθή  επηβάξπλζε  ησλ  απνηειεζκάησλ  ηεο ρξήζεο κε ηηο 

δηελεξγνχκελεο απνζβέζεηο ησλ πάγησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ επηρνξεγήζεθαλ, 

δηελεξγείηαη αλαινγηθά κείσζε ησλ ινγαξηαζκψλ επηρνξήγεζεο, ζε πίζησζε ηνπ εζφδνπ ηεο 

ρξήζεο, κε ζπληειεζηή αλάινγν ηνπ ζπληειεζηή απφζβεζεο ηνπ πάγηνπ ζηνηρείνπ. Δπνκέλσο 

νη επηρνξεγήζεηο απηέο εκθαλίδνληαη ζηα ίδηα θεθάιαηα θαη κεηαθέξνληαη ζηαδηαθά ζηα έζνδα.  

ρεηηθά  κε  άιιεο  κνξθέο  επηρνξεγήζεσλ  ην πξφηππν αλαθέξεη  φηη  ε επηρνξήγεζε πνπ δελ 

εηζπξάηηεηαη αιιά εθπίπηεη απφ ηηο ππνρξεψζεηο πξνο ην δεκφζην, εμνκνηψλεηαη κε 
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εηζπξαηηφκελε επηρνξήγεζε. Απφ ηελ άιιε, ζχκθσλα κε ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία ε κείσζε 

ηεο θνξνινγίαο δελ αληηκεησπίδεηαη ινγηζηηθά σο επηρνξήγεζε.  

Βάζεη ησλ παξαπάλσ, ζπκπεξαίλνπκε φηη ε εηδνπνηφο δηαθνξά ηνπ πξνηχπνπ αθνξά ηελ αξρηθή 

αλαγλψξηζε ησλ επηρνξεγήζεσλ ησλ απνζβέζηκσλ παγίσλ είηε σο έζνδα επφκελσλ ρξήζεσλ 

είηε κεησηηθά ηεο αμίαο ηνπ παγίνπ έλαληη ηεο πξνζαχμεζεο ηεο θαζαξήο ζέζεο πνπ πξνβιέπεη 

ε ειιεληθή λνκνζεζία. Δπίζεο ιφγσ ηνπ φηη ε ζηαδηαθή κεηαθνξά ηεο επηρνξήγεζεο ζηα έζνδα 

ηεο ρξήζεο γίλεηαη βάζεη θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ θαη φρη σθέιηκεο δσήο, είλαη πηζαλφ λα 

κεηαθεξζεί ζπληνκφηεξα ην πνζφ απηφ απφ κηα επηρείξεζε πνπ εθαξκφδεη ΔΓΛ έλαληη ηνπ 

πξνηχπνπ.  

 

  3.13  ΓΙΞ 21 : OI EΞΗΓΟΑΠΔΗΠ ΡΥΛ ΡΗΚΥΛ ΠΡΗΠ 

ΠΛΑΙΙΑΓΚΑΡΗΘΔΠ ΗΠΝΡΗΚΗΔΠ  

 

 

3.13.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν  πξφηππν  εθαξκφδεηαη γηα ηε ινγηζηηθή απεηθφληζε ησλ ζπλαιιαγψλ ζε μέλν λφκηζκα θαη 

ησλ επηρεηξεκαηηθψλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπ εμσηεξηθνχ. Αλαθέξεηαη ζην δήηεκα ησλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ δηαθνξψλ θαη ζην ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ηνπο. Δπίζεο, θαζνξίδεη ηελ κέζνδν 

πνπ ζα πξέπεη λα αθνινπζεζεί γηα ηελ κεηαηξνπή ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ζην λφκηζκα 

αλαθνξάο, έηζη ψζηε λα κπνξνχλ λα ελνπνηεζνχλ κε ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο κνλάδαο 

αλαθνξάο θαη λα είλαη δπλαηή ε παξνπζίαζε ησλ νπνησλδήπνηε επηδξάζεσλ πξνθχπηνπλ.  

Χο λφκηζκα «αλαθνξάο»  νξίδεηαη ην λφκηζκα ηνπ θχξηνπ νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο ζην 

νπνίν δξαζηεξηνπνηείηαη ε επηρείξεζε θαη βάζεη ηνπ νπνίνπ εθδίδεη ηηο νηθνλνκηθέο ηεο 

θαηαζηάζεηο.  

Σα λνκηζκαηηθά ζηνηρεία ζε μέλν λφκηζκα κεηαηξέπνληαη ζην λφκηζκα «αλαθνξάο» κε βάζε 

ηελ ηζνηηκία ηεο εκεξνκελίαο θιεηζίκαηνο θαη ηα κε-λνκηζκαηηθά ζηνηρεία (πνπ εθθξάδνληαη 

ζε ηζηνξηθφ θφζηνο) κεηαηξέπνληαη κε βάζε ηελ ηζνηηκία ηεο αξρηθήο αλαγλψξηζεο. Σα κε 

ρξεκαηηθά ζηνηρεία ηνπ ηζνινγηζκνχ, πνπ εκθαλίδνληαη ζε δίθαηε αμία θαηφπηλ απνηίκεζεο, 

κεηαηξέπνληαη κε βάζε ηελ ηζνηηκία θαηά ηελ εκεξνκελία πξνζδηνξηζκνχ ηεο δίθαηεο αμίαο 
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ηνπο. Οη  ζπλαιιαγκαηηθέο  δηαθνξέο  πνπ  πξνθχπηνπλ  ινγίδνληαη  θαηά θαλφλα ζηα 

απνηειέζκαηα ρξήζεο, σο θέξδε ή δεκίεο απφ ζπλαιιαγκαηηθέο δηαθνξέο.   

ε πεξίπησζε ζπκκεηνρήο ζε ζπγαηξηθή εηαηξεία ζε μέλν λφκηζκα, νη ζπλαιιαγκαηηθέο 

δηαθνξέο απφ ηελ απνηίκεζε ηέινπο ρξήζεο ινγίδνληαη ζε ινγαξηαζκφ απνζεκαηηθνχ ζηελ 

θαζαξή ζέζε θαη θαηά ηελ πψιεζε ηεο ζπκκεηνρήο απηήο κεηαθέξεηαη ζηα απνηειέζκαηα. Σν 

ίδην ηζρχεη θαη γηα ηηο ζπλαιιαγκαηηθέο δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ππνρξεψζεηο ζε μέλν 

λφκηζκα πνπ γίλνληαη γηα αληηζηάζκηζε θηλδχλνπ απφ επέλδπζε ζε αιινδαπή επηρείξεζε. 

 

3.13.2  Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 21 κε ΔΓΙΠ 

 

χκθσλα κε ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία φια ηα ζηνηρεία κεηαηξέπνληαη βάζεη ηεο ηζνηηκίαο ηελ 

εκεξνκελία θιεηζίκαηνο, ελψ δελ επηηξέπεηαη ε απεηθφληζε ησλ κε λνκηζκαηηθψλ ζηνηρείσλ 

ζηελ εχινγε αμία. Όζνλ αθνξά ηηο ζπκκεηνρέο ζε ζπγαηξηθέο ζε μέλν λφκηζκα εηαηξείαο, δελ 

πξνβιέπεηαη ζπγθεθξηκέλε δηάηαμε.  

Οη ρξεσζηηθέο ζπλαιιαγκαηηθέο δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ, βαξχλνπλ ηα απνηειέζκαηα 

ρξήζεσο, εθηφο απφ απηέο πνπ πξνέξρνληαη απφ δάλεηα ή πηζηψζεηο πνπ δηαηέζεθαλ γηα ηελ 

απφθηεζε παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, νη  νπνίεο θεθαιαηνπνηνχληαη θαη αληηκεησπίδνληαη 

σο  έμνδν  πνιπεηνχο  απφζβεζεο.   

Οη κε πξαγκαηνπνηεκέλεο πηζησηηθέο ζπλαιιαγκαηηθέο δηαθνξέο απφ απνηίκεζε 

βξαρππξφζεζκσλ απαηηήζεσλ θαη ππνρξεψζεσλ κεηαθέξνληαη ππφ κνξθή πξφβιεςεο ζηελ 

επφκελε ρξήζε. Μεηά ηελ είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ θαη ηελ εμφθιεζε ησλ ππνρξεψζεσλ, 

κεηαθέξνληαη  ζηα  απνηειέζκαηα ρξήζεσο. Ζ κεηαθνξά κε ηε κνξθή πξφβιεςεο ηζρχεη θαη 

γηα καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο θαη ππνρξεψζεηο ελψ ζηα απνηειέζκαηα κεηαθέξεηαη ην κέξνο 

πνπ δηαθαλνλίζηεθε ζε μέλν λφκηζκα κέζα ζηε ρξήζε. Δπνκέλσο, ην ΔΓΛ πξνβιέπεη 

ζηαδηαθή κεηαθνξά ησλ δηαθνξψλ ζηα έζνδα επφκελσλ ρξήζεσλ ελψ ην πξφηππν κεηαθέξεη 

ζηα απνηειέζκαηα ην ζχλνιν ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ δηαθνξψλ ρσξίο λα θάλεη θακία δηάθξηζε 

κεηαμχ πηζησηηθψλ θαη ρξεσζηηθψλ δηαθνξψλ.  

Όζνλ αθνξά πεξηπηψζεηο ζπκκεηνρήο ζε ζπγαηξηθή εηαηξεία ζε μέλν λφκηζκα θαη 

ζπλαιιαγκαηηθέο δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ππνρξεψζεηο ζε μέλν λφκηζκα γηα 
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αληηζηάζκηζε θηλδχλνπ, νη παξαπάλσ ζπλαιιαγκαηηθέο δηαθνξέο θαηαρσξνχληαη ζηα 

απνηειέζκαηα θαη αλαιφγσο εθπίπηνπλ ή ζπλππνινγίδνληαη ζηα θνξνινγηθά εηζνδήκαηα. 

Απνηέιεζκα ησλ αλσηέξσ είλαη ε επηρείξεζε λα παξνπζηάδεη θαιχηεξα απνηειέζκαηα κε ην 

πξφηππν ζε ζρέζε κε ηελ εθαξκνγή ηνπ ΔΓΛ.  

 

 

3.14  ΓΙΞ 22 : ΔΛΝΞΝΗΖΠΖ ΔΞΗΣΔΗΟΖΠΔΥΛ 

 

3.14.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν πεξηγξάθεη ην ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ηεο ελνπνίεζεο επηρεηξήζεσλ πνπ πξνέξρεηαη 

κέζα απφ ηελ εμαγνξά κηαο επηρείξεζεο απφ άιιε, θαζψο θαη απφ ηε ζπγρψλεπζε 

επηρεηξήζεσλ ζε κία, ρσξίο λα είλαη δπλαηφο ν θαζνξηζκφο ή ν εληνπηζκφο ηνπ αγνξαζηή. 

Σν πξφηππν νξίδεη ηξεηο κνξθέο ελνπνίεζεο 

 Δλνπνίεζε επηρεηξήζεωλ είλαη ε ζπλέλσζε μερσξηζηψλ επηρεηξήζεσλ ζε κηα νηθνλνκηθή 

κνλάδα, φπνπ ε κία εθ ησλ δχν απνθηά ηνλ έιεγρν επί ησλ θαζαξψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

ηεο άιιεο. Απφ ηελ ελνπνίεζε πξνθχπηεη ζρέζε «κεηξηθήο - ζπγαηξηθήο».  

 Δλνπνίεζε κε εμαγνξά είλαη ε ζπλέλσζε μερσξηζηψλ επηρεηξήζεσλ θαηά ηελ νπνία ν 

αγνξαζηήο απνθηά ηνλ έιεγρν επί ησλ θαζαξψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ησλ ιεηηνπξγηψλ 

ηεο άιιεο επηρείξεζεο, κε αληάιιαγκα ηελ παξαρψξεζε πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ή ηελ έθδνζε 

κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ή κεξηδίσλ. ηηο εμαγνξέο ν αγνξαζηήο αλαιακβάλεη ηα ζηνηρεία 

ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ κηαο επηρείξεζεο θαη εθδίδεη κεηνρέο πξνο ηνπο κεηφρνπο ηεο 

αγνξαδφκελεο επηρείξεζεο γηα ηελ εμαγνξά ηνπ ειέγρνπ ηεο. Ζ εθηίκεζε ησλ ζπλαιιαγψλ 

απηψλ βαζίδεηαη ζηηο ηξέρνπζεο αμίεο ησλ ζηνηρείσλ πνπ αλαιακβάλεη ν αγνξαζηήο, ελψ 

νπνηνδήπνηε πνζφ θαηαβάιιεηαη πέξαλ ηεο αμίαο απηήο απνηειεί θήκε θαη πειαηεία 

(ππεξαμία). Ζ αμία ηεο θήκεο θαη πειαηείαο αληηπξνζσπεχεη ηα αλακελφκελα κειινληηθά 

νηθνλνκηθά νθέιε πνπ ν αγνξαζηήο αλακέλεη λα εηζξεχζνπλ ζηελ επηρείξεζε.  
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 Δλνπνίεζε ζπκθεξόληωλ ζε πεξηπηψζεηο πνπ δελ πξνθχπηεη επηθξαηέζηεξν κέινο θαη νη 

κέηνρνη ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ ζπλελψλνληαη έρνπλ ζρεδφλ ίζεο δπλάκεηο επηξξνήο επί ηεο 

δηαρείξηζεο ηεο λέαο επηρείξεζεο. ηηο ελνπνηήζεηο απηήο ηεο κνξθήο, φια ηα ζηνηρεία 

ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ ησλ αληίζηνηρσλ επηρεηξήζεσλ ζπγθεληξψλνληαη ζε έλα θνηλφ 

ινγαξηαζκφ.  

 

3.14.2  Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 22 κε ΔΓΙΠ 

 

ηα ειιεληθά πξφηππα, νη ζπγρσλεχζεηο ζεσξνχληαη λνκηθήο κνξθήο κεηαζρεκαηηζκνί θαη φρη 

εμαγνξέο θαη ινγίδνληαη κε ηε κέζνδν ηεο ζπλάζξνηζεο ζπκθεξφλησλ. πάληα αλαγλσξίδεηαη 

ππεξαμία, θήκε θαη πειαηεία, ε νπνία θαη απνζβέλεηαη ζε 5 έηε ηζφπνζα. Ζ αξλεηηθή θήκε θαη 

πειαηεία αλαγλσξίδεηαη κφλν θαηά ηελ ελνπνίεζε θαη εγγξάθεηαη απεπζείαο ζηελ θαζαξή ζέζε 

ηεο επηρείξεζεο ζαλ δηαθνξά ελνπνίεζεο. Οη ζπγρσλεχζεηο ξπζκίδνληαη ζην ειιεληθφ δίθαην 

απφ έλα εθηελέο πιέγκα δηαηάμεσλ, θαη γηα θνξνινγηθνχο ζθνπνχο δηέπνληαη απφ δχν 

λνκνζεηήκαηα, φπνπ ζην έλα επηβάιιεηαη ε απνηίκεζε παγίσλ ζε ηξέρνπζεο αμίεο ελψ ζην 

άιιν φρη. 

Με ηελ εθαξκνγή ησλ ΓΛΠ ηίζεηαη δήηεκα δηαθνξεηηθνχ ηξφπνπ πινπνίεζεο εμαγνξψλ θαη 

ζπγρσλεχζεσλ, εθφζνλ ζέηνπλ ζπγθεθξηκέλα θξηηήξηα ζρεηηθά κε ηε κέζνδν πνπ ζα 

αθνινπζεζεί, ελψ κε ηηο ηζρχνπζεο δηαηάμεηο, πνπ έρνπλ δηακνξθσζεί γχξσ απφ έλαλ άμνλα 

θνξνινγηθψλ δηεπθνιχλζεσλ, είλαη απιά ζέκα επηινγήο ησλ εκπιεθνκέλσλ κεξψλ. 
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3.15  ΓΙΞ 23 : ΘΝΠΡΝΠ ΓΑΛΔΗΠΚΝ 

 

3.15.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν νξηνζεηεί ηελ έλλνηα ηνπ δαλεηαθνχ θφζηνπο, θαζνξίδεη ηηο αξρέο θαη ηα θξηηήξηα 

γηα ηελ αλαγλψξηζε ηνπ θαη πξνζδηνξίδεη ηε ινγηζηηθή αληηκεηψπηζε ηνπ. Σν θφζηνο δαλεηζκνχ 

απνηειείηαη απφ ηνπο ηφθνπο ηνπ δαλεηζκνχ θαζψο θαη απφ ηα ινηπά έμνδα δαλείνπ.  

Γηα ηε ζσζηή θαη ηεθκεξησκέλε παξαθνινχζεζε ηνπ δαλεηαθνχ θφζηνπο απαηηείηαη ε άκεζε 

αλαγλψξηζε ηνπ σο έμνδν θαη ε θαηαρψξεζε ηνπ ζηα αληίζηνηρα απνηειέζκαηα ηεο ρξήζεο 

ζηελ νπνία πξαγκαηνπνηείηαη, κε παξάιιειε γλσζηνπνίεζε ησλ κεζφδσλ πνπ πηνζεηήζεθαλ 

γηα ην ινγηζκφ ηνπ. Δμαίξεζε ζηνλ θαλφλα απηφ απνηεινχλ ηα δάλεηα πνπ έρνπλ δεκηνπξγεζεί 

γηα ηελ απφθηεζε «εγθεθξηκέλσλ» πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, δειαδή απηά ησλ νπνίσλ ε 

θαηαζθεπή ή πξνεηνηκαζία γηα ρξήζε δηαξθεί αξθεηά ζεκαληηθφ ρξνληθφ δηάζηεκα. ηηο 

πεξηπηψζεηο απηέο, ηα έμνδα δαλεηζκνχ δελ δηαγξάθνληαη σο έμνδα έλαληη ησλ εζφδσλ, αιιά 

θεθαιαηνπνηνχληαη. Σνλίδεηαη φηη ην πξφηππν δελ αλαγλσξίδεη ζαλ θφζηνο δαλεηζκνχ ην 

πξαγκαηηθφ ή ππνινγηζηηθφ θφζηνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. 

Ωζηφζν, ην θφζηνο δαλεηζκνχ πνπ ζρεηίδεηαη κε ηελ αγνξά, θαηαζθεπή ή παξαγσγή ελφο κε 

άκεζα εθκεηαιιεχζηκνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ, πξέπεη λα κεηαθέξεηαη ζηα πάγηα βάζεη ηεο 

πξαγκαηηθήο δαλεηαθήο δαπάλεο ηεο ρξήζεο, θαη απνζβήλεηαη βάζεη ηεο σθέιηκεο δσήο ηνπ. Ζ  

κεηαθνξά  ηνπ  θφζηνπο  δαλεηζκνχ  ζην  πάγην  ελεξγεηηθφ  αξρίδεη  φηαλ δηελεξγείηαη ε 

επελδπηηθή δαπάλε, πξαγκαηνπνηείηαη ην θφζηνο δαλεηζκνχ θαη νη δξαζηεξηφηεηεο πνπ είλαη 

αλαγθαίεο βξίζθνληαη ζε εμέιημε. Αληίζεηα, αλαζηέιιεηαη φηαλ ε ελεξγφο αλάπηπμε έρεη 

δηαθνπεί ή πεξαησζεί. 

 

3.15.2  Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 23 κε ΔΓΙΠ 

 

χκθσλα κε ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία ηα έμνδα πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη  

απφ  ηελ  ρξεκαηννηθνλνκηθή  ιεηηνπξγία  ηεο  επηρείξεζεο  επηβαξχλνπλ  ηα  

απνηειέζκαηα, εθηφο εθείλσλ πνπ αθνξνχλ ηελ ρξεκαηνδφηεζε πάγησλ πεξηνπζηαθψλ 
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ζηνηρείσλ, ηα νπνία βξίζθνληαη ζηελ θαηαζθεπαζηηθή πεξίνδν. Σν πξφηππν νξίδεη φηη ε 

«θαηαζθεπαζηηθή πεξίνδνο», νη ηφθνη ηεο νπνίαο θεθαιαηνπνηνχληαη, θαηαιακβάλεη  

απνθιεηζηηθά  ηελ  πεξίνδν  πνπ  δηαξθεί  ε θαηαζθεπή ηνπ παγίνπ θαη νη ηφθνη ππνινγίδνληαη 

επί ηνπ επελδπκέλνπ θεθαιαίνπ. Ζ Διιεληθή Ννκνζεζία, σζηφζν, νξίδεη φηη ε 

«θαηαζθεπαζηηθή πεξίνδνο» αξρίδεη απφ ηε ιήςε ηνπ δαλείνπ θαη νη ηφθνη δελ ππνινγίδνληαη 

επί ηνπ επελδπκέλνπ θεθαιαίνπ. Αληίζεηα θεθαιαηνπνηνχληαη νη ηφθνη ηνπ δαλείνπ πνπ 

ιήθζεθε γηα ηελ θαηαζθεπή ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ ζηνηρείνπ. Οη ηφθνη απηνί, ζχκθσλα κε ην 

άξζξν 43 §3 ηνπ Ν. 2190/1920, είλαη δπλαηφλ λα ζεσξεζνχλ έμνδα πνιπεηνχο απνζβέζεσο θαη 

λα απνζβέλνληαη είηε εθ’ άπαμ, είηε ηκεκαηηθά θαη ηζφπνζα κέζα ζε κία πεληαεηία.  

Σν θφζηνο δαλεηζκνχ πνπ ζρεηίδεηαη κε ηελ αγνξά, θαηαζθεπή ή παξαγσγή ελφο κε άκεζα 

εθκεηαιιεχζηκνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ, δελ βαξχλεη ην θφζηνο ηνπ ζηνηρείνπ, αιιά 

αληηκεησπίδεηαη σο έμνδν πνιπεηνχο απφζβεζεο θαη απνζβέλεηαη είηε εθάπαμ ζηε ρξήζε πνπ 

ην ζηνηρείν ηέζεθε ζε ρξήζε, είηε ηκεκαηηθά θαη ηζφπνζα ην αξγφηεξν κέζα ζηα πέληε επφκελα 

έηε απφ απηή ηε ρξήζε.  

Οη ηφθνη ηνπ επελδπκέλνπ θεθαιαίνπ θνζηνινγνχληαη αλεμάξηεηα αλ ην πξνέξρεηαη απφ εηδηθφ 

δάλεην πνπ ειήθζε γηα ηελ επέλδπζε ή απφ γεληθφ δαλεηζκφ. χκθσλα κε ηελ Διιεληθή 

Ννκνζεζία, θνζηνινγνχληαη κφλν νη ηφθνη ησλ εηδηθψλ δαλείσλ πνπ ειήθζεζαλ γηα ηελ 

επέλδπζε θαη φρη νη ηφθνη ησλ γεληθψλ δαλείσλ, κέξνο ησλ νπνίσλ επελδχζεθε ζην 

θαηαζθεπαδφκελν πάγην πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν.  

Ο ινγηζηηθφο ρεηξηζκφο ησλ ηφθσλ εθαξκφδεηαη θαη γηα άιια επηιέμηκα ζηνηρεία π.ρ. 

απνζέκαηα, ελψ ην ΔΓΛ απνθιείεη ηελ ελζσκάησζε ησλ ηφθσλ ζην θφζηνο ησλ απνζεκάησλ.  

Με βάζεη ηε ινγηζηηθή αληηκεηψπηζε ηνπ ΔΓΛ νη ηφθνη ησλ δαλείσλ γηα ηελ θαηαζθεπή 

παγίσλ δχλαηαη λα εθπέζνπλ ζπληνκφηεξα απφ ηα αθαζάξηζηα έζνδα θαη λα επηβαξχλνπλ ηα 

απνηειέζκαηα ησλ πξψησλ ρξήζεσλ απφ ηε ιήςε ηνπ δαλείνπ ζε ζρέζε κε ηελ εθαξκνγή ηνπ 

πξνηχπνπ. Οπζηαζηηθά ην πξφηππν αληηκεησπίδεη ηνπο ηφθνπο σο κέξνο ηεο αμίαο θηήζεο ησλ 

παγίσλ θαη πηνζεηεί αληίζηνηρν ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ κε απηφ ηεο απφζβεζεο ησλ παγίσλ.  
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3.16  ΓΙΞ 24 : ΓΛΥΠΡΝΞΝΗΖΠΔΗΠ ΠΛΓΔΓΔΚΔΛΥΛ ΚΔΟΥΛ 

 

3.16.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν ζέηεη έλα πιαίζην αξρψλ θαη θαλφλσλ πνπ δηαζθαιίδεη ηελ θαηαλφεζε ηεο χπαξμεο 

ζπλδεδεκέλσλ κεξψλ θαη κεηαμχ ηνπο ζπλαιιαγψλ ζηηο  νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο.  

πλδεδεκέλα ζεσξνχληαη δχν κέξε αλ ην έλα έρεη δπλαηφηεηα λα ειέγρεη ην άιιν ή λα αζθεί 

νπζηψδε επηξξνή θαηά ηελ ιήςε νηθνλνκηθψλ ή επηρεηξεκαηηθψλ απνθάζεσλ. Ζ επηρείξεζε 

πνπ εθαξκφδεη ην πξφηππν είλαη ππνρξεσκέλε λα ζπκπεξηιάβεη νξηζκέλεο πιεξνθνξίεο ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο κε ηε κνξθή γλσζηνπνηήζεσλ.  

Ζ εθαξκνγή ηνπ πξνηχπνπ, δηαζθαιίδεη ηελ πηζαλφηεηα απνθπγήο λα κελ επηηεπρζνχλ 

θαζφινπ ζπλαιιαγέο ή λα κελ επηηεπρζνχλ ζηελ αμία κε ηελ νπνία ζπκθσλήζεθαλ ή λα κελ 

νινθιεξσζνχλ, ιφγσ ηεο πθηζηάκελεο ζρέζεο κεηαμχ ησλ ζπλδεδεκέλσλ πξνζψπσλ θαη ηεο 

επηρείξεζεο, εάλ δελ ππήξρε νπνηαδήπνηε ζρέζε κεηαμχ ηνπο. Σν βαζηθφηεξν θίλεηξν 

εθαξκνγήο ηνπ πξνηχπνπ είλαη λα πξνζηαηεχεη ηελ επηρείξεζε απφ ηελ απψιεηα θεξδψλ ή 

εζφδσλ ή απφ ηελ πξαγκαηνπνίεζε κεγαιχηεξσλ εμφδσλ απφ ηα αλακελφκελα, ιφγσ ηεο 

χπαξμεο ειέγρνπ επί ησλ ιεηηνπξγηψλ θαη ησλ δξαζηεξηνηήησλ. 

Οη γλσζηνπνηήζεηο ηνπ πξνηχπνπ παξέρνπλ ζηνπο ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

ρξήζηκεο πιεξνθνξίεο γηα ζπλαιιαγέο ησλ δηνηθνχλησλ γηα ηελ επηρείξεζε θαη ζεκαληηθέο 

δηεηαηξηθέο ζπλαιιαγέο θαη απνηεινχλ έλδεημε ηεο επίδξαζεο ησλ ζπλαιιαγψλ απηψλ. 

 

3.16.2  Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 24 κε ΔΓΙΠ 

 

χκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ Ν.2190/1920, ζπλδεκέλεο επηρεηξήζεηο ζεσξνχληαη επηρεηξήζεηο 

κεηαμχ ησλ νπνίσλ ππάξρεη ζρέζε κεηξηθήο πξνο ζπγαηξηθή ή ζπλδεδεκέλεο κε ηηο σο άλσ 

εηαηξίεο. Οη  γλσζηνπνηήζεηο  νη  νπνίεο  πξέπεη  λα  γίλνληαη  ζην  πξνζάξηεκα αθνξνχλ 

εηαηξίεο ζηηο νπνίεο ππάξρεη ζπκκεηνρή άλσ ηνπ 10% ηνπ θεθαιαίνπ ηνπο. Παξάιιεια,  ε 

κεηξηθή εηαηξεία κπνξεί λα παξαιείπεη ζην πξνζάξηεκα ηεο ηελ αλαγξαθή ησλ ΗΚ θαη ηνπ 

απνηειέζκαηνο ησλ ζπγαηξηθψλ, εθφζνλ πεξηιακβάλνληαη ζηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο 
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θαηαζηάζεηο ηεο. Σέινο, νη απαηηήζεηο θαη ππνρξεψζεηο απφ θαη πξνο ζπλδεδεκέλεο  εηαηξίεο  

αληίζηνηρα,  πξέπεη  λα  εκθαλίδνληαη  ζε  μερσξηζηνχο ινγαξηαζκνχο ηνπ Ηζνινγηζκνχ.  

Δπνκέλσο ην πξφηππν δελ πξνβιέπεη δηαθνξεηηθφ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ αιιά επηβάιιεη ηελ 

παξνρή πξφζζεησλ πιεξνθνξηψλ ζρεηηθά κε ηηο ζπλδεδεκέλεο επηρεηξήζεηο.  

 

 

3.17  ΓΙΞ 27 : ΔΛΝΞΝΗΖΚΔΛΔΠ ΝΗΘΝΛΝΚΗΘΔΠ ΘΑΡΑΠΡΑΠΔΗΠ ΘΑΗ 

ΠΚΚΔΡΝΣΔΠ ΠΔ ΘΓΑΡΟΗΘΔΠ 

 

3.17.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν  πξφηππν  θαζνξίδεη  ηε  ινγηζηηθή  αληηκεηψπηζε  ησλ  ελνπνηεκέλσλ  θαη αηνκηθψλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ κίαο επηρείξεζεο. Δπίζεο, πεξηγξάθνληαη νη ινγηζηηθνί ρεηξηζκνί γηα 

ηελ απεηθφληζε ησλ επελδχζεσλ ζε ζπγαηξηθέο, ζπγγελείο θαη θνηλνπξαμίεο ζηηο αηνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ηεο κεηξηθήο επηρείξεζεο.  

Ζ κεηξηθή επηρείξεζε νθείιεη λα ελνπνηεί φιεο ηηο ζπγαηξηθέο, εγρψξηεο θαη μέλεο, εθηφο αλ 

θαηά ηελ απφθηεζε, κία ζπγαηξηθή πιεξνί ηα θξηηήξηα γηα θαηάηαμε σο θαηερφκελε  πξνο  

πψιεζε  ζχκθσλα  κε  ην  ΓΠΥΠ 5, νπφηε ζα αληηκεησπίδεηαη ινγηζηηθά είηε ζην θφζηνο είηε 

ζχκθσλα κε ην ΓΛΠ 39. Ο έιεγρνο ζπγαηξηθήο ηεθκαίξεηαη φηη ππάξρεη φηαλ ε κεηξηθή άκεζα 

ή έκκεζα, κέζσ ζπγαηξηθψλ, θαηέρεη πεξηζζφηεξν απφ ην ήκηζπ ησλ δηθαησκάησλ ςήθνπ κηαο 

επηρεηξήζεσο. Σν πξφηππν ππνδεηθλχεη πεξηπηψζεηο νη νπνίεο θαηαιήγνπλ ζε έιεγρν κηαο 

επηρείξεζεο απφ ηελ άιιε, έζησ θαη αλ θαηέρνληαη ιηγφηεξν απφ ην ήκηζπ ησλ δηθαησκάησλ 

ςήθνπ.  

Ζ ελνπνίεζε ησλ ηζνινγηζκψλ ηεο κεηξηθήο κε ηηο εμαξηεκέλεο ηεο επηρεηξήζεηο, επηηπγράλεηαη 

κε ηελ ζπλάζξνηζε θάζε ζηνηρείνπ, ην νπνίν πξνθχπηεη απφ φινπο ηνπο ηζνινγηζκνχο πξνο 

ελνπνίεζε θαη κε ηελ εθαξκνγή νξηζκέλσλ ηαθηνπνηήζεσλ. Σα δηθαηψκαηα κεηνςεθίαο ζηνλ 

ελνπνηεκέλν ηζνινγηζκφ εκθαλίδνληαη δηαθεθξηκέλα απφ ηελ θαζαξή ζέζε θαη ηηο ηξέρνπζεο 

ππνρξεψζεηο ηνπ νκίινπ. Οη ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πξέπεη λα εηνηκάδνληαη κε 

ηελ εθαξκνγή θνηλψλ ινγηζηηθψλ αξρψλ σο πξνο ηνλ ρεηξηζκφ φκνησλ ζπλαιιαγψλ.  
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Σν πξφηππν πξνβιέπεη επίζεο θαη ηε δεκηνπξγία κίαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο γηα έλα 

πεξηνξηζκέλν θαη ζαθψο νξηνζεηεκέλν ζθνπφ. Σέηνηνπ  Δηδηθνχ  θνπνχ Οηθνλνκηθέο 

Μνλάδεο (ΔΟΜ), ζπρλά δεκηνπξγνχληαη κε λνκηθέο δηεπζεηήζεηο, ψζηε λα ειέγρνληαη απφ 

ηνπο δεκηνπξγνχο ηνπο ή ρξεκαηνδφηεο ηνπο.  

 

3.17.2  Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 27 κε ΔΓΙΠ 

 

χκθσλα κε ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία φιεο νη εηζεγκέλεο εηαηξείεο, πξέπεη λα ζπληάζζνπλ 

ελνπνηεκέλεο θαηαζηάζεηο αλεμάξηεηα ησλ θξηηεξίσλ πνπ νξίδεη ν λφκνο. Γελ ελνπνηνχληαη 

πιήξσο φζεο ζπγαηξηθέο έρνπλ αληηθείκελν δηαθνξεηηθφ ηεο κεηξηθήο.  

Σν ΔΓΛ νξίδεη δηαθνξεηηθά θξηηήξηα γηα ην ραξαθηεξηζκφ κηαο εηαηξίαο σο κεηξηθή. ηηο 

ηδηαίηεξεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο κεηξηθήο νη ζπκκεηνρέο ζε αλψλπκεο εηαηξίεο 

απνηηκψληαη ζηε ρακειφηεξε ηηκή κεηαμχ ηηκήο θηήζεο θαη ηξέρνπζαο αμίαο. Γηα ηελ απφδεημε 

χπαξμεο ειέγρνπ ζα πξέπεη λα ππάξρεη ζπκκεηνρή ηνπιάρηζηνλ θαηά 20% ζε κεηνρέο ή 

δηθαηψκαηα ςήθνπ, ελψ ζχκθσλα κε ην πξφηππν απαηηείηαη πνζνζηφ 50%.  

Ζ ηερληθή ελνπνίεζεο είλαη ε ίδηα κε ηα ΓΛΠ. Ωζηφζν, ε δηαθνξά ηεο εγγξαθήο ζπκςεθηζκνχ  

κεηαμχ  θφζηνπο  ζπκκεηνρήο  θαη  θαζαξήο  ζέζεο  ζπγαηξηθήο νλνκάδεηαη δηαθνξά 

ελνπνίεζεο θαη ινγίδεηαη ζηελ θαζαξή ζέζε. Όηαλ είλαη ρξεσζηηθή είλαη δπλαηφ λα ινγηζζεί 

ζηα άπια πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη λα απνζβέλεηαη  ζε 5  ρξφληα.  Δπηπιένλ, ηα 

δηθαηψκαηα κεηνςεθίαο θαη νη δηαθνξέο ελνπνίεζεο απνηεινχλ κέξνο ησλ ελνπνηεκέλσλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ.   
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3.18  ΓΙΞ 28 : ΔΞΔΛΓΠΔΗΠ ΠΔ ΠΛΓΔΓΔΚΔΛΔΠ ΔΞΗΣΔΗΟΖΠΔΗΠ 

 

3.18.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν δηαπξαγκαηεχεηαη ην δήηεκα ησλ επελδχζεσλ ζε ζπγγελείο επηρεηξήζεηο, πιελ ησλ 

επηρεηξήζεσλ πνπ θαηέρνληαη απφ επηρεηξήζεηο venture capital ή απφ ακνηβαία θεθάιαηα, 

πηζησηηθά ζπγθξνηήκαηα επελδχζεσλ θαη ζπλαθείο επηρεηξήζεηο, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ θαη 

ησλ αζθαιηζηηθψλ θεθαιαίσλ. Οη επελδχζεηο απηέο έρνπλ ραξαθηεξηζηεί ζαλ θαηερφκελεο γηα 

εκπνξηθνχο ζθνπνχο απφ ην ΓΛΠ 39 θαη κπνξνχλ λα απνηηκεζνχλ ζε εχινγεο αμίεο. 

Οπνηαδήπνηε κεηαβνιή ηνπο θαηαρσξείηαη είηε ζαλ θέξδνο, είηε ζαλ δεκία ζηα απνηειέζκαηα 

ρξήζεο.  

πγγελήο επηρείξεζε είλαη εθείλε ζηελ νπνία ν επελδπηήο αζθεί νπζηψδε επηξξνή θαη 

ηαπηφρξνλα δελ είλαη ζπγαηξηθή αιιά νχηε ηελ ζπλδέεη ζρέζε  θνηλνπξαμίαο κε ηνλ επελδπηή. 

Οη επελδχζεηο ζε ζπγγελείο επηρεηξήζεηο πξέπεη λα απεηθνλίδνληαη ζχκθσλα κε ηε κέζνδν ηεο 

θαζαξήο ζέζεο, εθηφο αλ δελ ππάξρεη πξφζεζε δηαξθνχο δηαθξάηεζεο ηεο επέλδπζεο, νπφηε 

απεηθνλίδνληαη κε ηε κέζνδν ηνπ θφζηνπο θηήζεσο.  

Με βάζε ηηο αξρέο ηεο κεζφδνπ ηνπ θφζηνπο, ε ζπλδεδεκέλε επηρείξεζε αλαγλσξίδεηαη ζηα 

βηβιία ηνπ επελδπηή ζε ηηκή θφζηνπο. Ζ θαηαλνκή θεξδψλ απφ ηα απνηειέζκαηα ρξήζεσο ή ηα 

αδηαλέκεηα θέξδε πνπ απνθηήζεθαλ κεηά ηελ εμαγνξά ηεο ζπλδεδεκέλεο, αλαγλσξίδνληαη ζαλ 

έζνδν ζηα βηβιία ηνπ επελδπηή (αγνξαζηή). Ζ δηαλνκή θεξδψλ πέξαλ απηψλ πνπ απνθηήζεθαλ 

κεηά ηελ εμαγνξά, ζεσξείηαη σο απνπιεξσκή ηεο επέλδπζεο θαη αθαηξείηαη απφ ην θφζηνο ηεο. 

Με βάζε ηε κέζνδν ηεο θαζαξήο ζέζεο ε επέλδπζε θαηαρσξείηαη αξρηθά ζηελ ηηκή θηήζεσο, ε 

νπνία ζηε ζπλέρεηα απμάλεηαη ή κεηψλεηαη αλάινγα κε ην κεξίδην ηνπ επελδπηή ζηα θέξδε ή ηηο 

δεκίεο ηεο ζπγγελνχο κεηά ηελ εκεξνκελία απφθηεζεο. Ζ ινγηζηηθή αμία ηεο ζπγγελνχο επίζεο 

κεηψλεηαη κε ην πνζφ ησλ κεξηζκάησλ πνπ ε επηρείξεζε έιαβε απφ απηή. Δπηζεκαίλεηαη φηη ην 

κεξίδην ηνπ επελδπηή ζηηο κεηαβνιέο ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ηεο εθδφηξηαο, ζα αλαγλσξίδεηαη 

απ’ επζείαο ζηελ Καζαξή Θέζε θαη φρη ζηα απνηειέζκαηα.  

Οη επελδχζεηο πνπ ινγηζηηθνπνηνχληαη κε ηε κέζνδν απηή, πξέπεη λα εκθαλίδνληαη ζηα 

καθξνπξφζεζκα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία σο μερσξηζηφ θνλδχιη ηνπ Ηζνινγηζκνχ θαη ην κεξίδην 

ηνπ επελδπηή ζηα θέξδε ή ηηο δεκίεο πξέπεη λα γλσζηνπνηείηαη ζε μερσξηζηφ ινγαξηαζκφ ησλ 
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απνηειεζκάησλ. Κάησ απφ ηηο θαηάιιειεο πξνυπνζέζεηο θαη νη δχν κέζνδνη ζα πξέπεη λα 

δψζνπλ ην ίδην απνηέιεζκα. 

 

3.18.2 Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 28 κε ΔΓΙΠ 

 

Όζνλ αθνξά ηηο ζπγγελείο επηρεηξήζεηο, ην άξζξν 106 ηνπ Ν. 2190/1920 νξίδεη ηε δηαδηθαζία 

εκθάληζεο ηνπο ζηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Σν άξζξν απηφ νξίδεη φηη ε 

δηαθνξά κεηαμχ ηνπ θφζηνπο θηήζεο θαη ηεο εζσηεξηθήο ινγηζηηθήο αμίαο ηεο επέλδπζεο, θαηά 

ηελ πξψηε θνξά πνπ εθαξκφδεηαη ε κέζνδνο ηεο θαζαξήο ζέζεο, εκθαλίδεηαη είηε σο άπιν 

πάγην πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν θαη απνζβέλεηαη, εθάπαμ ή εληφο πεληαεηίαο, είηε αθαηξεηηθά ησλ 

ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπ ελνπνηεκέλνπ ηζνινγηζκνχ. Οπνηαδήπνηε κεηαγελέζηεξε κεηαβνιή ηεο 

εζσηεξηθήο ινγηζηηθήο αμίαο ησλ ζπγγελψλ επηρεηξήζεσλ θαηαρσξείηαη ζηα απνηειέζκαηα. 

Αληίζεηα, κε ην πξφηππν ε ζεηηθή ππεξαμία ηεο επηρείξεζεο δελ απνζβήλεηαη αιιά ειέγρεηαη 

γηα απνκείσζε ελψ ε αξλεηηθή ππεξαμία, θαηά ηελ πξψηε αλαγλψξηζε, θαηαρσξείηαη ζηα 

απνηειέζκαηα ρξήζεο.   

Ζ απνηίκεζε ησλ ζπκκεηνρψλ ζπλδεδεκέλσλ επηρεηξήζεσλ γίλεηαη ζηε ζπλνιηθά ρακειφηεξε 

ηηκή κεηαμχ ηξέρνπζαο θαη θφζηνπο θηήζεο.  Σν πξφηππν,  φκσο, επηηξέπεη ζηηο νηθνλνκηθέο  

θαηαζηάζεηο ηεο κεηξηθήο λα απεηθνλίδεηαη ε αμία ησλ ζπκκεηνρψλ ζε ζπγαηξηθέο είηε ζην 

θφζηνο θηήζεο, είηε ζε αλαπξνζαξκνζκέλεο ηηκέο, είηε κε βάζε ηε κέζνδν ηεο θαζαξήο ζέζεο.  

Σέινο, κε βάζε ηα ΓΛΠ, επηρεηξήζεηο πνπ ππάγνληαη ζε ελνπνίεζε πξέπεη λα θιείλνπλ ρξήζε 

ζε εκεξνκελίεο πνπ δελ απέρνπλ πεξηζζφηεξν απφ 3 κήλεο απφ ηηο αληίζηνηρεο εκεξνκελίεο ηεο 

κεηξηθήο επηρείξεζεο. Αληίζεηα, ν ΚΒ επηβάιιεη ζηηο επηρεηξήζεηο λα θιείλνπλ ρξήζε, είηε 

ζηηο 30 Ηνπλίνπ είηε ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ θάζε ρξφλν. 

Ο δηαθνξεηηθφο ινγηζηηθφο ρεηξηζκφο ηεο Διιεληθήο Ννκνζεζίαο δίλεη ηε δπλαηφηεηα λα 

επηβαξχλνληαη ηα απνηειέζκαηα ηεο επηρείξεζεο πεξηζζφηεξν ηα πξψηα ρξφληα κεηά ηελ 

ελνπνίεζε. Δπίζεο ε αμία ησλ ζπκκεηνρψλ ζε ζπγγελήο επηρεηξήζεηο θαη ηα πνζά πνπ 

κεηαθέξνληαη ζηα απνηειέζκαηα ιφγσ απνηίκεζεο, ζα δηαθέξνπλ έλαληη κηαο επηρείξεζεο πνπ 

εθαξκφδεη ηα ΓΛΠ.   
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3.19  ΓΙΞ 29 : ΞΑΟΝΠΗΑΠΖ ΝΗΘΝΛΝΚΗΘΥΛ ΠΡΝΗΣΔΗΥΛ ΠΔ 

ΞΔΟΞΙΖΘΥΟΗΠΡΗΘΔΠ ΝΗΘΝΛΝΚΗΔΠ 

 

3.19.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν θαζνξίδεη ηνλ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ζε νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ πνπ επηθξαηνχλ 

ππεξπιεζσξηζηηθέο ζπλζήθεο θαη ππνδεηθλχεη κεζφδνπο πξνζαξκνγήο ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ, έηζη ψζηε λα ηεξείηαη ε αξρή ηεο ζπγθξηζηκφηεηαο.  

Ο ππεξπιεζσξηζκφο θαίλεηαη απφ ραξαθηεξηζηηθά ηνπ νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο κηαο ρψξαο. 

πλζήθεο απηήο ηεο κνξθήο δεκηνπξγνχληαη ιφγσ ηνπ φηη ε αγνξαζηηθή δχλακε ηνπ 

λνκίζκαηνο έρεη κεησζεί ζε ηέηνηα επίπεδα, πνπ νη αμίεο ζπλαιιαγψλ ζην πξφζθαην παξειζφλ 

δελ κπνξεί λα ζπγθξηζνχλ ζην κέγεζνο κε ηηο αμίεο κεηέπεηηα ζπλαιιαγψλ ιφγσ ηεο 

ζεκαληηθφηεηαο ζηελ δηαθνξνπνίεζε ηνπο. 

ε πεξίπησζε θαηάξηηζεο νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ζε λφκηζκα  ππεξπιεζσξηζηηθήο  

νηθνλνκίαο  ηα κεγέζε ζα πξέπεη  λα εκθαλίδνληαη βάζεη ησλ ηξερνπζψλ κνλάδσλ κέηξεζεο 

θαηά ηελ εκεξνκελία ηνπ Ηζνινγηζκνχ.  Σα  ζπγθξηηηθά  θνλδχιηα  θαη  θάζε πιεξνθφξεζε  

πνπ  ζρεηίδεηαη  κε  πξνεγνχκελεο  ρξήζεηο  πξέπεη  επίζεο  λα εκθαλίδνληαη  βάζεη  ηξερνπζψλ  

κνλάδσλ  κέηξεζεο  θαηά  ηελ  εκεξνκελία  ηνπ Ηζνινγηζκνχ. Σν θέξδνο ή ε δεκία ηεο 

θαζαξήο λνκηζκαηηθήο ζέζεο πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ αλακφξθσζε ησλ θνλδπιίσλ ζα πξέπεη λα 

ζπκπεξηιακβάλεηαη ζηα θαζαξά απνηειέζκαηα θαη λα γλσζηνπνηείηαη μερσξηζηά.  

 

3.19.2 Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 29 κε ΔΓΙΠ 

 

ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία δελ ππάξρεη θάηη ζρεηηθφ κε ην ζέκα πνπ αλαιχεηαη ζην ΓΛΠ 29.  
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3.20  ΓΙΞ 31 : ΓΗΘΑΗΥΚΑΡΑ ΠΔ ΘΝΗΛΝΞΟΑΜΗΔΠ 

 

3.20.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν αλαθέξεηαη ζηε ινγηζηηθή παξαθνινχζεζε θαη αλαγλψξηζε ησλ δηθαησκάησλ ζε 

θνηλνπξαμίεο θαη νξίδεη ηνλ ηξφπν παξνπζίαζεο ησλ κεγεζψλ ζηηο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο ηεο 

επελδχηξηαο επηρείξεζεο.  

Κνηλνπξαμία είλαη κία ζπκβαηηθή ζπκθσλία κε ηελ νπνία δχν ή πεξηζζφηεξα κέξε 

αλαιακβάλνπλ κηα νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα πνπ ππφθεηληαη ζε απφ θνηλνχ έιεγρν. Δάλ έλα 

απφ ηα κέξε ηεο γξαπηήο ζπκθσλίαο δελ εμαζθεί νπνηνδήπνηε έιεγρν καδί κε ηα ππφινηπα 

κέξε, ηφηε ην κέξνο απηφ ζεσξείηαη θαη νλνκάδεηαη επελδπηήο ηεο θνηλνπξαμίαο. 

Οη ινγηζηηθνί ρεηξηζκνί θαη νη κέζνδνη αλαθνξάο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ κεξψλ κηαο 

θνηλνπξαμίαο δηαθξίλνληαη ζηε κέζνδν αλαινγηθήο ελνπνίεζεο, φπνπ ην θάζε κέξνο κηαο 

θνηλνπξαμίαο ελζσκαηψλεη ζηα αληίζηνηρα πνζά ησλ νηθνλνκηθψλ ηνπ θαηαζηάζεσλ 

νπνηαδήπνηε αλαινγία κεξηδίνπ ηνπ αλήθεη θαη πξνθχπηεη κέζα απφ ηα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ ή 

παζεηηθνχ θαη εζφδσλ ηεο θνηλνπξαμίαο. Ζ δεχηεξε δηάθξηζε είλαη ε κέζνδνο ηεο θαζαξήο 

ζέζεο, φπνπ νπνηνδήπνηε ζπκθέξνλ πξνθχπηεη απφ κηα θνηλνπξαμία, θαηαγξάθεηαη αξρηθά ζε 

αμίεο θφζηνπο. Σν ππφινηπν πνπ πξνθχπηεη δηακνξθψλεηαη ζηαδηαθά κε ηηο δηάθνξεο αιιαγέο 

πνπ επέξρνληαη ζην κεξίδην ηνπ θάζε κέξνπο, κέζα απφ ηα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ. 

Σα αλαινγνχληα απνηειέζκαηα ρξήζεσο ηεο θνηλνπξαμίαο εκθαλίδνληαη ζην ινγαξηαζκφ 

απνηειεζκάησλ ηνπ θάζε κέξνπο. 

ηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ην κέινο ηεο θνηλνπξαμίαο πξέπεη λα εκθαλίδεη ηα 

δηθαηψκαηά ηνπ ζηελ θνηλνπξαμία αλάινγα κε ηνλ ηχπν ηεο. Τπάξρνπλ ηξεηο ηχπνη 

θνηλνπξαμηψλ  

 Κνηλά ειεγρφκελεο δξαζηεξηφηεηεο 

 Κνηλά ειεγρφκελα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

 Κνηλά ειεγρφκελεο νηθνλνκηθέο κνλάδεο 
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Δπίζεο, ην πξφηππν νξίδεη ηηο πεξηπηψζεηο φπνπ ην κέινο ηεο θνηλνπξαμίαο ζα γλσζηνπνηεί ην 

ζπλνιηθφ πνζφ ελδερφκελσλ ππνρξεψζεσλ μερσξηζηά απφ ην πνζφ άιισλ  ελδερφκελσλ  

ππνρξεψζεσλ, θαζψο θαη ηε κέζνδν πνπ εθαξκφδεη γηα ηελ αλαγλψξηζε  ησλ  ζπκκεηνρψλ  ηνπ  

ζε  θνηλά  ειεγρφκελεο  νηθνλνκηθέο  κνλάδεο. 

 

3.20.2 Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 31 κε ΔΓΙΠ 

 

Σν ηζρχνλ λνκνζεηηθφ θαζεζηψο αλαγλσξίδεη θνξνινγηθά ηελ ηδηφηππε έλσζε επηηεδεπκαηηψλ 

σο κνλαδηθή έλλνηα θνηλνπξαθηηθήο δξαζηεξηφηεηαο γηα επίηεπμε ζπγθεθξηκέλνπ ζθνπνχ. 

Παξάιιεια, ε θνξνινγηθή ππνρξέσζε δηακνξθψλεηαη ζην επίπεδν ηεο θνηλνπξαμίαο θαη φρη 

ησλ θνηλνπξαηνχλησλ κεξψλ. 

 

3.21  ΓΙΞ 32 : ΣΟΖΚΑΡΝΝΗΘΝΛΝΚΗΘΑ ΚΔΠΑ: ΓΛΥΠΡΝΞΝΗΖΠΖ ΘΑΗ 

ΞΑΟΝΠΗΑΠΖ 

 

3.21.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν ζέηεη ην πιαίζην γηα ηελ παξνπζίαζε ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ, π.ρ.  

νκφινγα, παξάγσγα, ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη ηελ επίπησζε ηνπο ζηελ νηθνλνκηθή 

ζέζε, ηα απνηειέζκαηα θαη ηηο ηακεηαθέο ξνέο ηεο επηρείξεζεο. 

 Υξεκαηννηθνλνκηθά κέζα απνηεινχλ φιεο νη ζπκβαηηθέο θαη κε ππνρξεψζεηο θαη δηθαηψκαηα, 

πνπ ζπλδένληαη ή αθνξνχλ κεηαβίβαζε κεηξεηψλ ή άιισλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ, ηα 

νπνία παξέρνπλ ην άκεζν δηθαίσκα είζπξαμεο ή πιεξσκήο κεηξεηψλ. Σν πξφηππν θάλεη 

δηάθξηζε είηε σο ππνρξέσζε πξνο εμφθιεζε κε κεηξεηά, είηε σο έληηηιε ππνρξέσζε θαη 

επηηξέπεη ζπκςεθηζκφ ππφ πξνυπνζέζεηο. Ζ δηάθξηζε γίλεηαη βάζεη ηεο νπζηαζηηθήο 

ππφζηαζεο θαη φρη ηνπ λνκηθνχ ηχπνπ.  

Ζ αλαγλψξηζε ησλ θεξδψλ ή δεκηψλ απφ έλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ κέζν, αθνινπζεί ηελ 

θαηάηαμε πνπ έρεη ζηνλ Ηζνινγηζκφ. ηελ πεξίπησζε πνπ έρεη ραξαθηεξηζηεί σο απαίηεζε ή 
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ππνρξέσζε, ην θέξδνο ή ε δεκία πνπ ζρεηίδεηαη κε απηφ ζα αλαγλσξίδεηαη απ’ επζείαο ζηα 

απνηειέζκαηα ηεο ρξήζεο θαηά ηελ νπνία πξνέθπςε. Αληίζεηα, αλ έρεη ραξαθηεξηζηεί σο 

ζπκκεηνρηθφο ηίηινο ηφηε ηα αληίζηνηρα πνζά ζα αλαγλσξίδνληαη ζηα ίδηα θεθάιαηα.  

Όζα κέζα εκπεξηέρνπλ ηαπηφρξνλα κία θαζαξή ππνρξέσζε πξνο εμφθιεζε θαη κία έληηηιε 

ππνρξέσζε, πξέπεη λα δηαρσξίδνληαη, λα ινγηζηηθνπνηνχληαη θαη λα παξνπζηάδνληαη μερσξηζηά.  

 

3.21.2 Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 32 κε ΔΓΙΠ 

 

Ζ Διιεληθή Ννκνζεζία δελ πξνβιέπεη ζπγθεθξηκέλε δηάηαμε. Με βάζε ην πξφηππν, φζα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ξεπζηνπνηνχληαη αλάινγα κε ηελ αβέβαηε έθβαζε κειινληηθψλ 

γεγνλφησλ, ηαμηλνκνχληαη ζαλ ππνρξέσζε πξνο εμφθιεζε αλεμάξηεηα απφ ηνλ λνκηθφ ηνπο 

ηχπν, ελψ αλ ππάξρεη πνιχ καθξηλή θαη ειάρηζηε πηζαλφηεηα ξεπζηνπνίεζεο κε κεηξεηά, ηφηε 

ηαμηλνκνχληαη σο έληηηιε ππνρξέσζε. Αληίζεηα κε φια απηά, ζηηο βαζηθέο ινγηζηηθέο αξρέο δελ 

ππάξρεη ζπγθεθξηκέλε δηάηαμε θαη ζπλήζσο ινγίδνληαη κε βάζε ην λνκηθφ ηνπο ηχπν. 

 Μία αθφκε νπζηαζηηθή δηαθνξά αθνξά ην ζέκα ηνπ ζπκςεθηζκνχ ησλ ζηνηρείσλ. Σν πξφηππν 

επηηξέπεη ζπκςεθηζκφ κφλν φηαλ ππάξρεη έλλνκν δηθαίσκα θαη πξφζεζε ηαπηφρξνλεο 

ξεπζηνπνίεζεο ηεο απαίηεζεο κε ηελ ππνρξέσζε. Αληίζεηα ζηελ Διιεληθή Ννκνζεζία 

ζπλαληψληαη λνκηθά εκπφδηα θαη θαλνληζηηθέο δηαηάμεηο πνπ ην απαγνξεχνπλ. 

 

3.22  ΓΙΞ 33 : ΘΔΟΓΖ ΑΛΑ ΚΔΡΝΣΖ 

 

3.22.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν ζέηεη ηηο αξρέο πξνζδηνξηζκνχ θαη παξνπζίαζεο ησλ θεξδψλ αλά κεηνρή ψζηε λα 

παξέρεηαη νξζή, πιήξεο θαη ζπγθξίζηκε πιεξνθφξεζε ζηνπο ρξήζηεο. Δθαξκφδεηαη ζε φιεο ηηο 

επηρεηξήζεηο ησλ νπνίσλ νη κεηνρέο είλαη εηζεγκέλεο ζην  ρξεκαηηζηήξην, θαζψο θαη απφ εθείλεο πνπ 
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βξίζθνληαη ζηε δηαδηθαζία έθδνζεο λέσλ ηίηισλ ή δπλεηηθά κεηαηξέςηκσλ ηίηισλ πνπ πξφθεηηαη λα 

αλαιεθζνχλ κεηά απφ δεκφζηα εγγξαθή.  

Σα  πνζά  πνπ ζπλππνινγίδνληαη γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ θεξδψλ αλά κεηνρή είλαη ην θαζαξφ θέξδνο 

ή δεκία πνπ αλαινγεί ζηνπο κεηφρνπο θνηλψλ κεηνρψλ, κεηά ηελ αθαίξεζε κεξηζκάησλ ησλ 

πξνλνκηνχρσλ κεηνρψλ.  

Οη επηρεηξήζεηο πξέπεη λα παξνπζηάδνπλ ζηελ ΚΑΥ ηφζν ηα βαζηθά φζν θαη ηα κεησκέλα θέξδε αλά 

κεηνρή γηα θάζε θαηεγνξία θνηλψλ κεηνρψλ, πνπ έρεη δηαθνξεηηθφ δηθαίσκα ζηελ δηαλνκή. Σα 

βαζηθά θέξδε αλά κεηνρή ππνινγίδνληαη δηαηξψληαο ηα θέξδε ή ηηο δεκίεο ηεο ρξήζεσο πνπ 

αλαινγνχλ ζηνπο θαηφρνπο θνηλψλ κεηνρψλ κε ηνλ κέζν ζηαζκηζκέλν αξηζκφ θνηλψλ κεηνρψλ ζε 

θπθινθνξία θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο ρξήζεσο. Σα κεησκέλα θέξδε αλά κεηνρή ππνινγίδνληαη 

ιακβάλνληαο ππφςε ηελ επήξεηα, πνπ ζα είρε ε εμάζθεζε ζπκβνιαίσλ ή δηθαησκάησλ έθδνζεο 

θνηλψλ κεηνρψλ ή κεηαηξνπήο ζε θνηλέο κεηνρέο ή ζηελ έθδνζε θνηλψλ κεηνρψλ, ηα νπνία 

κνηξάδνληαη ζηα θέξδε ηεο εηαηξίαο. Ζ «κείσζε» ηζνχηαη κε ηε δίθαηε αμία ησλ κεηνρψλ κείνλ ηελ 

αμία ζηελ νπνία ζα εθδνζνχλ νη λέεο κεηνρέο. 

 

3.22.2 Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 33 κε ΔΓΙΠ 

 

Ζ εηζαγσγή ηνπ πξνηχπνπ δελ απαηηεί δηαθνξεηηθνχο ινγηζηηθνχο ρεηξηζκνχο ζε ζρέζε κε ηελ 

Διιεληθή Ννκνζεζία. Παξάιιεια, δελ δεκηνπξγεί πξνβιήκαηα κε ηηο ηζρχνπζεο θνξνινγηθέο 

δηαηάμεηο.  εκεηψλνπκε φκσο φηη ην πξφηππν πξνβιέπεη ηα βαζηθά θέξδε αλά κεηνρή, λα 

ππνινγίδνληαη θαη λα εκθαλίδνληαη ζηελ ΚΑΥ. Αληίζεηα, ε επηρείξεζε ππνρξενχηαη λα  θνηλνπνηεί 

ζην πξνζάξηεκα ηνλ αξηζκφ ησλ ηίηισλ πνπ έρεη εθδψζεη κε ελζσκαησκέλα δηθαηψκαηα.  
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3.23  ΓΙΞ 34 : ΔΛΓΗΑΚΔΠΔΠ ΝΗΘΝΛΝΚΗΘΔΠ ΑΛΑΦΝΟΔΠ  

 

3.23.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν θαζνξίδεη ην ειάρηζην πεξηερφκελν ησλ ελδηάκεζσλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, ηηο 

αξρέο θαζψο θαη ηνπο θαλφλεο πνπ πξέπεη λα εθαξκφδνληαη γηα ηελ απνηίκεζε, ηελ παξνπζίαζε θαη 

ηελ ζχληαμε ησλ ελδηάκεζσλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ.  

Δλδηάκεζε Πεξίνδνο, είλαη κηα πεξίνδνο νηθνλνκηθήο εθζέζεσο κηθξφηεξε  απφ  έλα πιήξεο 

νηθνλνκηθφ έηνο. Δπηπιένλ, Δλδηάκεζε Οηθνλνκηθή Έθζεζε, είλαη κία νηθνλνκηθή έθζεζε πνπ 

πεξηέρεη είηε κία πιήξε ζεηξά νηθνλνκηθψλ  θαηαζηάζεσλ, βάζεη ΓΛΠ 1,  είηε  κία  ζεηξά  

ζπλνπηηθψλ  νηθνλνκηθψλ  θαηαζηάζεσλ γηα κία ελδηάκεζε πεξίνδν. 

Διάρηζηα ζπλζεηηθά ζηνηρεία κηαο ελδηάκεζεο νηθνλνκηθήο εθζέζεσο, ζχκθσλα κε ην ΓΛΠ 34 είλαη 

νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ απαηηνχληαη απφ ην ΓΛΠ 1 ζηε ζπλνπηηθή ηνπο κνξθή.  

Οη  επεμεγεκαηηθέο  ζεκεηψζεηο  ησλ  ζπλνπηηθψλ  νηθνλνκηθψλ  θαηαζηάζεσλ πξέπεη, θαη’  

ειάρηζηνλ, λα  πεξηέρνπλ  δήισζε ζπλέπεηαο σο πξνο ηηο αθνινπζνχκελεο ινγηζηηθέο αξρέο 

θαζψο επίζεο θαη αλαθνξά ζε ζεκαληηθά γεγνλφηα πνπ επεξέαζαλ ή πξφθεηηαη λα επεξεάζνπλ 

ηελ νηθνλνκηθή ζέζε ηεο εηαηξείαο. Ζ παξνπζίαζε ησλ ζηνηρείσλ ζα πξέπεη λα γίλεηαη πάληα 

ζπγθξηηηθά κε ηα θνλδχιηα ηεο πξνεγνχκελεο αληίζηνηρεο πεξηφδνπ.  

 

3.23.2 Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 34 κε ΔΓΙΠ 

 

χκθσλα κε ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία νη επηρεηξήζεηο πξέπεη λα ζπληάζζνπλ ελδηάκεζεο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, ηνπιάρηζηνλ γηα ην εμάκελν ηεο ρξήζεο, θαη κάιηζηα γηα ηηο εηζεγκέλεο 

νξίδεηαη πσο ζα πξέπεη λα είλαη ειεγκέλεο απφ νξθσηνχο ειεγθηέο. Οη θαηαζηάζεηο απηέο ζα 

πξέπεη λα πεξηέρνπλ ζε ζπλνπηηθή κνξθή, Ηζνινγηζκφ θαη Καηάζηαζε απνηειεζκάησλ. 
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3.24  ΓΙΞ 36 : ΑΞΝΚΔΗΥΠΖ ΑΜΗΑΠ ΞΔΟΝΠΗΑΘΥΛ ΠΡΝΗΣΔΗΥΛ  

 

3.24.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν αλαθέξεηαη ζηελ έλλνηα ηεο κείσζεο ηεο αμίαο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ. ηφρνο 

είλαη λα αληρλεχζεη ηφζν πνζνηηθά φζν θαη πνηνηηθά πηζαλέο δεκίεο απφ ηε κείσζε ηεο αμίαο 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ, ψζηε λα κελ εκθαληζηνχλ ζε αμία κεγαιχηεξε απφ ην αλαθηήζηκν πνζφ. 

Δπίζεο πξνζδηνξίδεη ηηο πξνυπνζέζεηο γηα αλαζηξνθή ηεο αλαγλσξηζκέλεο δεκηάο ιφγσ κείσζεο ηεο 

αμίαο ησλ ζηνηρείσλ. Σν πξφηππν αλαζεσξήζεθε ηνλ Μάξηην ηνπ 2004 κε απψηεξν ζθνπφ λα 

ελαξκνληζηεί κε ην ΓΠΥΠ 3. 

Ζ κνλάδα δεκηνπξγίαο ηακεηαθψλ ξνψλ είλαη ε κηθξφηεξε νκάδα πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ηα νπνία 

είλαη δπλαηφ λα δεκηνπξγήζνπλ, ιφγσ ρξήζεσο, ηακεηαθέο ξνέο θαη είλαη αλεμάξηεηα απφ άιιεο 

νκάδεο ηδίσλ δπλαηνηήησλ. Σν πξφηππν εθαξκφδεηαη θπξίσο γηα ηε ινγηζηηθή αληηκεηψπηζε ηεο 

ππνηίκεζεο ησλ αζψκαησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ηεο ππεξαμίαο θαη ησλ παγίσλ ζηνηρείσλ.  Ζ 

αξρή ηεο ζπληεξεηηθφηεηαο επηβάιιεη θάζε πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν λα αλαπξνζαξκφδεηαη ζην 

αλαθηήζηκν πνζφ ηνπ, ηελ πςειφηεξε ηηκή δειαδή κεηαμχ θαζαξήο ηηκήο πψιεζεο  θαη αμίαο ιφγσ 

ρξήζεο. Ζ θαζαξή ηηκή πψιεζεο είλαη ην πνζφ πνπ κπνξεί λα εηζπξαρζεί απφ ηελ πψιεζε ηνπ 

ζηνηρείνπ ελψ ε αμία ρξήζεο είλαη ε παξνχζα αμία ησλ κειινληηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ πνπ αλακέλεηαη 

λα πξνθχςνπλ απφ ηε ζπλερή ρξήζε ηνπ ζηνηρείνπ θαη απφ ηε δηάζεζή ηνπ ζην ηέινο ηεο σθέιηκεο 

δσήο ηνπ, πξνεμνθιεκέλεο κε θαηάιιεινπο ζπληειεζηέο . Ο ζπληειεζηήο πξνεμφθιεζεο ν νπνίνο 

ρξεζηκνπνηείηαη ζα πξέπεη λα είλαη ην πξν θφξνπ επηηφθην θαη λα αληηθαηνπηξίδεη ηηο εθηηκήζεηο ηεο 

αγνξάο ηνπ ζηνηρείνπ απηνχ.  

 Κάζε επηρείξεζε ζα πξέπεη λα δηαπηζηψλεη, θαηά ηελ εκεξνκελία ηνπ Ηζνινγηζκνχ, αλ θαη θαηά πφζν 

ππάξρεη έλδεημε απνκείσζεο ηεο αμίαο ελφο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ. ε πεξίπησζε χπαξμεο ηέηνηαο 

έλδεημεο ε επηρείξεζε ζα πξέπεη λα εθηηκά ην αλαθηήζηκν πνζφ ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ. Γηα ηελ 

εθηίκεζε αλ θαη θαηά πφζν ππάξρεη έλδεημε γηα ηελ απνκείσζε ηεο αμίαο ελφο πεξηνπζηαθνχ 

ζηνηρείνπ ε επηρείξεζε ζα πξέπεη λα ζπλεθηηκά ηφζν εμσηεξηθέο φζν θαη εζσηεξηθέο πεγέο 

πιεξνθφξεζεο. ε πεξίπησζε πνπ ε αλαθηήζηκε αμία ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ είλαη κηθξφηεξε 

απφ ηελ ινγηζηηθή ηνπ αμία, ηφηε ε επηρείξεζε ζα πξέπεη λα αλαγλσξίδεη ηελ ζρεηηθή δεκία ζαλ έμνδν 

ζηελ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεο εθηφο εάλ ην πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν απεηθνλίδεηαη ζε 

αλαπξνζαξκνζκέλε αμία, φπνπ ε δεκία ζα κεηψζεη ηε δηαθνξά αλαπξνζαξκνγήο.  
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Ζ εθηίκεζε ηεο απνκείσζεο ηεο αμίαο ζα πξέπεη λα γίλεηαη γηα θάζε ζηνηρείν μερσξηζηά. Ζ δεκία, ε 

νπνία πξνθχπηεη απφ ηελ απνκείσζε ηεο αμίαο, ζα πξέπεη λα αλαγλσξίδεηαη ζηα απνηειέζκαηα ηεο 

ρξήζεσο. Δάλ ην πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν απεηθνλίδεηαη ζε αλαπξνζαξκνζκέλε αμία, ε δεκία ζα πξέπεη 

λα αληηκεησπίδεηαη σο κείσζε ηεο αλαπξνζαξκνγήο.   

Κάζε επηρείξεζε ζα πξέπεη λα επαλεθηηκά ηελ εκεξνκελία θιεηζίκαηνο ηνπ Ηζνινγηζκνχ, θαηά πφζν ε 

αλαγλψξηζε ηεο δεκίαο απφ απνκείσζε ηεο αμίαο πνπ έγηλε ζε πξνεγνχκελα ρξφληα ζπλερίδεη λα 

πθίζηαηαη ή έρεη κεησζεί. Ζ κείσζε ηεο απνκείσζεο ηεο αμίαο, ε νπνία έρεη αλαγλσξηζηεί ζε 

πξνεγνχκελεο ρξήζεηο, ζα πξέπεη λα αλαγλσξίδεηαη ζαλ έζνδν, εθηφο εάλ ην πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν 

απεηθνλίδεηαη ζε αλαπξνζαξκνζκέλε αμία, φπνπ ε κείσζε ηεο ππνηίκεζεο ζα πξέπεη λα πξνζαπμήζεη 

ηελ αμία αλαπξνζαξκνγήο. Θα πξέπεη λα ζεκεησζεί, φκσο, φηη ε αλαζηξνθή ηεο απνκείσζεο, ε νπνία 

αθνξά ππεξαμία, επηηξέπεηαη κφλν εάλ ε δεκία πξνήιζε απφ ζπγθεθξηκέλε έθηαθηε αηηία, ε νπνία  

δελ  αλακέλεηαη λα  επαλαιεθζεί.  

Ζ αλαζηξνθή ηεο δεκίαο, ζε πεξίπησζε πνπ παχεη λα ηζρχεη ζε κεηαγελέζηεξεο ρξήζεηο, ζα πξέπεη λα 

γίλεηαη κφλν θαηά ηελ έθηαζε πνπ δελ απμάλεη ηε ινγηζηηθή αμία ελφο ζηνηρείνπ ηνπ ελεξγεηηθνχ 

πάλσ απφ ηε ινγηζηηθή αμία πνπ ζα είρε πξνζδηνξηζηεί γηα ην ζηνηρείν αλ δελ είρε πξνζδηνξηζηεί 

θακία δεκία απνκείσζεο.  Γειαδή ιακβάλνληαη ππ’ φςηλ θαη νη απνζβέζεηο πνπ ζα είραλ δηελεξγεζεί 

αλ δελ είρε αλαγλσξηζηεί ε δεκία. Σν πνζφ ηεο αλαζηξνθήο αλαγλσξίδεηαη άκεζα ζηελ ΚΑΥ ζην 

βαζκφ πνπ είρε θαηαρσξεζεί ην πνζφ ηεο δεκίαο ζε πξνγελέζηεξε ρξήζε. Αλ ε αλαζηξνθή αθνξά 

αλαπξνζαξκνζκέλν ζηνηρείν, γίλεηαη κε πίζησζε ησλ απνηειεζκάησλ ζην βαζκφ πνπ ε δεκία είρε 

βαξχλεη ηα απνηειέζκαηα θαη ην ππφινηπν πνζφ κεηαθέξεηαη ζε πίζησζε ησλ απνζεκαηηθψλ 

αλαπξνζαξκνγήο. Μεηά ηελ αλαζηξνθή αλαπξνζαξκφδνληαη θαη νη απνζβέζεηο ηνπ ζηνηρείνπ γηα ηελ 

θαηαλνκή ηεο λέαο αμίαο ηνπ.   

 

3.24.2 Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 36 κε ΔΓΙΠ 

 

Ζ Διιεληθή Ννκνζεζία, φπσο θαη ηα ΓΛΠ, πξνβιέπεη ηελ απνηίκεζε φισλ ησλ πεξηνπζηαθψλ  

ζηνηρείσλ κίαο επηρείξεζεο γηα ηελ εθηίκεζε ηεο χπαξμεο ππνηίκεζεο ηεο αμίαο ηνπο ηελ εκεξνκελία 

θιεηζίκαηνο ηνπ Ηζνινγηζκνχ. αλ αμηφπηζηνο ηξφπνο εθηίκεζεο,  ζχκθσλα  κε  ηελ  Διιεληθή  

Ννκνζεζία,  είλαη  ε  αγνξαία  αμία  ηνπ ζηνηρείνπ, ρσξίο εηδηθά λα θαζνξίδεηαη ε αλαθηήζηκε αμία 

ηνπ. Ζ δεκία ε νπνία πξνθχπηεη απφ ηελ ππνηίκεζε ηεο αμίαο ησλ ζηνηρείσλ απηψλ θαηαρσξείηαη ζηα 

απνηειέζκαηα ηεο ρξήζεσο θαηά ηελ νπνία αλαγλσξίζηεθε. Δπίζεο, νπνηαδήπνηε κείσζε ηεο 
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ππνηίκεζεο ε νπνία έρεη αλαγλσξηζηεί ζε πξνεγνχκελα έηε, θαηαρσξείηαη ζηα έζνδα ηεο ρξήζεσο 

θαηά ηελ νπνία πξνέθπςε. Αληίζεηα, ζε αλάινγεο πεξηπηψζεηο ηα ΓΛΠ πξνβιέπνπλ κείσζε ή αχμεζε 

ηεο αμίαο αλαπξνζαξκνγήο γηα πάγηα ηα νπνία απεηθνλίδνληαη ζε αλαπξνζαξκνζκέλεο αμίεο.  

ε πεξίπησζε ππνηίκεζεο ηεο αμίαο ελφο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ην ΔΓΛ παξέρεη ηε δπλαηφηεηα 

ζρεκαηηζκνχ πξφβιεςεο, φπνπ ζηελ πεξίπησζε πνπ ε ζρεηηθή ππνηίκεζε αλακέλεηαη λα είλαη 

δηαξθήο, ζρεκαηίδεηαη ψζηε ε απνηίκεζή ηνπ λα γίλεη ζηε ρακειφηεξε ηηκή κεηαμχ ηηκήο θηήζεο θαη 

ππνηηκεκέλεο αμίαο. Οη πξνβιέςεηο βαξαίλνπλ ηα απνηειέζκαηα ρξήζεο.  

Παξά ην γεγνλφο πσο ην πλεχκα ηφζν ηεο Διιεληθήο Ννκνζεζίαο φζν θαη ησλ ΓΛΠ είλαη φκνην 

παξαηεξνχκε φηη θαηά ηελ έξεπλα ελδερφκελεο κείσζεο ηεο αμίαο παγίνπ ην ΔΓΛ ιακβάλεη ππ’ φςηλ 

κφλν ηελ αγνξαία αμία ηνπ παγίνπ θαη φρη ηελ παξνχζα αμία ησλ κειινληηθψλ ηακηαθψλ εηζξνψλ απφ 

ηε ρξήζε ηνπ. Δπίζεο ζρεκαηίδνληαη πξνβιέςεηο θαη δελ κεηαβάιιεηαη ε αμία ηνπ ζηνηρείνπ φπσο 

νξίδεη ην πξφηππν. Δπνκέλσο νη κεηαβνιέο ζηελ αμία ηνπ παγίνπ επεξεάδνπλ απεπζείαο ηα 

απνηειέζκαηα κηαο επηρείξεζεο πνπ εθαξκφδεη ΔΓΛ, ρσξίο λα κεηαβάιιεηαη ε ινγηζηηθή αμία ηνπ 

ζηνηρείνπ πνπ εκθαλίδεηαη ζηνλ ηζνινγηζκφ. Αληίζεηα, κε ην πξφηππν κφλν ε κείσζε ηεο αμίαο ηνπ 

επεξεάδεη ηα απνηειέζκαηα, ζην βαζκφ πνπ δελ ππάξρεη απνζεκαηηθφ γηα ην ίδην πάγην ιφγσ 

πξνεγνχκελεο αχμεζεο ηεο ηηκήο ηνπ, ελψ κεηαβάιιεηαη θαη ε ινγηζηηθή ηνπ αμία ζηνλ ηζνινγηζκφ.  

 

3.25  ΓΙΞ 37 : ΞΟΝΒΙΔΤΔΗΠ, ΔΛΓΔΣΝΚΔΛΔΠ ΑΞΑΗΡΖΠΔΗΠ ΘΑΗ 

ΞΝΣΟΔΥΠΔΗΠ  

 

3.25.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν ΓΛΠ 37 αλαθέξεηαη ζηηο ινγηζηηθέο ηερληθέο παξαθνινχζεζεο, αλαγλψξηζεο θαη εθηίκεζεο ησλ 

πξνβιέςεσλ, απαηηήζεσλ θαη ππνρξεψζεσλ κηαο επηρείξεζεο.  

Πξφβιεςε είλαη κηα ππνρξέσζε αβέβαηνπ ρξφλνπ ή πνζνχ, ε  νπνία  πξνθχπηεη  απφ  γεγνλφηα  

ηνπ  παξειζφληνο πνπ αλακέλεηαη λα πξνθαιέζνπλ εθξνή πφξσλ. Ζ πξφβιεςε θαηαρσξείηαη φηαλ 

ε επηρείξεζε έρεη κηα παξνχζα δέζκεπζε, σο απνηέιεζκα παξειζνπζψλ ελεξγεηψλ, ζα 

εθηακηεχζεη πφξνπο γηα ην δηαθαλνληζκφ ηεο θαη κπνξεί λα εθηηκήζεη αμηφπηζηα ην πνζφ ηεο. 

Δλδερφκελε ππνρξέσζε είλαη ε πηζαλή δέζκεπζε, πνπ πξνθχπηεη απφ γεγνλφηα ηνπ παξειζφληνο 
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θαη ζα πξαγκαηνπνηεζεί αλ ζπκβνχλ αβέβαηα κειινληηθά γεγνλφηα. Ωο Δλδερφκελε ππνρξέσζε 

νξίδεηαη θαη κία παξνχζα δέζκεπζε πνπ δελ θαηαρσξείηαη είηε επεηδή δελ είλαη πηζαλφλ φηη ζα 

πξνθαιέζεη νηθνλνκηθή εθξνή, είηε επεηδή ην πνζφ ηεο δέζκεπζεο δελ κπνξεί λα απνηηκεζεί 

αμηφπηζηα. Αλαιφγσο κηα ελδερφκελε απαίηεζε.  

Ζ πξφβιεςε γηα ελδερφκελα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ ή παζεηηθνχ δελ αλαγλσξίδεηαη ζηα βηβιία ηεο 

επηρείξεζεο, δηφηη δελ κπνξεί λα είλαη γλσζηφ νχηε ην χςνο ησλ ελδερφκελσλ απηψλ ζηνηρείσλ 

νχηε θαη ην αλ απηά ζα πξνθχςνπλ. Σν πνζφ πνπ θαηαρσξείηαη σο πξφβιεςε πξέπεη λα είλαη ε 

νξζή εθηίκεζε ηεο δαπάλεο, πνπ απαηηείηαη γηα λα δηαθαλνληζηεί ε δέζκεπζε θαηά ηελ 

εκεξνκελία ηνπ Ηζνινγηζκνχ. Αλαγλψξηζε θαη εθηίκεζε πξνβιέςεσλ επηβάιιεηαη λα γίλεηαη θαη 

ζηηο πεξηπηψζεηο αλαδηνξγάλσζεο κηαο επηρείξεζεο.  

Οη  πξνβιέςεηο  πξέπεη  λα αλαζεσξνχληαη ζε θάζε εκεξνκελία Ηζνινγηζκνχ θαη ε ρξήζε ησλ 

πξνβιέςεσλ πξέπεη λα γίλεηαη κφλν γηα δαπάλεο πνπ ηηο αθνξνχλ. Ζ επίδξαζε ηεο δηαρξνληθήο 

αμίαο ηνπ ρξήκαηνο θαη ε αξρή ηεο ζπληεξεηηθφηεηαο πξέπεη λα ιακβάλνληαη ππφςε γηα ηελ 

εθηίκεζε ηνπ πνζνχ ηεο πξφβιεςεο, φρη φκσο θαη ηα θέξδε απφ αλακελφκελε δηάζεζε ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ.  

 

3.25.2 Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 37 κε ΔΓΙΠ 

 

χκθσλα κε ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία νη πξνβιέςεηο δχλαηαη λα δηελεξγεζνχλ γηα θάζε θίλδπλν 

πνπ κπνξεί λα εληνπηζζεί ελψ απαγνξεχεηαη λα  δηελεξγνχληαη πξνβιέςεηο εζφδσλ. Αλ δελ είλαη 

εθηθηφ λα πξνζδηνξηζζεί  ην  πνζφ ηεο πξφβιεςεο,  απαηηείηαη  γλσζηνπνίεζε.    

Οη πξνβιέςεηο πνπ ινγίδνληαη είλαη γεληθέο, ρσξίο λα κπνξεί επαθξηβψο λα πξνζδηνξηζηεί ν 

ρξφλνο θαη ην πνζφ ηνπο, αβέβαηεο θαη ζπλήζσο ν ηξφπνο ππνινγηζκνχ ηνπο αθνινπζεί εηδηθέο 

θνξνινγηθέο δηαηάμεηο. Αληίζεηα ην πξφηππν αλαγλσξίδεη πξνβιέςεηο γηα βέβαηεο ππνρξεψζεηο 

θαη πεξηνξίδεη ηελ αβεβαηφηεηα ζην ρξφλν θαη ην πνζφ ηνπο. Γειαδή κε ην ΔΓΛ ζπγρέεηαη ε 

έλλνηα ηεο πξφβιεςεο κε ηελ ελδερφκελε ππνρξέσζε θαηά ην πξφηππν. Δπίζεο, δελ ζρεκαηίδνληαη 

πξνβιέςεηο ζε πεξηπηψζεηο αλαδηάξζξσζεο ηεο επηρείξεζεο θαζψο ηα έμνδα αληηκεησπίδνληαη σο 

έμνδα πνιπεηνχο απφζβεζεο.  

Ο Διιεληθή λνκνζεζία δελ αλαγλσξίδεη θνξνινγηθά ηελ έθπησζε ησλ πξνβιέςεσλ, παξά κφλν 

ζην βαζκφ πνπ ππάξρεη ξεηή πξφβιεςε π.ρ. πξνβιέςεηο γηα επηζθαιείο απαηηήζεηο θαη γηα 
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ζπληαμηνδφηεζε πξνζσπηθνχ. Δπίζεο δελ αλαγλσξίδεη θαη δελ απνηηκά σο πξφβιεςε ην πνζφ ηεο 

παξνχζαο δέζκεπζεο ηεο επηρείξεζεο ζε πεξηπηψζεηο επαρζψλ ζπκβάζεσλ.  

Δπνκέλσο ε επηρείξεζε πνπ εθαξκφδεη ΔΓΛ δχλαηαη λα ζρεκαηίδεη πξνβιέςεηο πνπ επεξεάδνπλ 

ηα απνηειέζκαηα ρξήζεο ζε πεξηζζφηεξεο πεξηπηψζεηο, κε απνηέιεζκα ην χςνο ηνπο λα είλαη 

κεγαιχηεξν έλαληη ησλ ζρεκαηηδφκελσλ βάζεη πξνηχπνπ πξνβιέςεσλ, εθφζνλ δελ γίλεηαη 

πξνεμφθιεζε ηεο ζρεηηθήο δαπάλεο.  

 

3.26  ΓΙΞ 38: ΑΙΑ ΞΔΟΗΝΠΗΑΘΑ ΠΡΝΗΣΔΗΑ 

 

3.26.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν αλαθέξεηαη ζηα θξηηήξηα θαη ηηο αξρέο αλαγλψξηζεο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

άπισλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη θαζνξίδεη ηε ινγηζηηθή αληηκεηψπηζε απηψλ.  

Σα άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζηελ πιεηνςεθία ηνπο, πξέπεη  λα  αλαγλσξίδνληαη ζηα 

απνηειέζκαηα ηεο ρξήζεο ζηελ νπνία δεκηνπξγνχληαη.  Σα  άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

θαηαρσξνχληαη ζην θφζηνπο ηνπο κφλν φηαλ δηαζθαιίδεηαη θαη κπνξεί λα ηεθκεξησζεί επαξθψο 

φηη κειινληηθά νηθνλνκηθά νθέιε πνπ απνδίδνληαη ζηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζα εηζξεχζνπλ ζηελ  

επηρείξεζε θαη φηαλ ην θφζηνο ηνπο κπνξεί λα πξνζδηνξηζηεί αμηφπηζηα.  

Μεηά ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε ελφο άπινπ ζηνηρείνπ, ζα πξέπεη λα εκθαλίδεηαη ζηελ αξρηθή αμία 

θηήζεσο κεησκέλε κε ηελ αληίζηνηρε πξφβιεςε γηα απφζβεζε. Οπνηαδήπνηε δηαθνξά κεηαμχ ηεο 

αξρηθήο θαη ηεο δίθαηεο αμίαο ηνπ απνηειεί δηαθνξά επαλεθηίκεζεο, ε νπνία ζα πξέπεη λα 

αλαγλσξίδεηαη άκεζα ζε πίζησζε ηνπ ινγαξηαζκνχ «απνζεκαηηθφ επαλεθηίκεζεο». Δάλ ζε 

πξνεγνχκελε επαλεθηίκεζε πξνέθπςε δεκία, ην πιεφλαζκα κεηαθέξεηαη ζηα απνηειέζκαηα θαηά 

ηελ έθηαζε ηεο δεκηάο πνπ πξνέθπςε. Ζ κείσζε πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ επαλεθηίκεζε, 

αλαγλσξίδεηαη σο έμνδν θαη κεηαθέξεηαη ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεσο ηεο επηρείξεζεο, εθηφο θαη 

αλ απφ πξνεγνχκελε επαλεθηίκεζε πξνέθπςε πιεφλαζκα, νπφηε ε κείσζε κεηαθέξεηαη ζην 

ινγαξηαζκφ «απνζεκαηηθφ επαλεθηίκεζεο» θαηά ηελ έθηαζε ηνπ απνζεκαηηθνχ πνπ ππάξρεη. 
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Σα άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κπνξεί λα απνθηεζνχλ είηε κε αγνξά είηε κε ηδηνπαξαγσγή, 

εζσηεξηθψο δεκηνπξγνχκελα. Γηα ηελ αλάπηπμε ελφο εζσηεξηθά δεκηνπξγνχκελνπ πεξηνπζηαθνχ 

ζηνηρείνπ απαηηνχληαη νη θάζεηο ηεο έξεπλαο θαη ηεο αλάπηπμεο. Ο γεληθφο θαλφλαο πνπ ηζρχεη 

είλαη φηη γηα φιεο ηηο δαπάλεο πνπ γίλνληαη θαηά ηε θάζε ηεο έξεπλαο θαηαρσξνχληαη άκεζα ζηα 

απνηειέζκαηα ηεο ρξήζεο θαη κφλν νη δαπάλεο θαηά ην ζηάδην ηεο αλάπηπμεο κπνξεί λα 

θεθαιαηνπνηεζνχλ.  

Ζ απφζβεζε ζα πξέπεη λα γίλεηαη ζπζηεκαηηθά θαηά ηε δηάξθεηα ηεο σθέιηκεο δσήο ηνπ άπινπ 

ζηνηρείνπ, πνπ δελ ζα πξέπεη λα ππεξβαίλεη ηα 20 ρξφληα. Αλ ε δηάξθεηα δσήο είλαη απξνζδηφξηζηε 

δελ ππφθεηληαη ζε απφζβεζε αιιά ζε έιεγρν γηα απνκείσζε. Ζ κέζνδνο θαη ε πεξίνδνο απφζβεζεο 

ζα πξέπεη λα αλαζεσξνχληαη θαη λα ηξνπνπνηνχληαη φηαλ ε αλακελφκελε σθέιηκε δσή αιιάδεη 

απφ πξνεγνχκελεο εθηηκήζεηο. 

 

3.26.2 Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 38 κε ΔΓΙΠ 

 

 Ζ Διιεληθή Ννκνζεζία δελ ζέηεη ζαθείο θαλφλεο θαηαρψξεζεο ησλ άπισλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, παξά κφλν θαηαρσξνχληαη φηαλ πξνζδνθάηαη απφ ηελ εθκεηάιιεπζή 

ηνπο έξγν καθξάο αμηνπνίεζεο.  

Ζ αξρηθή θαηαρψξεζε ησλ άπισλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ γίλεηαη ζην θφζηνο θηήζεο. Ζ 

κεηαγελέζηεξε απνηίκεζε φκσο, γίλεηαη πάληνηε ζην θφζηνο θηήζεο κεησκέλν κε ηηο 

ζσξεπηηθέο απνζβέζεηο, ελψ ζχκθσλα κε ην πξφηππν απνηηκψληαη είηε ζην θφζηνο θηήζεο, είηε 

ζηελ εχινγε αμία ηνπο. Σα άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία απνηηκψληαη ζηελ ηηκή θηήζεο ηνπο θαη 

απνζβέλνληαη ηζφπνζα κέζα ζην ρξφλν ηεο παξαγσγηθήο ρξεζηκφηεηάο ηνπο κε αλψηαην φξην 

ηελ πεληαεηία. Δλαιιαθηηθά, ζηελ πεξίπησζε πνπ ην άπιν ζηνηρείν έρεη απφ ηνλ λφκν 

πξνζηαζία πεξηνξηζκέλεο δηάξθεηαο, απνζβήλεηαη κέζα ζην ρξφλν ηεο πεξηνξηζκέλεο  απηήο  

δηάξθεηαο.  

Όζνλ αθνξά ηε δεκηνπξγία ησλ ζηνηρείσλ, δελ ππάξρνπλ ζαθείο θαλφλεο  δηαρσξηζκνχ  ησλ  

δαπαλψλ  εξεπλψλ  απφ  ηηο  δαπάλεο  αλάπηπμεο. πγθεθξηκέλα, νξίδεηαη φηη ην θφζηνο ησλ 

εξεπλψλ αλάπηπμεο θαηά ην κέξνο πνπ απνδεηθλχεηαη φηη αθνξά πξαγκαηηθή παξαγσγή έξγνπ 

καθξνρξφληαο αμηνπνηήζεσο εγγξάθεηαη ζην ελεξγεηηθφ ηνπ ηζνινγηζκνχ ζηελ θαηεγνξία ησλ 

άπισλ ζηνηρείσλ ελψ ην ππφινηπν κέξνο κεηαθέξεηαη ζηα απνηειέζκαηα ηεο ρξήζεσο ζηελ 

νπνία πξαγκαηνπνηείηαη ε δαπάλε. 
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Οξηζκέλα έμνδα, φπσο ηα έμνδα ίδξπζεο θαη πξψηεο εγθαηάζηαζεο, ηα έμνδα θηήζεο 

αθηλήησλ, ραξαθηεξίδνληαη απφ ηνλ λφκν σο έμνδα πνιπεηνχο απφζβεζεο θαη απνζβέλνληαη 

ηκεκαηηθά θαη ηζφπνζα κε αλψηαην φξην ηα 5 έηε. Δπίζεο, νη δαπάλεο επηζηεκνληθήο θαη  

ηερλνινγηθήο  έξεπλαο  είηε  εθπίπηνπλ  νινθιεξσηηθά θαηά  ην  ρξφλν  ηεο πξαγκαηνπνίεζεο 

ηνπο, είηε, αλ αθνξνχλ πάγην εμνπιηζκφ, απνζβέλνληαη ζε 3 ρξφληα. Δπίζεο, ελψ ε ππεξαμία 

ζχκθσλα κε ην πξφηππν δελ ππνβάιιεηαη ζε απφζβεζε, αιιά ειέγρεηαη γηα απνκείσζε, ε 

ειιεληθή λνκνζεζία νξίδεη φηη ε ππεξαμία απνζβέλεηαη είηε εθάπαμ ζηε ρξήζε πνπ 

θαηαρσξήζεθε ζηα βηβιία, είηε ηκεκαηηθά θαη ηζφπνζα ζε κία κέγηζηε πεξίνδν πέληε εηψλ.  

Ζ σο άλσ ζχγθξηζε θαλεξψλεη φηη δελ ππάξρνπλ νπζηαζηηθέο δηαθνξέο κεηαμχ ηνπ πξνηχπνπ 

θαη ηνπ ΔΓΛ σο πξνο ηελ αλαγλψξηζε θαη ηελ απφζβεζε ησλ άπισλ ζηνηρείσλ. ηελ 

πεξίπησζε φκσο αλαπξνζαξκνγήο ηεο αμίαο ηνπο, βάζεη πξνηχπνπ, πξνθχπηνπλ κεηαβνιέο είηε 

ζηελ θαζαξή ζέζε ζε πεξίπησζε αχμεζεο είηε ζηα απνηειέζκαηα ζε πεξίπησζε κείσζεο ηεο 

αμίαο ηνπ παγίνπ. Ζ κέζνδνο απηή δελ επηηξέπεηαη απφ ηελ ειιεληθή λνκνζεζία.  

Όζνλ αθνξά ηα έμνδα έξεπλαο, ιφγσ ηεο απφζβεζήο ηνπο ζε κεγαιχηεξν ρξνληθφ δηάζηεκα κε 

βάζεη ην ΔΓΛ ηα απνηειέζκαηα ρξήζεσο επηβαξχλνληαη πεξηζζφηεξν ηηο πξψηεο ρξήζεηο απφ 

ηελ πξαγκαηνπνίεζή ηνπο.  

 

3.27  ΓΙΞ 39: ΣΟΖΚΑΡΝΝΗΘΝΛΝΚΗΘΑ ΚΔΠΑ- ΑΛΑΓΛΥΟΗΠΖ ΘΑΗ 

ΑΞΝΡΗΚΖΠΖ 

 

3.27.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν ΓΛΠ 39 αλαθέξεηαη ζηηο ινγηζηηθέο κεζφδνπο πνπ πξέπεη λα ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ 

αλαγλψξηζε, απνηίκεζε θαη απεηθφληζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο. 

Σν πξφηππν θαηαηάζζεη ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ζε ηέζζεξηο 

θαηεγνξίεο, αλάινγα κε ηνλ ζθνπφ θαηνρήο, γεγνλφο πνπ ππνδεηθλχεη θαη ηε βάζε απνηίκεζεο 

ηνπο:  
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 Χξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνύ ζηελ εύινγε αμία κέζω ηεο Καηάζηαζεο 

Απνηειεζκάηωλ Χξήζεο : εληάζζνληαη ζηνηρεία πνπ θαηέρνληαη γηα εκπνξηθνχο ζθνπνχο. 

Απνηηκψληαη ζε εχινγεο αμίεο κε ινγηζκφ ηεο δηαθνξάο ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεο. 

 Γηαθξαηνύκελεο κέρξη ηε ιήμε επελδύζεηο : εληάζζνληαη ζηνηρεία κε ζηαζεξέο ή 

πξνθαζνξηζκέλεο εηζπξάμεηο θαη πξνθαζνξηζκέλε ιήμε. Απνηηκψληαη ζηελ  αλαπφζβεζηε  αμία  

θηήζεο,  ελψ  έζνδα  θαη  έμνδα  αλαγλσξίδνληαη  ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεο κε βάζε ην 

πξαγκαηηθφ επηηφθην απφδνζεο.  

 Γάλεηα θαη Απαηηήζεηο : εληάζζνληαη ζηνηρεία ηα νπνία δελ είλαη παξάγσγα, 

ζπλνδεχνληαη κε πξνθαζνξηζκέλεο ή ζηαζεξέο εηζπξάμεηο θαη δελ ζπλαιιάζζνληαη ζε 

ρξεκαηηζηεξηαθέο αγνξέο. Απνηηκψληαη ζηελ  αλαπφζβεζηε  αμία  θηήζεο,  ελψ  έζνδα  θαη  

έμνδα  αλαγλσξίδνληαη  ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεο κε βάζε ην πξαγκαηηθφ επηηφθην απφδνζεο.  

 Γηαζέζηκα πξνο πώιεζε ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία : φζα  ρξεφγξαθα  δελ  αλήθνπλ  

ζηηο  ινηπέο θαηεγνξίεο.  Απνηηκψληαη  ζηελ  εχινγε  αμία  θαη  ε  ππέξ(ππφ)αμία  κπνξεί  λα 

κεηαθεξζεί ζε ινγαξηαζκφ εηδηθνχ απνζεκαηηθνχ. Όηαλ φκσο ην ζηνηρείν δηαγξάθεηαη, γηαηί 

πσιείηαη ή κεηψλεηαη ε αμία ηνπ, ην ζπζζσξεπκέλν θέξδνο ή δεκία πνπ είρε αλαγλσξηζηεί ζηα 

Ίδηα Κεθάιαηα κεηαθέξεηαη ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεο.  

 

Οη ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο θαηαηάζζνληαη ζε δχν θαηεγνξίεο: 

 Χξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεώζεηο ζηελ εύινγε αμία κέζω ηεο Καηάζηαζεο 

Απνηειεζκάηωλ ρξήζεο : εληάζζνληαη ππνρξεψζεηο πνπ θαηέρνληαη γηα εκπνξηθνχο ζθνπνχο 

 Χξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεώζεηο απνηηκώκελεο ζην αλαπόζβεζην θόζηνο 

Ζ θαηαρψξεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ γίλεηαη κφλν 

φηαλ ε επηρείξεζε θαζίζηαηαη ζπκβαηηθφ κέξνο. Γειαδή κε ηελ ππνγξαθή ηεο ζχκβαζεο θαη 

αλεμάξηεηα πφηε απηή ζα ηεζεί ελ ηζρχ ζην κέιινλ, γίλεηαη εγγξαθή ζηνλ ηζνινγηζκφ, 

εθθξάδνληαο  ηελ  παξνχζα  αμία  ησλ  κειινληηθψλ  ελδερφκελσλ  απαηηήζεσλ  ή 

ππνρξεψζεσλ, πνπ απνξξένπλ απφ ηε ζχκβαζε.  

Ζ αξρηθή θαηαρψξεζε γίλεηαη ζην θφζηνο θηήζεο ην νπνίν πξνζδηνξίδεηαη απφ ηελ εχινγε αμία 

ηνπ ηηκήκαηνο  ην  νπνίν  πιεξψζεθε  ή  εηζπξάρζεθε  θαη  ζπκπεξηιακβάλεη φια ηα 
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παξεπφκελα έμνδα αγνξάο ή πιεξσκήο. Όια ηα παξάγσγα πνπ εμππεξεηνχλ θεξδνζθνπηθνχο 

ζθνπνχο απνηηκψληαη ζηελ εχινγε αμία.  

Σν πξφηππν νξίδεη πεξηπηψζεηο πνπ θαηά ηελ εκεξνκελία ζχληαμεο ηνπ ηζνινγηζκνχ, ππάξρνπλ 

αληηθεηκεληθέο ελδείμεηο κείσζεο ηεο αμίαο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ. Ζ δηαθνξά ινγηζηηθήο θαη εχινγεο αμίαο ινγίδεηαη ζηα απνηειέζκαηα γηα φζα 

θέξνληαη ζην αλαπφζβεζην θφζηνο θηήζεο. Αλαζηξνθή ηεο δεκίαο κπνξεί λα γίλεη ζην βαζκφ 

πνπ δελ δίλεη αλαπφζβεζην θφζηνο κεγαιχηεξν απφ απηφ πνπ ζα είρε ην ζηνηρείν αλ δελ είρε 

αλαγλσξηζηεί ε δεκία. Γηα φζα ζηνηρεία είλαη δηαζέζηκα πξνο πψιεζε, φπνπ ζπλήζεηο κεηψζεηο 

ηεο εχινγεο αμίαο αλαγλσξίδνληαη ζηα Ίδηα Κεθάιαηα, ε κεηαθνξά ηεο ζπζζσξεπκέλεο δεκίαο 

γίλεηαη ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεο. Αλαζηξνθή ηεο δεκίαο αλαγλσξίδεηαη ζε ινγαξηαζκφ ησλ 

Ηδίσλ Κεθαιαίσλ. ηελ πεξίπησζε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ ζηελ εχινγε 

αμία κέζσ θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεο δελ αλαγλσξίδνληαη δεκίεο ιφγσ απνκείσζεο. 

 Σν πξφηππν επίζεο νξίδεη ηη ηζρχεη ζε πεξηπηψζεηο δεκηνπξγίαο παξαγψγνπ κε ζθνπφ ηελ 

αληηζηάζκηζε θηλδχλνπ πνπ έρεη δπζκελείο ζπλέπεηεο γηα ηελ εχινγε αμία ηεο επηρείξεζεο. Ζ 

επαξθήο απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο αληηζηάζκηζεο θηλδχλνπ ηζρχεη κφλν φηαλ ε κεηαβνιή ηεο 

εχινγεο αμίαο ή ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ ηεο θαιππηφκελεο ζπλαιιαγήο αληηζηαζκίδεηαη επαξθψο 

απφ ηελ αληίζηνηρε κεηαβνιή ηεο εχινγεο αμίαο ή ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ ηεο πξάμεο 

αληηζηάζκηζεο. Ο ινγηζηηθφο ρεηξηζκφο ησλ πξάμεσλ αληηζηάζκηζεο βαζίδεηαη ζε ηξεηο ζρέζεηο:  

 

1)  Αληηζηάζκηζε  εύινγεο αμίαο:  Σν παξάγσγν  πξντφλ  απνηηκάηαη  ζε  εχινγε  αμία  θαη  

απεηθνλίδεηαη  ζηνλ ηζνινγηζκφ. Κάζε κεηαβνιή ηεο αμίαο ηνπ κεηαθέξεηαη ζηα απνηειέζκαηα. 

Οκνίσο θαη ε αληίζηνηρε κεηαβνιή ηεο αμίαο ηεο θαιππηφκελεο ζπλαιιαγήο.  

2)  Αληηζηάζκηζε ηακεηαθώλ ξνώλ: Σν παξάγσγν πξντφλ απνηηκάηαη ζε εχινγε αμία θαη ην 

κέξνο ηνπ θέξδνπο ή ηεο δεκίαο ηνπ κέζνπ αληηζηάζκηζεο  πνπ  ηεθκεξηψλεηαη  σο  

απνηειεζκαηηθφ αλαγλσξίδεηαη  απεπζείαο  ζηελ  Καζαξή  Θέζε. Σν αλαπνηειεζκαηηθφ κέξνο 

αλαγλσξίδεηαη ζηα απνηειέζκαηα.  

3)  Αληηζηάζκηζε  επέλδπζεο  ζε  εηαηξεία  ηνπ  εμωηεξηθνύ:  Καηά  θαλφλα αθνινπζείηαη ην 

ΓΛΠ 21, φκσο, ην πνζνζηφ πνπ εκπίπηεη κέζα ζην απνδεθηφ εχξνο απνηειεζκαηηθφηεηαο 

κεηαθέξεηαη ζηελ  θαζαξή  ζέζε,  ελψ  θάζε ππέξβαζε απηνχ κεηαθέξεηαη ζηα απνηειέζκαηα.  
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3.27.2 Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 39 κε ΔΓΙΠ 

 

χκθσλα κε ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία, νη δηαθξαηνχκελεο κέρξη ηε ιήμε επελδχζεηο 

θαηαρσξνχληαη αξρηθά ζην θφζηνο θηήζεο κε ηε δηαθνξά φηη ηα εηδηθά έμνδα έθδνζεο ηίηισλ 

θαηαρσξνχληαη ζηα ηξέρνληα έμνδα ηεο ρξήζεσο ζηελ νπνία απνθηψληαη νη ηίηινη. Οη ηφθνη θαη 

νη ππφ/ππέξ ην άξηην δηαθνξέο ινγηζηηθνπνηνχληαη κε ηε κέζνδν ηεο ζηαζεξήο απφζβεζεο ελψ 

κε ην πξφηππν ε ινγηζηηθνπνίεζε γίλεηαη κε ηε κέζνδν ηνπ πξαγκαηηθνχ επηηνθίνπ. Ζ 

κεηαγελέζηεξε απνηίκεζε ησλ επελδχζεσλ απηψλ γίλεηαη ζηελ θαη’ είδνο ρακειφηεξε ηηκή 

κεηαμχ θηήζεο θαη ηξέρνπζαο φζνλ αθνξά ηίηινπο κεηνρψλ θαη ηίηινπο κε ραξαθηήξα 

αθηλεηνπνηήζεσλ. Αληίζεηα, νη ηίηινη κε ραξαθηήξα πξνζεζκηαθήο θαηάζεζεο απνηηκψληαη 

ζηελ παξνχζα αμία ηνπο πνπ πξνζδηνξίδεηαη κε βάζε ην εηήζην επηηφθην θάζε ηίηινπ. Οη 

δηαθνξέο απνηίκεζεο θαηαρσξνχληαη ζηα απνηειέζκαηα.  

Καηά ηνλ ίδην ηξφπν γίλεηαη θαη ε αξρηθή θαηαρψξηζε θαη κεηαγελέζηεξε αλαγλψξηζε ησλ 

δηαζέζηκσλ πξνο πψιεζε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ θαη ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ 

ηνπ ελεξγεηηθνχ ζηελ εχινγε αμία κέζσ θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεο.  

Οη εηζπξαθηέεο αμίεο θαη απαηηήζεηο θαηαρσξνχληαη αξρηθά ζην θφζηνο θηήζεο πνπ είλαη ε 

εχινγε αμία ηεο δνζείζαο αληηπαξνρήο, πξνζαπμεκέλν κε ηα έμνδα ζπλαιιαγήο, φπσο νξίδεη 

θαη ην πξφηππν. Ζ κεηαγελέζηεξε  απνηίκεζή, ζχκθσλα κε ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία γίλεηαη 

ζην αλαπφζβεζην θφζηνο θηήζεο, ελψ ππφθεηληαη  θαη  ζε  απνκείσζε.  Γηα  ηηο  επηζθαιείο  

απαηηήζεηο εθαξκφδνληαη θαηά θαλφλα νη δηαηάμεηο ηεο θνξνινγηθήο λνκνζεζίαο πνπ δελ 

αλαγλσξίδνπλ πξνβιέςεηο. Αληίζεηα, ην πξφηππν  ππνινγίδεη  δεκία απνκείσζεο.  

Ζ ζεκαληηθή δηαθνξά είλαη φηη ζχκθσλα κε πξφηππν, ηα παξάγσγα εκθαλίδνληαη ζηνλ 

Ηζνινγηζκφ σο πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ή ππνρξεψζεηο ηελ εκεξνκελία ζχλαςεο ηεο ζπκθσλίαο 

θαη απνηηκψληαη ζηελ εχινγε αμία ηνπο. Αληίζεηα ε ηζρχνπζα θνξνινγηθή λνκνζεζία 

θαηαρσξεί ηα παξάγσγα αξρηθά ζε ινγαξηαζκνχο εθηφο ηζνινγηζκνχ ηελ εκεξνκελία ζχλαςεο 

ηεο ζπκθσλίαο, ζε αμίεο ζπκβνιαίνπ. Παξάιιεια, πεξηιακβάλεη δηαηάμεηο κφλν γηα ηε 

θνξνιφγεζε ησλ πξαγκαηνπνηεζέλησλ θεξδψλ θαη γηα ηελ έθπησζε ηεο πξαγκαηνπνηεζείζαο 

δεκίαο απφ πξάμεηο ή ζπκβάζεηο παξαγψγσλ, κφλν φηαλ πξαγκαηνπνηνχληαη γηα ζθνπνχο 

αληηζηάζκηζεο. 

Όζνλ αθνξά ηελ αληηζηάζκηζε θηλδχλσλ, ζηελ Διιεληθή Ννκνζεζία πθίζηαληαη ειάρηζηνη 

θαλφλεο. Απηνί αθνξνχλ θπξίσο ηελ αληηζηάζκηζε θηλδχλσλ απφ ηηο κεηαβνιέο ζε  
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ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο κέζσ κειινληηθψλ αγνξψλ ή λνκηζκαηηθψλ κεηαβνιψλ. 

Αμηνζεκείσην είλαη φηη δελ ππάξρνπλ πιένλ θίλδπλνη εθηφο Ηζνινγηζκνχ θαζψο φια ηα 

παξάγσγα ζα πξέπεη λα θαηαρσξνχληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζηηο εχινγεο αμίεο ηνπο.  

 

 

3.28  ΓΙΞ 40: ΔΞΔΛΓΠΔΗΠ ΠΔ ΑΘΗΛΖΡΑ 

 

3.28.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν αλαθέξεηαη ζηηο ινγηζηηθέο ηερληθέο πνπ απαηηνχληαη γηα ηελ παξαθνινχζεζε θαη 

ηελ απνηίκεζε ησλ αθηλήησλ πνπ θαηέρεη ή ελνηθηάδεη κηα επηρείξεζε. Σα αθίλεηα απηά δελ 

ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ παξαγσγηθή δηαδηθαζία, απιά απνθέξνπλ εηζφδεκα κέζσ ηεο 

κίζζσζεο ηνπο ή θαηέρνληαη γηα ελίζρπζε θεθαιαίνπ.  

Ζ επέλδπζε αθνξά ηα αθίλεηα πνπ θαηέρνληαη απφ ηνλ ηδηνθηήηε ή ηνλ κηζζσηή, κε βάζε 

ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε, πξνθεηκέλνπ λα απνθνκίδνληαη  κηζζψκαηα. Παξάιιεια, αθίλεηα πνπ 

απνηεινχλ θεθαιαηαθή ελίζρπζε φρη φκσο πξννξηδφκελα γηα ιεηηνπξγηθή ρξήζε. Δπίζεο, 

νξίδεηαη φηη αθίλεηα ηα νπνία πεξηιακβάλνπλ κία αλαινγία πνπ θαηέρεηαη γηα λα απνθέξνπλ 

ελνίθηα, θαη κία άιιε αλαινγία πνπ θαηέρεηαη γηα παξαγσγηθή ρξήζε, πξέπεη λα 

ινγηζηηθνπνηνχληαη μερσξηζηά.  

Ζ αξρηθή απνηίκεζε ηεο επέλδπζεο πξέπεη λα γίλεηαη ζην θφζηνο πξνζαπμεκέλν κε φια ηα 

έμνδα γηα ηελ νινθιήξσζε ηεο απφθηεζή ησλ αθηλήησλ. Μεηαγελέζηεξεο δαπάλεο πξέπεη λα 

πξνζαπμάλνπλ ηε ινγηζηηθή αμία ηνπ αθηλήηνπ, αλ βειηηψλνπλ ηε ιεηηνπξγηθφηεηα ηνπ. 

Ζ κεηαγελέζηεξε ηεο αξρηθήο θαηαρψξεζεο απνηίκεζε πξέπεη λα γίλεηαη είηε κε ηε κέζνδν ηεο 

εχινγεο αμίαο, είηε κε ηε ηνπ κέζνδν θφζηνπο. Αλ ε επηρείξεζε  επηιέμεη ηελ πξψηε κέζνδν, ζα 

πξέπεη λα απνηηκά ηηο επελδχζεηο ζε αθίλεηα ζηελ εχινγε αμία ηνπο εθηφο αλ ππάξρεη ζαθήο 

έλδεημε φηη δελ είλαη ζε ζέζε λα ηελ πξνζδηνξίζεη αμηφπηζηα θαη ζε ζπλερή βάζε. Κάζε θέξδνο 

ή δεκία πνπ πξνθχπηεη θαηαρσξείηαη ζηα απνηειέζκαηα. χκθσλα κε ηε δεχηεξε κέζνδν νη 
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επελδχζεηο ζε αθίλεηα ζα πξέπεη λα απνηηκνχληαη ζην θφζηνο κείνλ ηηο ζσξεπκέλεο απνζβέζεηο θαη 

ηηο ζπζζσξεπκέλεο δεκίεο απφ κείσζε ηεο αμίαο ηνπο.  

 

3.28.2 Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 40 κε ΔΓΙΠ 

 

Σν  ειιεληθφ  δίθαην  δελ  απεηθνλίδεη μερσξηζηά ηα αθίλεηα πνπ θαηέρνληαη γηα επέλδπζε, ή 

απνηεινχλ θεθαιαηνπρηθή ελίζρπζε. Οξίδεηαη κφλν φηη αθίλεηα, ηα νπνία απνθέξνπλ έζνδα, 

ππφθεηληαη ζε απφζβεζε, ελψ ε εθηίκεζε ηεο αμίαο ησλ παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ 

εηζθέξνληαη ζηελ επηρείξεζε απφ ηνπο κεηφρνπο, γίλεηαη απφ εηδηθή επηηξνπή.  

Όια ηα πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία δηαθξίλνληαη ζε ιεηηνπξγηθά (εληφο εθκεηάιιεπζεο) θαη κε 

ιεηηνπξγηθά (εθηφο εθκεηάιιεπζεο). Με ιεηηνπξγηθά είλαη ηα πάγηα ζηνηρεία πνπ δελ 

ρξεζηκνπνηνχληαη παξαγσγηθά γηα ηηο αλάγθεο ηεο βαζηθήο επαγγεικαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο 

ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, νχηε  γηα  ηηο  παξεπφκελεο  αζρνιίεο  ηεο.  Δπνκέλσο, ηα 

εθκηζζνχκελα αθίλεηα, ζεσξνχληαη απφ ην πξφηππν αθίλεηα επέλδπζεο, ελψ ην ΔΓΛ ηα 

αληηκεησπίδεη σο αθίλεηα εθκεηάιιεπζεο, αθνχ ρξεζηκνπνηνχληαη ζε παξεπφκελεο αζρνιίεο.  

Ζ αξρηθή θαηαρψξηζε ησλ αθηλήησλ επέλδπζεο γίλεηαη ζην θφζηνο θηήζεο θαη ηα εηδηθά έμνδα 

απφθηεζήο ηνπο βαξχλνπλ ην ινγαξηαζκφ «έμνδα θηήζεο αθηλεηνπνηήζεσλ», αλεμάξηεηα απφ 

ην αλ ζα εηζξεχζνπλ νηθνλνκηθά νθέιε ζηελ επηρείξεζε ή φρη. Σα αθίλεηα απηά απνηηκψληαη 

πάληνηε ζην θφζηνο θηήζεο θαη απνζβέλνληαη ελψ κε ην πξφηππν δελ δηελεξγνχληαη 

απνζβέζεηο ζηελ πεξίπησζε απνηίκεζεο ζηελ εχινγε αμία.  

πλνςίδνληαο κπνξνχκε λα παξαηεξήζνπκε φηη ζηελ πεξίπησζε εθαξκνγήο ηεο εχινγεο αμίαο 

απφ επηρείξεζε πνπ εθαξκφδεη ηα ΓΛΠ, νη κεηαβνιέο ηεο εχινγεο αμίαο ζα επεξεάζνπλ είηε ηα 

απνηειέζκαηα, ζε πεξίπησζε κείσζεο, είηε ηα Ίδηα Κεθάιαηα ζε πεξίπησζε αχμεζεο ηεο αμίαο. 

Αληίζεηα, κηα επηρείξεζε πνπ εθαξκφδεη ην ΔΓΛ δχλαηαη λα δηελεξγεί κφλν απνζβέζεηο.  
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3.29  ΓΙΞ 41: ΒΗΝΙΝΓΗΘΑ ΞΔΟΗΝΠΗΑΘΑ ΠΡΝΗΣΔΗΑ 

 

3.29.1  Ξεξηερόκελν, Πθνπόο θαη Ξεδίν Δθαξκνγήο ηνπ Ξξνηύπνπ 

 

Σν πξφηππν θαζνξίδεη ηνλ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ θαη ηνλ ηξφπν παξνπζίαζεο ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ επηρεηξήζεσλ γεσξγηθήο δξαζηεξηφηεηαο. Οη νδεγίεο θαιχπηνπλ ηα ζεκεία πνπ 

ζρεηίδνληαη κε ηελ δξαζηεξηφηεηα βηνινγηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, πξντφλησλ ή πξψησλ 

πιψλ πνπ πξνέξρνληαη απφ ηα βηνινγηθά ζηνηρεία θαη θξαηηθψλ παξνρψλ θαη ρνξεγηψλ πνπ 

ζρεηίδνληαη κε ηα βηνινγηθά ζηνηρεία.  

Ωο  Γεσξγηθή  Δθκεηάιιεπζε  νξίδεηαη,  ε  δηνίθεζε θαη δηαρείξηζε  απφ  κία  επηρείξεζε  ηεο  

κεηαηξνπήο  ησλ  βηνινγηθψλ  πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζε γεσξγηθφ πξντφλ ή ζε επηπιένλ 

βηνινγηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. Σν Βηνινγηθφ Πεξηνπζηαθφ ηνηρείν νξίδεηαη ζαλ έλα δψν ή 

θπηφ. Σα βηνινγηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη ηα γεσξγηθά πξντφληα ζα πξέπεη λα 

απεηθνλίδνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζε εχινγε αμία κείνλ ηα εθηηκψκελα έμνδα γηα 

ηελ πψιεζή ηνπο, φηαλ ε εχινγε αμία κπνξεί λα πξνζδηνξηζηεί αμηφπηζηα. Κάζε θέξδνο ή δεκία 

πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ απνηίκεζε ζε εχινγεο αμίεο ησλ παξαπάλσ ζα πξέπεη λα θαηαρσξείηαη 

ζηα απνηειέζκαηα ηεο πεξηφδνπ πνπ ε δηαθνξά απηή πξνέθπςε.  

 

3.29.2 Γηαθνξέο ηνπ ΓΙΞ 41 κε ΔΓΙΠ 

 

Σν ΔΓΛ αλαγλσξίδεη ηα βηνινγηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία αξρηθά ζην θφζηνο θηήζεο ή 

ηδηνπαξαγσγήο. Ζ κεηαγελέζηεξε απνηίκεζε γίλεηαη αλαπφζβεζην θφζηνο νπφηε πξνθχπηεη 

θέξδνο ή δεκηά.  
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ΜΔΡΟ Β΄ 

 

3.30  ΓΗΔΘΛΖ ΞΟΝΡΞΑ ΣΟΖΚΑΡΝΝΗΘΝΛΝΚΗΘΖΠ ΞΙΖΟΝΦΝΟΖΠΖΠ  

 

 

Σα ΓΠΥΠ έξρνληαη ελ έηεη 2006 λα εκπινπηίζνπλ θαη λα ζπκπιεξψζνπλ ηα ΓΛΠ. Ζ εθαξκνγή 

ηνπο θαζίζηαηαη γηα ηηο ειιεληθέο επηρεηξήζεηο ππνρξεσηηθή θαη αθνξά πιένλ θαη ινηπέο 

επηρεηξήζεηο πέξαλ ησλ εηζεγκέλσλ ζην ΥΑΑ. 

 

3.30.1 ΓΞΣΞ 1 – «Ξξώηε Δθαξκνγή ησλ Γηεζλώλ Ξξνηύπσλ 

Σξεκαηννηθνλνκηθήο Ξιεξνθόξεζεο» 

 

Σν ΓΠΥΠ 1 εθδφζεθε ηνλ Ηνχιην ηνπ 2003 θαη ζέηεη έλα πιαίζην θαλφλσλ θαηάξηηζεο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ πνπ ζα εθδίδνληαλ γηα πξψηε θνξά κε βάζε ηα ΓΠΥΠ. ηφρνο ηνπ 

είλαη λα δηαιεπθάλεη ηηο αζάθεηεο πνπ είραλ δεκηνπξγεζεί απφ ηε ΜΔΓ 8 «Πξψηε Δθαξκνγή 

ησλ ΓΛΠ σο πξσηαξρηθή ινγηζηηθή βάζε». Ζ επηρείξεζε πξέπεη λα αθνινπζήζεη ηηο ίδηεο 

ινγηζηηθέο αξρέο ζηνλ ηζνινγηζκφ έλαξμεο θαη ζε φιεο ηηο πεξηφδνπο, θαη ζα πξέπεη λα είλαη 

ζχκθσλεο κε θάζε πξφηππν πνπ ηζρχεη ηελ εκεξνκελία αλαθνξάο ησλ πξψησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ πνπ ζπληάζζνληαη βάζεη ΓΠΥΠ. Σν λέν πξφηππν φξηζε φηη νη επηρεηξήζεηο ζα 

επέιεγαλ αλ ζα αθνινπζνχζαλ ή φρη, αλαδξνκηθή εθαξκνγή ηνπ πξνηχπνπ.  

Σέινο, ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ ζα πξέπεη λα γίλεηαη εκθαλήο ε 

επίδξαζε ησλ πξνηχπσλ ζηα νηθνλνκηθά κεγέζε. Όιεο νη πξνζαξκνγέο ζηα θνλδχιηα ηνπ 

ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ παζεηηθνχ, ιφγσ πηνζέηεζεο ησλ λέσλ ινγηζηηθψλ αξρψλ, ζα 

θαηαρσξεζνχλ απ’ επζείαο ζηα θέξδε εηο λένλ ή ζε άιιε θαηεγνξία ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ηελ 

εκεξνκελία κεηάβαζεο.  

θνπφο ηνπ πξνηχπνπ είλαη λα εμαζθαιίζεη φηη νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο παξέρνπλ 

πιεξνθνξίεο πςειήο πνηφηεηαο νη νπνίεο είλαη δηαθαλείο γηα ηνπο ρξήζηεο, ζπγθξίζηκεο γηα ηηο 

πεξηφδνπο πνπ παξνπζηάδνληαη θαη παξέρνπλ ηελ θαηάιιειε βάζε έλαξμεο γηα ηελ 

κεηαγελέζηεξε ινγηζηηθή απεηθφληζε ηεο επηρείξεζεο βάζεη ΓΛΠ. 

 

http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A7.%CE%91.
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3.30.2 ΓΞΣΞ 2 – «Ξαξνρέο πνπ εμαξηώληαη από ηελ αμία ησλ κεηνρώλ» 

 

Σν ΓΠΥΠ 2 αλαθέξεηαη ζην δήηεκα ησλ πιεξσκψλ κε βάζε ζπκκεηνρηθνχο ηίηινπο. Πνιιέο 

επηρεηξήζεηο επηιέγνπλ σο ηξφπν επηβξάβεπζεο θαη αχμεζεο ηεο παξαγσγηθφηεηαο ησλ 

εξγαδνκέλσλ, ηελ παξνρή ζπκκεηνρηθψλ ηίηισλ. πρλά εθδίδνπλ ή κεηαβηβάδνπλ κεηνρέο ή 

δηθαηψκαηα πξναίξεζεο ζε ππαιιήινπο ή δηεπζπληηθά ζηειέρε σο αληάιιαγκα ηεο παξνρήο 

ππεξεζηψλ, γεγνλφο πνπ απνηειεί ηζρπξφ θίλεηξν εξγαζίαο.  

Σν πξφηππν εθαξκφδεηαη θαηά ηε ινγηζηηθή αλαγλψξηζε φισλ ησλ ζπλαιιαγψλ πνπ 

δηαθαλνλίδνληαη κε ζπκκεηνρηθνχο ηίηινπο θαη πεξηιακβάλεη ηνπο αθφινπζνπο ηξφπνπο 

ηαθηνπνίεζεο κηαο ζπλαιιαγήο.  

 Γηαθαλνληζκόο ζπλαιιαγήο κε ζπκκεηνρηθνύο ηίηινπο, φπνπ ε επηρείξεζε 

ιακβάλεη αγαζά ή ππεξεζίεο σο αληάιιαγκα γηα ηελ παξαρψξεζε ησλ ζπκκεηνρηθψλ ηίηισλ  

 Σακεηαθόο δηαθαλνληζκόο ζπλαιιαγήο, φπνπ ε επηρείξεζε ιακβάλεη αγαζά ή 

ππεξεζίεο θαη απνπιεξψλεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο κε κεηξεηά, ην πνζφ ησλ νπνίσλ θαζνξίδεηαη 

κε βάζε ηελ αμία ησλ κεηνρψλ ή άιισλ ζπκκεηνρηθψλ ηίηισλ. 

Ζ αλαγλψξηζε ησλ αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ πνπ ιακβάλεη κηα επηρείξεζε γίλεηαη ζηελ εχινγε 

αμία, θαηά ηε ζηηγκή πνπ ηα αγαζά απνθηψληαη ή νη ππεξεζίεο παξέρνληαη. ε πεξίπησζε πνπ 

κηα επηρείξεζε εθδίδεη ζπκκεηνρηθνχο ηίηινπο ζε αληάιιαγκα ησλ ππεξεζηψλ πνπ ιακβάλεη 

ηφηε πξέπεη λα αλαγλσξίζεη αχμεζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ κε  αληίζηνηρε αχμεζε ησλ 

Ηδίσλ Κεθαιαίσλ. Αληίζεηα φηαλ ε επηρείξεζε απνπιεξψλεη κε ηακεηαθά δηαζέζηκα ηφηε 

πξέπεη λα αλαγλσξίζεη κηα ππνρξέσζε. ε πεξίπησζε πνπ ηα αγαζά ή νη ππεξεζίεο πνπ 

ιακβάλνληαη κε αληάιιαγκα ζπκκεηνρηθνχο ηίηινπο δελ ηθαλνπνηνχλ ηα θξηηήξηα αλαγλψξηζεο 

σο ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ, ηφηε αλαγλσξίδνληαη σο έμνδα θαη επηβαξχλνπλ ηα απνηειέζκαηα 

ρξήζεο.  

Δπνκέλσο, φηαλ κηα επηρείξεζε παξέρεη ζην πξνζσπηθφ ηεο δηθαηψκαηα αγνξάο ηδίσλ κεηνρψλ 

ζε κεησκέλε ηηκή, ηηο νπνίεο πξνεγνπκέλσο κπνξεί λα ηηο είρε αγνξάζεη απφ ηξίηνπο, ε ζρεηηθή 

δαπάλε εθπίπηεη απφ ηα αθαζάξηζηα έζνδά ηεο σο δαπάλε κηζζνδνζίαο. Αληίζεηα θαηά ηε 

ρνξήγεζε δηθαησκάησλ αγνξάο κεηνρψλ ζχκθσλα κε ηελ ειιεληθή λνκνζεζία, ιακβάλεη ρψξα 

πξαγκαηηθή αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο εηαηξίαο θαη ζπλεπψο ε δηάζεζε ησλ 

κεηνρψλ ζε επλντθή ηηκή δελ απνηειεί δαπάλε γηα ηελ επηρείξεζε.  
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3.30.3 ΓΞΣΞ 3 – «Ππλελώζεηο επηρεηξήζεσλ» 

 

Σν ΓΠΥΠ 3 θαζνξίδεη έλα πιαίζην αξρψλ θαη ινγηζηηθήο παξαθνινχζεζεο ησλ ελνπνηεκέλσλ 

θαηαζηάζεσλ κηαο επηρείξεζεο. ηφρνο ηνπ πξνηχπνπ είλαη ε ρξεκαηννηθνλνκηθή παξνπζίαζε 

κηαο επηρείξεζεο πνπ ζπκκεηέρεη ζε κηα ελνπνίεζε κε άιιεο επηρεηξήζεηο. Σν πξφηππν 

θαζνξίδεη φηη φιεο νη επηρεηξεκαηηθέο ζπλελψζεηο πξέπεη λα ινγηζηηθνπνηνχληαη κε ηε κέζνδν 

ηεο «εμαγνξάο». 

Ο «απνθηψλ» ζα επηκεηξά ην θφζηνο κηαο ζπλέλσζεο σο ην ζχλνιν ηεο εχινγεο αμίαο ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ παξαρσξήζεθαλ, ησλ ζπκκεηνρηθψλ ηίηισλ πνπ εθδφζεθαλ θαη 

ησλ ππνρξεψζεσλ πνπ δεκηνπξγήζεθαλ ή αλαιήθζεθαλ θαη θάζε θφζηνπο πνπ απνδίδεηαη 

άκεζα ζηε ζπλέλσζε. Σν πνζφ πνπ πξνθχπηεη σο δηαθνξά αθνξά ππεξαμία θαη αλαγλσξίδεηαη 

αξρηθά ζην θφζηνο. Όηαλ θαηά ηελ αγνξά κηαο επηρείξεζεο πξνθχπηεη αξλεηηθή ππεξαμία ζα 

πξέπεη λα αλαγλσξίδεηαη σο θέξδνο ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεο. Μεηά ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε ε 

επηρείξεζε ζα πξέπεη λα απνηηκά ηελ ππεξαμία ζην θφζηνο κείνλ ηηο ζπζζσξεπκέλεο δεκίεο 

απνκείσζεο. Ζ ππεξαμία δελ πξέπεη λα απνζβήλεηαη αιιά λα εμεηάδεηαη εηεζίσο γηα κείσζε 

ηεο αμίαο ηεο ζχκθσλα κε ην ΓΛΠ 36. 

Σν πξφηππν επίζεο αλαθέξεη θαη ηελ πεξίπησζε ηεο αλάζηξνθεο απφθηεζεο. Πξφθεηηαη γηα ηελ 

πεξίπησζε φπνπ µία επηρείξεζε απνθηά ηελ θπξηφηεηα ησλ µεηνρψλ µηαο άιιεο επηρείξεζεο, 

µε αληάιιαγµα ηε κεηαβίβαζε ελφο κεγαιχηεξνπ αξηζκνχ µεηνρψλ ηεο απνθηψµελεο. 

Απνηέιεζκα ηεο ζπλαιιαγήο είλαη ν έιεγρνο ηνπ ζπγθξνηήµαηνο λα πεξλά ζηνπο κεηφρνπο ηεο 

απνθηψµελεο επηρείξεζεο. ηελ πεξίπησζε απηή, ηα  αλαγλσξίζηκα  ζηνηρεία  ηνπ  

ελεξγεηηθνχ,  νη  ππνρξεψζεηο  θαη  νη ελδερφκελεο ππνρξεψζεηο ηνπ αγνξαζηή ζα 

απεηθνληζηνχλ ζε εχινγεο αμίεο θαηά ηελ εκεξνκελία απφθηεζεο, πξνθεηµέλνπ λα 

δηελεξγεζνχλ νη δηαδηθαζίεο ελνπνίεζεο. Σα ζηνηρεία ηεο ζπγαηξηθήο, αληίζηνηρα, ζα 

αλαγλσξηζηνχλ ζηηο αμίεο ζηηο νπνίεο είραλ απνηηµεζεί πξηλ απφ ηελ ελνπνίεζε.  

Όζνλ αθνξά ηελ Διιεληθή λνκνζεζία, παξαηεξνχκε δηαθνξεηηθφ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ηεο 

ππεξαμίαο. πγθεθξηκέλα, ε ππεξαμία πνπ δεκηνπξγείηαη θαηά  ηελ  εμαγνξά  ή  ζπγρψλεπζε  

επηρείξεζεο αθνξά ηε δηαθνξά ηνπ ηηκήκαηνο αγνξάο θαη ηεο πξαγκαηηθήο αμίαο ησλ επηκέξνπο 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Ζ ππεξαμία απφθηεζεο απνηειεί άπιν πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν πνπ 

απνζβέλεηαη είηε εθάπαμ είηε ηζφπνζα ζε πέληε έηε.  Δπίζεο δελ εμεηάδεηαη ην ελδερφκελν 

κείσζεο ηεο αμίαο ηεο. Ζ αξλεηηθή ππεξαμία κπνξεί λα θεθαιαηνπνηεζεί ζηα ίδηα θεθάιαηα 

ελψ µε ην πξφηππν αλαγλσξίδεηαη σο θέξδνο ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεο.  
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Λφγσ ηνπ δηαθνξεηηθνχ ινγηζηηθνχ ρεηξηζκνχ ηεο ππεξαμίαο µε ην ΔΓΛ θαη ηα ΓΛΠ, ηα 

απνηειέζκαηα ησλ επηρεηξήζεσλ θαζψο θαη ε θαζαξή ζέζε απηψλ ζα δηαθέξνπλ αλάινγα µε 

ηελ πηνζεηνχκελε πνιηηηθή.  

 

3.30.4 ΓΞΣΞ 4 – «Αζθαιηζηήξηα Ππκβόιαηα» 

 

Σν ΓΠΥΠ 4 αζρνιείηαη κε ηε ινγηζηηθή αληηκεηψπηζε ησλ αζθαιηζηηθψλ ζπκβάζεσλ. 

Παξάιιεια, θαζνξίδεη ηηο επηπξφζζεηεο πιεξνθνξίεο πνπ απαηηνχληαη απφ ηηο αζθαιηζηηθέο 

εηαηξείεο γηα ηηο ζπκβάζεηο πνπ ζπλάπηνπλ. ηφρνο ηνπ πξνηχπνπ είλαη ν θαζνξηζκφο ηεο 

ινγηζηηθήο αληηκεηψπηζεο ησλ αζθαιηζηηθψλ ζπκβνιαίσλ, ησλ ζπκβάζεσλ αληαζθάιηζεο 

θαζψο θαη φισλ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εξγαιείσλ πνπ εθδίδνπλ νη εηαηξείεο, κε ραξαθηήξα 

πξναηξεηηθήο ζπκκεηνρήο. 

Σν πξφηππν αλαιψλεηαη ζηελ παξνπζίαζε ησλ δηαθνξψλ ηνπ κε άιια ζπλαθή πξφηππα θαη δελ 

πεξηιακβάλεη λένπο ινγηζηηθνχο ρεηξηζκνχο αληηκεηψπηζεο. 

εκεηψλεηαη φηη ην ΓΠΥΠ 4 ζπλδέεηαη κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ ΓΛΠ 39. Ζ εθαξκνγή ηνπ 

πξνηχπνπ μεθηλάεη ηελ ή κεηά ηελ 01/01/2005. Ζ ζρεηηθή Γηεξκελεία είλαη ε ΜΔΓ 27 

«Δθηίκεζε ηεο νπζίαο ησλ ζπλαιιαγψλ πνπ ζπλεπάγνληαη ην λνκηθφ ηχπν κηαο κίζζσζεο».  

Μεξηθά αζθαιηζηήξηα ζπκβφιαηα πεξηέρνπλ ηφζν ην ζπζηαηηθφ ζηνηρείν ηεο αζθάιηζεο, φζν 

θαη έλα θαηαζεηηθφ ζηνηρείν. ε κεξηθέο πεξηπηψζεηο, ν αζθαιηζηήο δηθαηνχηαη ή νθείιεη λα 

δηαρσξίδεη ηα ελ ιφγσ ζηνηρεία. Αληίζεηα, ε Διιεληθή Ννκνζεζία δελ πξνβιέπεη ηελ 

ππνρξέσζε  δηαρσξηζκνχ  ησλ  ζηνηρείσλ απηψλ. Παξάιιεια, δελ απαηηεί ηελ αλαγλψξηζε 

απνηειέζκαηνο απφ ηελ αξρηθή θαηαρψξεζε θαη κεηαγελέζηεξε απνηίκεζε ησλ 

αζθαιηζηήξησλ ζπκβνιαίσλ ησλ νπνίσλ νη φξνη ζα πινπνηεζνχλ ζε κειινληηθέο ρξήζεηο.  

Γίλεηαη επνκέλσο αληηιεπηφ φηη νη ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο ησλ  αζθαιηζηηθψλ  επηρεηξήζεσλ 

πνπ εθαξκφδνπλ ην πξφηππν απεηθνλίδνπλ ηελ πξαγκαηηθή νηθνλνκηθή ηνπο θαηάζηαζε ησλ 

επηρεηξήζεσλ θαηά ην ρξφλν θαηάξηηζεο απηψλ. Αληίζεηα µε  ην  ΔΓΛ ην απνηέιεζκα απφ ηε 

ζχλαςή ησλ ζπκβνιαίσλ πξνθχπηεη θαη αλαγλσξίδεηαη µφλν φηαλ εθπιεξσζνχλ νη φξνη 

ζχλαςεο ζην κέιινλ. 
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3.30.5 ΓΞΣΞ 5 – «Κε θπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ 

θαηέρνληαη πξνο πώιεζε θαη δηαθνπείζεο δξαζηεξηόηεηεο» 

 

Σν ΓΠΥΠ 5 αλαθέξεηαη ζηε ινγηζηηθή αληηκεηψπηζε ησλ δηαζεζίκσλ πξνο πψιεζε ζηνηρείσλ 

ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη θαζνξίδεη ηηο ινγηζηηθέο ηερληθέο απνηίκεζεο, αλαγλψξηζεο θαη 

απεηθφληζεο ηνπο ζηηο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο.  

Σν ΓΠΥΠ 5 νπζηαζηηθά αληηθαζηζηά ην ΓΛΠ 35 «Γηαθνπηφκελεο Γξαζηεξηφηεηεο». Ζ 

εθαξκνγή ηνπ πξνηχπνπ μεθηλάεη ηελ 01/01/2005 ή ζε κεηέπεηηα εκεξνκελία. Μηα απφ ηηο 

θχξηεο δηαθνξέο ησλ δχν πξνηχπσλ είλαη ν ρξφλνο αλαγλψξηζεο ησλ «Γηαθνπηφκελσλ 

Γξαζηεξηνηήησλ». Σν ΓΠΥΠ 5 αλαγλσξίδεη ηηο δηαθνπηφκελεο δξαζηεξηφηεηεο, φηαλ ε 

επηρείξεζε δηαθφπηεη νξηζηηθά ηελ ζπγθεθξηκέλε δξαζηεξηφηεηα ηεο είηε κέζσ ηεο 

εγθαηάιεηςεο ηεο δξαζηεξηφηεηαο, είηε κέζσ ηεο πψιεζεο ηεο. Σν ΓΛΠ 35 αλαγλσξίδεη κηα 

δηαθνπηφκελε δξαζηεξηφηεηα ζηελ λσξίηεξε εκεξνκελία πνπ ε δηνίθεζε εγθξίλεη ηε δηαθνπή 

κηαο εθ ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο. Σν κεηνλέθηεκα ηνπ ΓΛΠ 35 είλαη φηη δελ θαζφξηδε 

επαθξηβψο ηνλ ηξφπν απνηίκεζεο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ ησλ 

δηαθνπηφκελσλ δξαζηεξηνηήησλ. Δλ αληηζέζεη, ην ΓΠΥΠ 5 νξίδεη κε ζαθήλεηα ηνλ ηξφπν 

απνηίκεζεο θαη παξνπζίαζεο ησλ παξαπάλσ ζηνηρείσλ. 

Ζ θαηλνηνκία ηνπ πξνηχπνπ έγθεηηαη ζηελ εηζαγσγή κηαο λέαο θαηεγνξίαο παγίσλ, ηα νπνία 

νλνκάδεη «Καηερφκελα Πξνο Γηάζεζε» θαη αθνξά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ πνπ θαηέρνληαη κε 

ζθνπφ ηελ πψιεζε. Γηα λα αλαγλσξίζεη ε επηρείξεζε έλα ζηνηρείν ελεξγεηηθνχ σο θαηερφκελν 

γηα πψιεζε ζα πξέπεη ην ζηνηρείν λα είλαη άκεζα δηαζέζηκν πξνο πψιεζε, δειαδή ε 

επηρείξεζε λα έρεη ηελ πξφζεζε, αιιά θαη ηελ ηθαλφηεηα λα κεηαβηβάζεη ηελ θπξηφηεηα ηνπ 

ζηνηρείνπ ζηνλ αγνξαζηή, θαη ε πψιεζε λα ζεσξείηαη ηδηαίηεξα πηζαλή.  

Ζ αξρηθή θαηαρψξεζε ησλ ζηνηρείσλ γίλεηαη ζην θφζηνο ηνπο. Ζ κεηαγελέζηεξε απνηίκεζε 

γίλεηαη ζηελ κηθξφηεξε ηηκή κεηαμχ ηεο ινγηζηηθήο αμίαο θαη ηεο εχινγεο, κεησκέλεο κε ηα 

έμνδα πψιεζεο. Δπίζεο δελ δηελεξγνχληαη απνζβέζεηο επί ηεο αμία ησλ ζηνηρείσλ  απηήο ηεο 

θαηεγνξίαο. 

Δάλ  θαηά  ηελ  αξρηθή  απνηίκεζε  ελφο  παγίνπ  ζηνηρείνπ  ηνπ  ελεξγεηηθνχ  πνπ 

ραξαθηεξίδεηαη σο θαηερφκελν πξνο πψιεζε, πξνθχςεη φηη ε εχινγε αμία είλαη κηθξφηεξε απφ 

ηελ έσο ηφηε ινγηζηηθή ηνπ αμία, ηφηε ε δηαθνξά ζα αλαγλσξηζηεί σο δεκία ζηελ ΚΑΥ 

ζχκθσλα κε ην ΓΛΠ 36. Ωο δεκηά αλαγλσξίδεηαη, επίζεο, θαη θάζε κεηαγελέζηεξε κείσζε ηεο 

εχινγεο αμίαο ηνπ παγίνπ ζηνηρείνπ, πνπ πξνθχπηεη απφ επφκελεο απνηηκήζεηο.  
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3.30.6 ΓΞΣΞ 6 – «Έξεπλα θαη Αμηνιόγεζε Νξπθηώλ Ξόξσλ» 

 

Σν ΓΠΥΠ 6 αλαθέξεηαη ζηνλ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ησλ θνλδπιίσλ γηα έξεπλα θαη αμηνιφγεζε 

νξπθηψλ πφξσλ. Σν παξφλ πξφηππν αθνξά εηαηξείεο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηνλ ρψξν ησλ 

νξπθηψλ πφξσλ.  

Σα  ζηνηρεία  ηνπ  ελεξγεηηθνχ  εμεξεχλεζεο  θαη  αμηνιφγεζεο  πξέπεη  λα θαηαρσξνχληαη 

αξρηθά ζην θφζηνο. Καηφπηλ ε επηρείξεζε εθαξκφδεη είηε ην κνληέιν θφζηνπο, είηε ην κνληέιν 

επαλεθηίκεζεο. Σα  ζηνηρεία  ελεξγεηηθνχ  εμεξεχλεζεο  θαη  αμηνιφγεζεο  πξέπεη  λα 

αμηνινγεζνχλ γηα απνκείσζε φηαλ ππάξρνπλ ελδείμεηο φηη ε  ινγηζηηθή  αμία  ελφο  ζηνηρείνπ 

ελδέρεηαη  λα ππεξβαίλεη ην αλαθηήζηκν πνζφ ηνπ.  

χκθσλα κε ηελ ειιεληθή λνκνζεζία νη δαπάλεο έξεπλαο θαη αμηνιφγεζεο νξπθηψλ πφξσλ 

θαηαρσξνχληαη ζε ινγαξηαζκφ «αζψκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ» ζην θφζηνο θηήζεο θαη 

απνζβέλνληαη είηε εθάπαμ είηε ηκεκαηηθά θαη ηζφπνζα κέζα ζε µία πεληαεηία. Δπνκέλσο, µία 

επηρείξεζε πνπ εθαξκφδεη ην ΔΓΛ εθπίπηεη κεγαιχηεξν πνζφ απφ ηα αθαζάξηζηα έζνδά ηεο 

εηεζίσο  ζε ζρέζε µε κηα επηρείξεζε πνπ εθαξκφδεη ην πξφηππν θαη θαηαλέκεη ηελ απφζβεζε 

ησλ ζηνηρείσλ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο σθέιηκεο δσήο ηνπο. 

 

3.30.7 ΓΞΣΞ 7 – «Σξεκαηννηθνλνκηθά Κέζα: Γλσζηνπνηήζεηο» 

 

Με βάζε ην ΓΠΥΠ 7, νξίδεηαη ην πεξηερφκελν θαη ζεζκνζεηείηαη έλα πιήζνο πιεξνθνξηψλ γηα 

ηνπο θηλδχλνπο πνπ αληηκεησπίδεη κία κνλάδα θαη ηηο πνιηηηθέο πνπ έρεη θαζνξίζεη γηα ην 

ρεηξηζκφ ηνπο. 

Οη γλσζηνπνηήζεηο πνπ πξνβιέπνληαη απφ ην ΓΠΥΠ 7, είλαη αζχγθξηηα πεξηζζφηεξεο θαη ζε 

πνιχ κεγαιχηεξν βάζνο, απφ ηηο γλσζηνπνηήζεηο πνπ πξνβιέπνληαη απφ ηα ΓΛΠ γηα ηα ζρεηηθά 

ζηνηρεία θαηά είδνο, πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηελ έλλνηα ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Μέζσλ, κε 

βάζε ηα ΓΛΠ. 
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3.30.8 ΓΞΣΞ 8  - «Ιεηηνπξγηθνί ηνκείο» 

 

Σν ΓΠΥΠ 8 αληηθαζηζηά ην ΓΛΠ 14 «Πιεξνθφξεζε θαηά Σνκέα» θαη επζπγξακκίδεη ηηο 

νηθνλνκηθέο πιεξνθνξίεο θαηά ηνκέα. Σν πξφηππν απαηηεί απφ κηα επηρείξεζε λα πηνζεηήζεη 

ηελ «δηνηθεηηθή πξνζέγγηζε» ζρεηηθά κε ηελ πιεξνθφξεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

επηδφζεσλ ηεο ζηνπο ιεηηνπξγηθνχο ηνκείο ηεο. Γεληθά, ε πιεξνθφξεζε πνπ ζα γλσζηνπνηεζεί 

πξέπεη λα είλαη ε ίδηα πνπ ε δηνίθεζε ρξεζηκνπνηεί εζσηεξηθά γηα λα αμηνπνηήζεη ηηο (θαηά 

ηνκέα) επηδφζεηο ηεο επηρείξεζεο θαη κε βάζε ηελ νπνία απνθαζίδεη ηελ θαηαλνκή ησλ πφξσλ 

ζηνπο ιεηηνπξγηθνχο ηνκείο ηεο. Απηή ε πιεξνθφξεζε κπνξεί λα δηαθέξεη απφ απηήλ πνπ 

ρξεζηκνπνηείηαη γηα λα πξνεηνηκαζηεί ν ηζνινγηζκφο θαη ηα απνηειέζκαηα ρξήζεο ηεο 

επηρείξεζεο.  Οπφηε ηα ΓΠΥΠ απαηηνχλ επεμεγήζεηο ζρεηηθά κε ηελ βάζε πάλσ ζηελ νπνία νη 

νηθνλνκηθέο πιεξνθνξίεο θαηά ηνκέα εηνηκάδνληαη θαη ζπκθσλίεο ζρεηηθά κε ηα πνζά πνπ 

θαηαρσξνχληαη ζηνλ ηζνινγηζκφ θαη ηα απνηειέζκαηα ρξήζεο ηεο επηρείξεζεο.  

ηελ Διιεληθή Ννκνζεζία δελ ππάξρεη αληίζηνηρε ππνρξέσζε θαη ην κφλν πνπ απαηηείηαη είλαη 

ειάρηζηεο γλσζηνπνηήζεηο αλαθεξφκελεο κφλν ζηηο πσιήζεηο.. Ωζηφζν, ε έλλνηα ηνπ 

επηρεηξεζηαθνχ ηνκέα (θιάδνπ) απνθηά ζεκαζία απφ θνξνινγηθή άπνςε αθελφο ζηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ηεο έλλνηαο ηεο «κεηαβίβαζεο επηρείξεζεο» ιφγσ πψιεζεο, γηα ζθνπνχο 

επηβνιήο ηνπ θφξνπ ππεξαμίαο 20%,  αθεηέξνπ  ζην  πιαίζην  ησλ  θνξνινγηθψλ  λφκσλ  πνπ  

δηέπνπλ κεηαζρεκαηηζκνχο, νη νπνίνη πξνβιέπεηαη φηη εθαξκφδνληαη θαη επί «απφζρηζεο 

θιάδνπ».  
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ΘΔΦΑΙΑΗΝ ΡΔΡΑΟΡΝ 

ΑΝΑΚΟΠΗΗ ΣΗ ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΥΙΑ 

 

4.1  Ζ ΠΛΑΦΔΗΑ ΡΥΛ ΓΗΑΦΝΟΥΛ ΙΝΓΗΠΡΗΘΥΛ ΞΝΙΗΡΗΘΥΛ 

 

Ζ Διιάδα είλαη κηα ρψξα κε θψδηθα αζηηθνχ δηαθαίνπ, κε ηζρπξή θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε 

θαη ζπληεξεηηθή ινγηζηηθή γεγνλφο πνπ επηδξά αξλεηηθά ζηε ζπλάθεηα ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Ζ εθαξκνγή ησλ ΓΛΠ πξνσζεί ηελ ινγηζηηθή ηεο εχινγεο 

αμίαο θαη απνδπλακψλεη ηε ζρέζε ηεο ινγηζηηθήο κε ηε θνξνινγία. Δπνκέλσο αλακέλεηαη 

κεγαιχηεξε ζπλάθεηα κεηαμχ Απνηειεζκάησλ Υξήζεο θαη Ηδίσλ Κεθαιαίσλ.  

Γηάθνξνη παξάγνληεο έρνπλ πξνηαζεί γηα λα εμεγήζνπλ ηηο δηαθνξέο ζηηο ινγηζηηθέο πνιηηηθέο 

κεηαμχ ησλ ρσξψλ.   

Οη Nobes θαη Parker (2000) εληνπίδνπλ σο πην ζεκαληηθνχο ηε θχζε ηνπ λνκηθνχ ζπζηήκαηνο, ηελ 

αλάγθε γηα πιεξνθφξεζε, ηε ζρέζε κεηαμχ θνξνινγίαο θαη γλσζηνπνηήζεσλ ζηηο δεκνζηεπκέλεο 

νηθνλνκηθέο εθζέζεηο θαη ηνλ βαζκφ επαγγεικαηηζκνχ. 

Ηζηνξηθά, ε αλάπηπμε ησλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ ζε νπνηαδήπνηε ρψξα εκπίπηεη  

ζε κία απφ ηηο εμήο δχν θαηεγνξίεο: ην κνληέιν ησλ «ελδηαθεξφκελσλ κεξψλ» (stakeholders) θαη ην 

κνληέιν ησλ «κεηφρσλ» (shareholders). Σα ΓΛΠ είλαη βαζηζκέλα ζε ελλνηνινγηθφ πιαίζην 

παξφκνην κε ην κνληέιν ησλ «κεηφρσλ» πνπ βξίζθεηαη ζε ρψξεο εζηκηθνχ δηθαίνπ (Barth et al. 

2007). Αληίζεηα, ε Διιάδα πξνζαλαηνιίδεηαη πεξηζζφηεξν ζηελ πξνζηαζία ησλ «ελδηαθεξνκέλσλ 

κεξψλ». 

Πνιινί εξεπλεηέο πξνζπάζεζαλ λα ζπγθξίλνπλ ηε ζπλάθεηα ησλ κεγεζψλ κεηαμχ ησλ ρσξψλ 

βαζηζκέλνη ζηελ ππφζεζε φηη ε απμεκέλε ζπλάθεηα θαλεξψλεη πνηφηεηα ινγηζηηθήο πιεξνθφξεζεο. 

Ο φξνο ζπλάθεηα ρξεζηκνπνηείηαη σο ε ηθαλφηεηα ησλ ινγηζηηθψλ κεγεζψλ λα εμεγνχλ ηηο 

ηξέρνπζεο ηηκέο ησλ κεηνρψλ.   

χκθσλα κε ηνπο Kothari θαη Zimmerman (1995), ρξεζηκνπνηείηαη ε ηξέρνπζα ηηκή έλαληη ηεο 

απφδνζεο ησλ κεηνρψλ σο θαιχηεξνο δείθηεο ηεο ζπλάθεηαο ηεο ινγηζηηθήο αμίαο θαη ηνπ θαζαξνχ 
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εηζνδήκαηνο. Σν κεηνλέθηεκα ηεο ηξέρνπζαο ηηκήο είλαη φηη είλαη επεξεάδεηαη απφ νηθνλνκεηξηθνχο 

παξάγνληεο.  

Ο θχξηνο ζηφρνο φκσο ελφο αξηζκνχ κειεηψλ πνπ θαξπνθφξεζαλ ηα ηειεπηαία ρξφληα ήηαλ ε 

εμέηαζε ηεο ζπλάθεηαο κεηαμχ ησλ ινγηζηηθψλ ζηνηρείσλ θαη ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ αλάινγα κε ηα 

ινγηζηηθά πξφηππα πνπ εθαξκφδνληαη.  Ζ αλάγθε απηή έγηλε αθφκε ηζρπξφηεξε απφ ηε ζηηγκή πνπ 

παξνπζηάζηεθαλ ηα ΓΠΥΠ. 

Οη Ball θαη Brown (1968),  δηεξεχλεζαλ ηε ζπζρέηηζε κεηαμχ ηνπ εηζνδήκαηνο θαη ησλ ηηκψλ ησλ 

κεηνρψλ θαη θαηέιεμαλ ζην ζπκπέξαζκα φηη  νη ηηκέο ησλ κεηνρψλ αληηδξνχλ ζεηηθά ζηα ινγηζηηθά 

ζηνηρεία πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηηο δεκνζηεπκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο.  

Οη Alford et al (1993) εμέηαζαλ ηε ζπλάθεηα ησλ απνηειεζκάησλ ζε 17 ρψξεο κε ζεκείν αλαθνξάο 

ηηο ΖΠΑ θαη αλέθεξαλ φηη ε ζπλάθεηα ησλ θεξδψλ είλαη πςειφηεξε ζηηο ρψξεο φπνπ ε ζρέζε 

κεηαμχ ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαη θνξνινγηθήο ινγηζηηθήο είλαη αζζελήο.  

Οη Joos θαη Lang (1994) ρξεζηκνπνηψληαο δεδνκέλα απφ ηε Γαιιία, ηε Γεξκαλία θαη ην Ζλσκέλν 

Βαζίιεην αλέθεξαλ ζεκαληηθέο δηαθνξέο ζηνπο νηθνλνκηθνχο δείθηεο θαη ηελ απνηίκεζε ησλ 

θεξδψλ. 

Οη Harris et al. (1994), ρξεζηκνπνηψληαο ζηνηρεία απφ ηε Γεξκαλία θαη ηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο, 

αλέθεξαλ φηη ε ζπλάθεηα ησλ ζπλνιηθψλ απνηειεζκάησλ είλαη ζρεδφλ ε ίδηα θαη γηα ηηο δχν ρψξεο, 

ελψ ε ζπλάθεηα ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ  ήηαλ ζεκαληηθά ρακειφηεξε ζηε Γεξκαλία. 

Οη King θαη Langli (1998) εμέηαζε ηε ζπλάθεηα ησλ απνηειεζκάησλ θαη ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ζηε 

Γεξκαλία, ηε Ννξβεγία θαη ην Ζλσκέλν Βαζίιεην θαη αλέθεξαλ φηη ηα γεξκαληθά κεγέζε είλαη 

ιηγφηεξν ζπλαθή απφ ηα λνξβεγηθά ελψ ην Ζλσκέλν Βαζίιεην εκθαλίδεη ηνλ πςειφηεξν βαζκφ 

ζπλάθεηαο. 

Οη Ali θαη Hwang (2000), ρξεζηκνπνηψληαο έλα δείγκα 16 ρσξψλ, δηαπηζηψλνπλ φηη ε ζπλάθεηα ησλ 

ινγηζηηθψλ κεγεζψλ είλαη ζηελ πξαγκαηηθφηεηα ρακειφηεξε ζε ρψξεο πξνζαλαηνιηζκέλεο ζηνλ 

ηξαπεδηθφ ηνκέα. 

Οη Arce θαη Mora (2002) εμέηαζαλ ηε ζπλάθεηα ησλ κεγεζψλ ζην Βέιγην, ηε Γαιιία, ηε Γεξκαλία, 

ηελ Ηηαιία, ηελ Οιιαλδία, ηελ Διβεηία, ηελ Ηζπαλία θαη ην Ζλσκέλν Βαζίιεην. πκπεξαίλνπλ φηη ηα 

απνηειέζκαηα έρνπλ κεγαιχηεξε ζπλάθεηα απφ ηα Ίδηα Κεθάιαηα ζε ρψξεο θνηλνχ αζηηθνχ δηθαίνπ 

ζε ζρέζε κε ρψξεο πνηληθνχ δηθαίνπ.  
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Οη Hung θαη Subramanyam (2004) δηαπίζησζαλ φηη ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ε ινγηζηηθή αμία 

ηνπ θεθαιαίνπ, φπσο επίζεο θαη ε κεηαβιεηφηεηα ηεο ινγηζηηθήο αμίαο θαη ηνπ θαζαξνχ 

εηζνδήκαηνο, είλαη ζεκαληηθά πςειφηεξα κε ηα ΓΛΠ ζε ζρέζε κε ηα κε Γεξκαληθά πξφηππα. 

Παξάιιεια, φηη ελψ νη πξνζαξκνγέο  ζηελ  ινγηζηηθή  αμία  κε  ηα  ΓΛΠ  απμάλνπλ  ηελ  

ζπλάθεηα,  νη πξνζαξκνγέο ζην εηζφδεκα γεληθά κεηψλνπλ ηελ ζπλάθεηα.  

Οη Barth, Landsman θαη Lang (2005) δηεξεχλεζαλ εάλ ε εθαξκνγή  ησλ  ΓΛΠ  ζρεηίδεηαη  κε  ιηγφηεξε  

δηαρείξηζε  θεξδψλ, πην έγθαηξε αλαγλψξηζε ησλ δεκηψλ, πςειφηεξε ζρεηηθή αμία ησλ ινγηζηηθψλ 

πνζψλ θαη ρακειφηεξν θφζηνο θεθαιαίνπ.  Σα απνηειέζκαηά ηνπο ήηαλ φηη ηα πξφηππα βειηηψλνπλ ηελ 

ινγηζηηθή πνηφηεηα θαη κεηψλνπλ ην θφζηνο ηνπ θεθαιαίνπ 

Οη  Cordeiro,  Couto  θαη  Silva  (2007)  κειεηψληαο ηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ 

Πνξηνγαιηθψλ εηαηξηψλ δηαπίζησζαλ φηη φια ηα ζηνηρεία παξνπζίαζαλ ζεκαληηθέο δηαθπκάλζεηο, 

απμάλνληαο, γεληθά, ηε ζπλνιηθή αμία ησλ κεγεζψλ.  

 

4.2  ΝΗ ΔΞΗΞΡΥΠΔΗΠ ΠΡΗΠ ΝΗΘΝΛΝΚΗΘΔΠ ΘΑΡΑΠΡΑΠΔΗΠ 

 

Ζ βηβιηνγξαθία ησλ νηθνλνκηθψλ επηπηψζεσλ απφ ηελ εθαξκνγή ησλ ΓΠΥΠ πεξηιακβάλεη ηέζζεξηο 

κειέηεο πνπ δηεμήρζεζαλ ζε Διιεληθέο εηζεγκέλεο εηαηξίεο. Οη κειέηεο απηέο είλαη ηνπ 

Οηθνλνκηθνχ Παλεπηζηεκίνπ Αζελψλ
2
, ηνπ Παλεπηζηεκίνπ Παηξψλ

3
, ηεο Διεγθηηθήο εηαηξίαο Grant 

Thornton θαη ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο. Ζ ελδειερήο αλάιπζε ησλ ζπκπεξαζκάησλ μεθεχγεη 

απφ ην ζθνπφ ηεο παξνχζεο εξγαζίαο. Γηα ην ιφγν απηφ ζα αλαθεξζνχλ ηα θχξηα ζπκπεξάζκαηα 

ησλ κειεηψλ.  

Μία γεληθφηεξε εηθφλα είλαη φηη ηα ΔΛΠ είλαη πην ζπληεξεηηθά απφ ηα ΓΛΠ. Γηα ην ιφγν απηφ 

παξαηεξήζεθαλ εμαηξεηηθά πςειφηεξεο ηηκέο ζηα άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, ηα πάγηα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία θαη ηηο ζπλνιηθέο ππνρξεψζεηο κε ηελ εθαξκνγή ησλ ΓΠΥΠ. Ζ ρξήζε ηεο ηξέρνπζαο αμίαο 

αλαδεηθλχεηαη θαη παίδεη ζεκαληηθφηεξν παξάγνληα ζε αληίζεζε κε ην θαζαξφ εηζφδεκα κεηά 

θφξσλ πνπ βειηηψλεη ηελ ζρεηηθή αμία θαη φρη ηελ πξαγκαηηθή αμία.  

                                                           
2
 Κσλ/λνο Καξακάλεο, Βαζίιεηνο Παπαδάθεο  επηέκβξηνο 2008 

3 Μπέιιαο Αζαλάζηνο, Σνχληαο Καλέιινο θαη Παπαδάηνο Κσλζηαληίλνο 2007 

 



 90 

Όζνλ αθνξά ηηο πξνζαξκνγέο ησλ εηαηξηψλ πνπ παξαηεξήζεθαλ βάζεη ηεο ζπρλφηεηαο εκθάληζεο, 

ζεκαληηθφηεξε ήηαλ ε αλαγλψξηζε αλαβαιιφκελσλ θφξσλ απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ ΓΛΠ 12, θαζψο 

ε έλλνηα  ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο δελ πεξηιακβαλφηαλ ζην ΔΓΛ πνπ επεξέαζε ζεηηθά ηα 

Απνηειέζκαηα Υξήζεο. Παξάιιεια, ε δηαγξαθή κε αλαγλσξηδφκελσλ απφ ηα ΓΠΥΠ άπισλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, πνπ πνιιέο επηρεηξήζεηο είραλ θεθαιαηνπνηήζεη βάζεη Διιεληθήο 

θνξνινγηθήο λνκνζεζίαο είρε αξλεηηθή ζπλέπεηα ζηα Απνηειέζκαηα Υξήζεο. 

Αληίζεηα, σο πξνο ηελ αμία, ζεκαληηθφηεξε ήηαλ ε πξνζαξκνγή ηεο αμίαο ησλ ελζψκαησλ 

αθηλεηνπνηήζεσλ ζηελ εχινγε αμία. Ζ απνηίκεζε ησλ παγίσλ ζηνηρείσλ ζηελ ηξέρνπζα αμία αληί 

ηνπ ηζηνξηθνχ θφζηνπο, ήηαλ αλακελφκελν λα επηδξάζεη θαη’ νπζία ζηελ αμία ησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ηζνινγηζκνχ. Απηφ ζπκβαίλεη γηαηί νδεγεί ζε ππεξαμία, θαη ε ζρεηηθή αλαπξνζαξκνγή ζε πνιιέο 

πεξηπηψζεηο αληηζηάζκηζε, κεξηθψο ή νιηθψο, ηηο αξλεηηθέο ζπλέπεηεο απνκείσζεο ινηπψλ 

ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ. Ζ πξνζαξκνγή απηή είρε ηε κεγαιχηεξε ζεηηθή επίδξαζε ζηα Ίδηα 

Κεθάιαηα ησλ εηαηξηψλ. Δμίζνπ ζεκαληηθή είλαη ε ζεηηθή επίδξαζε πνπ πξνέθπςε απφ ηελ 

εηεξνρξνληζκέλε αλαγλψξηζε δηάζεζεο θεξδψλ ηεο ρξήζεο 2004 κε ηελ έγθξηζε ηεο γεληθήο 

ζπλέιεπζεο θαζψο θαη απφ ηελ απνηίκεζε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ δηαζεζίκσλ πξνο 

πψιεζε. Αληίζηνηρα, ε αλαγλψξηζε θαη απνηίκεζε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ ζηελ εχινγε αμία 

κέζσ ηεο ΚΑΥ είρε ζεηηθή επίδξαζε ζηα Απνηειέζκαηα ρξήζεο.  

ηνλ ινγαξηαζκφ απνζεκαηηθά εκθαλίδνληαη αξλεηηθά απνζεκαηηθά απφ αλαπξνζαξκνγή αμίαο 

ζπκκεηνρψλ θαη ρξενγξάθσλ. Σνλίδεηαη φκσο φηη δελ αλαθέξεηαη εάλ απηά ηα απνζεκαηηθά 

πξνέξρνληαη απφ απνηίκεζε θαη ηφηε πξέπεη λα εκθαληζηνχλ ζε δηαθξηηφ απνζεκαηηθφ, ή εάλ 

πξνέξρνληαη απφ πψιεζε θαη ζηελ πεξίπησζε απηή πξέπεη λα ζπκπεξηιεθζνχλ ζηα απνηειέζκαηα 

εηο λένλ έρνληαο πξψηα βαξχλεη ηα απνηειέζκαηα. Παξάιιεια, δελ γίλεηαη δηαρσξηζκφο ζε 

απνζεκαηηθφ απφ αλαπξνζαξκνγή παγίσλ θαη ζε ινηπά απνζεκαηηθά φπσο ηαθηηθφ θαη 

αθνξνιφγεηα. 

Αμηνζεκείσηνο ήηαλ θαη ν ζρεκαηηζκφο πξφζζεησλ πξνβιέςεσλ πξνγξακκάησλ παξνρψλ θαη 

απνδεκηψζεσλ πξνζσπηθνχ ζχκθσλα κε ην ΓΛΠ 19 θαη ΓΛΠ 26. Απηφ ππνδειψλεη θαη ηελ 

αλαγθαζηηθή ελζσκάησζε, ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ εηαηξηψλ, ησλ ζρεηηθψλ 

πνζψλ ηα νπνία κέρξη πξφηηλνο πεξηιακβάλνληαλ σο παξαηεξήζεηο ζηα πηζηνπνηεηηθά ησλ 

ειεγθηψλ. Ζ πξνζαξκνγή απηή απνηέιεζε θαη ηελ θπξηφηεξε αξλεηηθή επίδξαζε ζηα Ίδηα 

Κεθάιαηα.  

Ο ζρεκαηηζκφο πξφζζεησλ πξνβιέςεσλ θαη ε δηαγξαθή επηζθαιψλ θαη επίδηθσλ απαηηήζεσλ, 

απνηέιεζε νπζηαζηηθή εμπγίαλζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ εηαηξηψλ, κέζα απφ ηε 
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ινγηζηηθνπνίεζε πξνβιέςεσλ θαη ηε δηαγξαθή αλεπίδεθησλ είζπξαμεο απαηηήζεσλ. ην ίδην 

πιαίζην εμπγίαλζεο εληάζζνληαη θαη ν ζρεκαηηζκφο ή αλαγλψξηζε ινηπψλ πξφζζεησλ πξνβιέςεσλ, 

ππνρξεψζεσλ θαη δαπαλψλ, ε απνκείσζε αμίαο απνζεκάησλ θαη δηαθνξψλ θνζηνιφγεζεο θαη 

απνηίκεζεο, ε απνκείσζε αμίαο ινηπψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ν ζρεκαηηζκφο πξνβιέςεσλ 

γηα πξφζζεηνπο θφξνπο απφ κειινληηθνχο θνξνινγηθνχο ειέγρνπο αλνηθηψλ θνξνινγηθά ρξήζεσλ. 

Οη πξνζαξκνγέο απηέο επεξέαζαλ ζε κηθξφ βαζκφ ηα απνηειέζκαηα.  

Ηδηαίηεξα ζεκαληηθή ήηαλ ε επίπησζε απφ ηελ αλαπξνζαξκνγή ησλ απνζβέζεσλ ησλ εηαηξηψλ 

ζχκθσλα κε ηελ σθέιηκε δσή ησλ παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαζψο θαη ηελ απνηίκεζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ηνπ ηζνινγηζκνχ ζχκθσλα κε ην ΓΛΠ 39. Οη εηαηξίεο δελ 

γλσζηνπνηνχλ δηαθξηηά ηπρφλ θέξδε ή δεκηέο ζε εχινγεο αμίεο θαη ηελ επίδξαζε απηψλ ζηα 

απνηειέζκαηα ή ηα  Ίδηα Κεθάιαηα. πλνιηθά ε αλαπξνζαξκνγή ησλ ζπληειεζηψλ απφζβεζεο είρε 

ζεηηθή επίδξαζε ζηελ θαζαξή ζέζε ησλ εηαηξηψλ, νη νπνίεο εθηίκεζαλ κεγαιχηεξε σθέιηκε δσή 

βάζεη θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ αιιά επεξέαζε αξλεηηθά ηα απνηειέζκαηα. 

Ζ κεηάβαζε απφ ηα ΔΛΠ ζηα ΓΠΥΠ είρε ζεκαληηθή επίδξαζε θαη ζε επίπεδν ελνπνίεζεο. Απηφ 

γίλεηαη εχθνια αληηιεπηφ απφ ηηο κεηαβνιέο πνπ επέθεξε ηφζν ζηε ζχλζεζε ησλ νκίισλ, κε ηελ 

ελνπνίεζε εηαηξεηψλ νη νπνίεο κέρξη πξφηηλνο δελ ελνπνηνχλην, φζν θαη ζηηο κεζφδνπο 

ελζσκάησζεο ησλ εηαηξηψλ πνπ ήδε ζπκκεηείραλ ζηελ ελνπνίεζε. Παξάιιεια, ε εθαξκνγή ησλ 

ΓΠΥΠ επέθεξε κεηαβνιέο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηφζν ηεο κεηξηθήο φζν θαη ησλ ινηπψλ 

εηαηξηψλ ηνπ νκίινπ, κε άκεζεο επηπηψζεηο ζηηο δηαθνξέο ελνπνίεζεο (ρξεσζηηθέο ή πηζησηηθέο). 

Αξρηθά δελ εκθαλίδνληαη ηα δηθαηψκαηα κεηνςεθίαο ζηα απνηειέζκαηα ή ηα Ίδηα Κεθάιαηα. 

Σαπηφρξνλα δηακνξθψλεηαη ε ηάζε αλαγλψξηζεο άπισλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζχκθσλα κε ηηο 

απαηηήζεηο ηνπ ΓΠΥΠ 3 κεηψλνληαο ηελ αλαγλσξηδφκελε ππεξαμία πνπ δελ απνζβέλεηαη. 

Σέινο, κηθξήο ζρεηηθά ζεκαζίαο ζε ζπλνιηθφ επίπεδν αλάιπζεο, αιιά κε εηδηθφ βάξνο ζε θιαδηθφ 

επίπεδν είλαη νη αλαπξνζαξκνγέο ησλ εζφδσλ απφ ηελ πηνζέηεζε ηνπ ΓΛΠ 11 γηα ηηο 

θαηαζθεπαζηηθέο εηαηξίεο, ε απνηίκεζε βηνινγηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ βάζεη ηνπ ΓΛΠ 41 γηα 

ηηο εηαηξίεο ηνπ πξσηνγελνχο ηνκέα θαη ε πξνζαξκνγή ησλ αζθαιηζηηθψλ πξνβιέςεσλ ζχκθσλα κε 

ηηο επηηαγέο ηνπ ΓΠΥΠ 4 γηα ηηο αζθαιηζηηθέο επηρεηξήζεηο. Σέινο ζα πξέπεη λα ζεκεησζεί θαη ε 

αξλεηηθή επίδξαζε πνπ πξνέθπςε απφ ηελ αλαγλψξηζε ησλ επηρνξεγήζεσλ βάζεη ηνπ ΓΛΠ 20. 
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ΘΔΦΑΙΑΗΝ ΞΔΚΞΡΝ 

ΕΜΠΕΙΡΙΚΗ ΜΕΛΕΣΗ ΚΑΙ ΕΡΕΤΝΑ 

 

ην θεθάιαην απηφ κειεηήζεθε ε επίδξαζε ησλ ΓΛΠ ζηε ζπλάθεηα ησλ Απνηειεζκάησλ 

Υξήζεο θαη ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ρξεζηκνπνηψληαο δεδνκέλα απφ ην Υξεκαηηζηήξην Αμηψλ 

Αζελψλ πνπ θαιχπηνπλ πεξίνδν δχν εηψλ πξηλ θαη ηεζζάξσλ εηψλ κεηά ηελ ππνρξεσηηθή 

πηνζέηεζε ησλ ΓΛΠ. θνπφο ηεο έξεπλαο είλαη λα κειεηήζεη ηηο ζπλέπεηεο ηεο ππνρξεσηηθήο 

εθαξκνγήο ησλ ΓΛΠ ζηελ πνηφηεηα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, κε βάζε ην 

κνληέιν ΔBVC (earnings - book value capitalization model) (Fetman θαη Ohlson 1995) 

ζπγθξίλνληαο δεκνζηεπκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο βάζεη Διιεληθψλ θαη δηεζλψλ 

πξνηχπσλ. 

Καηφπηλ, κε βάζε πξνεγνχκελεο εκπεηξηθέο κειέηεο, (Lipe 1986, Ohlson-Penman 1992, 

Fairfield 1996, Giner-Reverte 1999) εμεηάζηεθε ε επηπιένλ ζπλάθεηα ησλ ζπζηαηηθψλ 

ζηνηρείσλ ηνπ εηζνδήκαηνο θαη ησλ Ηδίσλ Κεθαιάησλ κεηά ηελ ππνρξεσηηθή εθαξκνγή ησλ 

ΓΛΠ, κε έκθαζε ζηα πην ζεκαληηθά ζηνηρεία. ηφρνο ήηαλ ε κειέηε ηεο επηπιένλ εξκελεπηηθή 

ηθαλφηεηαο ησλ ζπζηαηηθψλ ζηνηρείσλ ζε ζρέζε κε ηα ζπλνιηθά κεκνλσκέλα κεγέζε. 

 

5.1  Ζ ΠΛΑΦΔΗΑ ΡΥΛ ΠΡΝΗΣΔΗΥΛ 

 

Με βάζε ηελ θιαζζηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή ζεσξία ε ηηκή ηεο κεηνρήο πξνζδηνξίδεηαη απφ ηελ 

πξνεμφθιεζε ησλ κειινληηθψλ κεξηζκάησλ. Οη Ohlson θαη Fetman (1995) παξνπζίαζαλ κηα 

ελαιιαθηηθή κέζνδν απνηίκεζεο ησλ κεηνρψλ δίλνληαο ηδηαίηεξε έκθαζε ζην ξφιν ηεο 

ινγηζηηθήο αμίαο. Με βάζε ην ππφδεηγκα απηφ, ε ηηκή ηεο κεηνρήο πξνζδηνξίδεηαη απφ ηε 

ινγηζηηθή αμία (book value) θαη απφ ην εηζφδεκα ρξήζεο (net income).  

Βαζηδφκελνο ζην γεγνλφο φηη ηα έθηαθηα απνηειέζκαηα απμάλνπλ ηε κεηαβιεηφηεηα ησλ 

ζηνηρείσλ θαη κεηψλνπλ ηελ δπλαηφηεηα πξφβιεςεο ν Ohlson (1999) ζπκπεξηιακβάλεη ζην 

κνληέιν ην νπζηαζηηθφ θαη βαζηθφ εηζφδεκα ηεο νληφηεηαο σο πεξηζζφηεξν ζπλαθέο. 
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ηηο ΖΠΑ, εκπεηξηθά ζηνηρεία πνπ παξέρνληαη απφ ηνλ Lipe (1986) θαλεξψλνπλ φηη ηα 

ζπζηαηηθά ζηνηρεία ηνπ εηζνδήκαηνο εξκελεχνπλ  πεξηζζφηεξν ηε δηαθχκαλζε ησλ απνδφζεσλ 

ζε ζρέζε κε ην ζπλνιηθφ εηζφδεκα ζαλ κεκνλσκέλν κέγεζνο, θαζψο πξνζθέξνπλ κηθξή αιιά 

νπζηαζηηθή πξφζζεηε πιεξνθφξεζε.  Οη Ohlson, Penman (1992) θαη Fairfield et al (1996) 

ζπλαηλνχλ κε παξφκνηα επξήκαηα.  

ηελ Δπξψπε, ν Μπάιιαο (1996 θαη 1999), Giner θαη Reverte (1999), θαη ν Υέβαο (2007) 

απνδεηθλχνπλ φηη νη νξηζκέλεο ζπληζηψζεο ηνπ εηζνδήκαηνο απνηηκνχληαη δηαθνξεηηθά ζε 

ζρέζε κε ην ζπλνιηθφ εηζφδεκα.  

ε ζπλέρεηα ησλ κειεηψλ απηψλ εμεηάδεηαη θαηά πφζνλ ε ζπλάθεηα ησλ ζπληζησζψλ ηνπ 

εηζνδήκαηνο απμήζεθε κεηά ηελ πηνζέηεζε ησλ ΓΛΠ κε βαζηθφ άμνλα ζπγθεθξηκέλα ζηνηρεία, 

δειαδή ιεηηνπξγηθά απνηειέζκαηα (operating income), έθηαθηα απνηειέζκαηα (νther income),  

ρξεκαηννηθνλνκηθά απνηειέζκαηα (financial income) θαη θφξνπο (income tax). Καηφπηλ 

εξεπλάηαη αλ ηα λέα απηά ζηνηρεία ηνπ εηζνδήκαηνο θαη ησλ απνηειεζκάησλ έρνπλ ζεκαληηθφ 

πιεξνθνξηαθφ πεξηερφκελν θαη ιακβάλνληαη ππ’ φςηλ ή αγλννχληαη εληειψο απφ ηνπο 

επελδπηέο θαηά ηε δηαδηθαζία απνηίκεζεο 

Αμίδεη λα αλαθεξζεί φηη ζχκθσλα κε ηα ΓΛΠ ηα έθηαθηα απνηειέζκαηα δελ επηηξέπεηαη λα 

εκθαλίδνληαη ζαλ μερσξηζηά ζηνηρεία ηεο θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεο, ελψ ηα ΔΛΠ 

απαηηνχλ δηαθξηηή απεηθφληζε απηψλ.  
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5.2  ΡΝ ΚΝΛΡΔΙΝ ΞΑΙΗΛΓΟΝΚΖΠΖΠ 

 

Όπσο ήδε αλαθέξζεθε, εμεηάδεηαη αλ ε ππνρξεσηηθή πηνζέηεζε ησλ ΓΠΥΠ αχμεζε ηε 

ζπλάθεηα ησλ Απνηειεζκάησλ θαη ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ρξεζηκνπνηψληαο ην κνληέιν ΔBVC 

(Fetman θαη Ohlson 1995). 

 

1. PRICE =c(1) + c(2) *BOOK VALUE + c(3) * NET INCOME + e 

 

Όπνπ, 

 

PRICE = ε ηηκή ηεο θνηλήο κεηνρήο έμη κήλεο κεηά ην ηέινο ηεο ρξήζεο (αγνξαία αμία Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ) 

BΟΟΚ VΑLUE = ε ινγηζηηθή αμία ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ, αλά κεηνρή, ζην ηέινο ηεο ρξήζεο  

NET INCOME = ηα θαζαξά θέξδε, αλά κεηνρή, ζην ηέινο ηεο ρξήζεο (ζπλνιηθφ εηζφδεκα) 

e= ν φξνο δηαηαξαρήο 

c(1) = ζηαζεξφο φξνο 

c(2) θαη c(3) = νη ζπληειεζηέο (εθηηκεηέο) ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη ηνπ Δηζνδήκαηνο 

αληίζηνηρα  

 

Οη ηηκέο ησλ κεηνρψλ ρξεζηκνπνηνχληαη σο πξνζεγγίζεηο ηεο αμίαο ηεο επηρείξεζεο θαη ζηε 

ζπλέρεηα εμεηάδεηαη θαηά πφζν ηα άιια δχν ινγηζηηθά κεγέζε ζπζρεηίδνληαη κε ηηο 

πιεξνθνξίεο πνπ ιακβάλνπλ νη επελδπηέο γηα λα ζέζνπλ απηέο ηηο ηηκέο 

H εμίζσζε εθηηκήζεθε κε ηε κέζνδν ησλ ειαρίζησλ ηεηξαγψλσλ κε δηφξζσζε ηεο 

εηεξνζθεδαζηηθφηεηαο (White 1980). Καηφπηλ εμεηάζηεθε αλ ε επεμεγεκαηηθή ηθαλφηεηα ηνπ 

ππνδείγκαηνο, φπσο κεηξάηαη κε ηνπο πξνζαξκνζκέλνπο ζπληειεζηέο πξνζδηνξηζκνχ, 

απμήζεθε θαηά ηε ρξνληθή πεξίνδν  κεηά ηελ εθαξκνγή ησλ ΓΠΥΠ ζε ζχγθξηζε ηελ πεξίνδν 

εθαξκνγήο ησλ ΔΛΠ. 
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ε δεχηεξν ζηάδην εμεηάζηεθε αλ ε δηάζπαζε ησλ Ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ηνπ ζπλνιηθνχ 

εηζνδήκαηνο ζηα βαζηθά ηνπο ζπζηαηηθά, απμάλνπλ ηελ εξκελεπηηθή ηθαλφηεηα ηνπ κνληέινπ 

EBVC.  Δπνκέλσο εθηηκνχκε νκνίσο έλα λέν κνληέιν πνπ πεξηιακβάλεη ζαλ αλεμάξηεηεο 

κεηαβιεηέο ηα ζπζηαηηθά ζηνηρεία ησλ Απνηειεζκάησλ Υξήζεο θαη ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ. 

Καηφπηλ εμεηάδνπκε αξρηθά  αλ, ε αλαιπηηθή απηή  παξνπζίαζε απμάλεη ηελ επεμεγεκαηηθή 

ηθαλφηεηα ηνπ ππνδείγκαηνο ΔΒVC, ηφζν ζηελ πεξίνδν πξηλ φζν θαη ζηελ πεξίνδν  κεηά ηελ 

εθαξκνγή ησλ ΓΠΥΠ. Σαπηφρξνλα δηεξεπλάηαη αλ νη ζπληειεζηέο ησλ ζηνηρείσλ έρνπλ 

κεηαβιεζεί σο απνηέιεζκα ηεο εθαξκνγήο ησλ ΓΠΥΠ.  

 

2. PRICE = c(1) + c(2) * RETAINED EARNINGS + c(3) *OTHER EQUITY+  

+ c(4) * OPERATING INCOME  + c(5) * FINANCIAL INCOME + 

+ c(6) * OTHER INCOME + c(7) * TAX + e                         

 

PRICE = ε ηηκή ηεο θνηλήο κεηνρήο έμη κήλεο κεηά ην ηέινο ηεο ρξήζεο (αγνξαία αμία Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ) 

RETAINED EARNINGS = ηα απνζεκαηηθά ηεο επηρείξεζεο, αλά κεηνρή, ζην ηέινο ηεο 

ρξήζεο 

OTHER EQUITY = ηα ππφινηπα ζηνηρεία ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ πιελ ησλ απνζεκαηηθψλ, αλά 

κεηνρή, ζην ηέινο ηεο ρξήζεο  

OPERATING INCOME = ην ιεηηνπξγηθφ απνηέιεζκα, αλά κεηνρή, ζην ηέινο ηεο ρξήζεο 

FINANCIAL INCOME = ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ απνηέιεζκα, αλά κεηνρή, ζην ηέινο ηεο 

ρξήζεο 

OTHER INCOME = άιια ζηνηρεία ηνπ εηζνδήκαηνο, αλά κεηνρή, ζην ηέινο ηεο ρξήζεο 

(πεξηιακβάλεη θαη ηα έθηαθηα θέξδε γηα ηελ πεξίνδν πξν πηνζέηεζεο ησλ πξνηχπσλ) 

INCOME TAX = δαπάλε θφξνπ, αλά κεηνρή,  ζην ηέινο ηεο ρξήζεο   

e= ν φξνο δηαηαξαρήο 

c(1) = ζηαζεξφο φξνο 

c(2), c(3), c(4), c(5), c(6) θαη c(7)  = νη ζπληειεζηέο (εθηηκεηέο) ησλ αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ 



 
97 

5.3  ΡΝ ΓΔΗΓΚΑ 

 

Σα δεδνκέλα πνπ ζπιιέρηεθαλ θαιχπηνπλ ηελ πεξίνδν 2003 έσο 2008, δειαδή δχν νηθνλνκηθά 

έηε πξηλ απφ ηελ πηνζέηεζε ησλ ΓΠΥΠ , δχν νηθνλνκηθά έηε κεηά ηελ πηνζέηεζή ηνπο θαη δχν 

νηθνλνκηθά έηε ηεο πιήξνπο εθαξκνγήο ηνπο.  

Σα δεδνκέλα ζπγθεληξψζεθαλ κέζσ ηεο βάζεο DATASTREAM πνπ είλαη δηαζέζηκε ζην 

εξγαζηήξην ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εθαξκνγψλ ηνπ Οηθνλνκηθνχ Παλεπηζηεκίνπ Αζελψλ, θαζψο 

επίζεο θαη απφ ηηο εηήζηεο εθζέζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ην ΥΑΑ. Απφ ην δείγκα 

απνθιείζηεθαλ φιεο νη ρξεκαηνπηζησηηθέο επηρεηξήζεηο. Γηα λα δηεπθνιπλζεί ε ζχγθξηζε ησλ 

απνηειεζκάησλ απνθιείζηεθαλ επίζεο θαη  επηρεηξήζεηο γηα ηηο νπνίεο δελ ήηαλ δηαζέζηκα φια 

ηα απαξαίηεηα  δεδνκέλα. Ζ δηαδηθαζία απηή καο έδσζε έλα δείγκα ησλ 121 εηαηξεηψλ. ηνλ 

παξαθάησ πίλαθα απεηθνλίδεηαη ε ζχλζεζε ηνπ δείγκαηνο καο, ζχκθσλα κε ηνλ θιάδν πνπ 

αλήθεη θάζε επηρείξεζε. 
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ΞΗΛΑΘΑΠ 1: ΤΝΘΔΗ ΓΔΙΓΜΑΣΟ ΑΝΑ ΒΙΟΜΗΥΑΝΙΚΟ ΚΛΑΓΟ 

 

 

 ΑΡΙΘΜΟ ΕΣΑΙΡΙΩΝ    ΠΟΟΣΟ  % 

Σρόφιμα & Ποτά  1 0.83% 

Χθμικά 5 4.13% 

Καταςκευζσ & Τλικά 16 13.22% 

Ηλεκτριςμόσ 1 0.83% 

Ηλεκτρονικόσ & Ηλεκτρικόσ Εξοπλιςμόσ 1 0.83% 

τακερι Σθλεφωνία 1 0.83% 

Σρόφιμα & Φάρμακα 1 0.83% 

Παραγωγι Σροφίμων 13 10.74% 

Τπθρεςίεσ Κοινισ Ωφζλειασ 1 0.83% 

Βιομθχανίεσ (Γενικά) 8 6.61% 

Λιανικι Πϊλθςθ (Γενικά) 4 3.31% 

Ιατρικόσ Εξοπλιςμόσ & Ιατρικζσ Τπθρεςίεσ 4 3.31% 

Οικιακόσ Εξοπλιςμόσ 6 4.96% 

Βιομθχανικι Μθχανικι                                                                 4 3.31% 

Βιομθχανικά Μζταλλα & Ορυκτά                                              8 6.61% 

Βιομθχανικζσ Μεταφορζσ  3 2.48% 

Μζςα Μαηικισ Ενθμζρωςθσ 7 5.79% 

Εξόρυξθ 1 0.83% 

Πετρζλαιο & Φυςικό Αζριο 2 1.65% 

Προςωπικά Αγακά  16 13.22% 

Φάρμακα & Βιοτεχνολογίεσ 1 0.83% 

Τπθρεςίεσ Η/Τ & Λογιςμικοφ 4 3.31% 

Σεχνολογικό Τλικό & Εξοπλιςμόσ 3 2.48% 

Καπνοβιομθχανίεσ 1 0.83% 

Σαξίδια & Αναψυχι  9 7.44% 

ΤΝΟΛΟ 121 100.00% 
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5.4  ΑΞΝΡΔΙΔΠΚΑΡΑ ΞΑΙΗΛΓΟΝΚΖΠΖΠ 

 

Αξρηθά ζπγθξίλνπκε ηελ ηθαλφηεηα ησλ Απνηειεζκάησλ Υξήζεο θαη ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ λα 

εμεγήζνπλ ηελ αγνξαία ηηκή ησλ κεηνρψλ ησλ εηαηξηψλ γηα ηηο πεξηφδνπο πξηλ θαη κεηά ηελ 

πηνζέηεζε ησλ ΓΠΥΠ. Γηα λα επηηεπρζεί απηφ, εθηηκνχκε ην κνληέιν EBVC ρσξηζηά γηα θάζε 

πεξίνδν θαη ζπγθξίλνπκε ηηο αληίζηνηρεο επεμεγεκαηηθέο ηθαλφηεηεο ησλ κνληέισλ. 

εκεηψλεηαη φηη φια ηα κεγέζε πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ ππνινγίζηεθαλ αλά κεηνρή ψζηε λα 

ππνινγηζηεί ε ζπλάθεηά ηνπο κε ηελ αγνξαία ηηκή ησλ κεηνρψλ.  

ην πίλαθα 2 παξνπζηάδεηαη ε πεξηγξαθηθή ζηαηηζηηθή γηα ηηο πεξηφδνπο εμέηαζεο. (Πίλαθαο 2 

ηνπ παξαξηήκαηνο) 

 

ΞΗΛΑΘΑΠ 2: ΠΔΡΙΓΡΑΦΙΚΗ ΣΑΣΙΣΙΚΗ ΑΠΛΟΤ ΜΟΝΣΔΛΟΤ 

 

 

 

Παξαηεξνχκε φηη θαη ζηηο ηξεηο πεξηφδνπο νη δηαθνξέο ζηνπο κέζνπο θαη ηηο δηακέζνπο γηα ηα 

Απνηειέζκαηα ρξήζεο θαη ηα Ίδηα θεθάιαηα δελ είλαη πνιχ κεγάιεο, ζε αληίζεζε κε ηηο 

πξνζδνθίεο καο. Χζηφζν, δηαπηζηψλνπκε ζεκαληηθέο δηαθνξέο ζηελ ηππηθή απφθιηζε ησλ 

Ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ζηηο ηξεηο πεξηφδνπο γεγνλφο πνπ θαλεξψλεη πην επκεηάβιεην κέγεζνο ζε 

ζρέζε κε ηα Απνηειέζκαηα ρξήζεσο. 

ε γεληθέο γξακκέο νη επηπηψζεηο ζηα Απνηειέζκαηα Υξήζεο απφ ηελ πηνζέηεζε ησλ ΓΠΥΠ 

είλαη πξνο ηελ ίδηα θαηεχζπλζε κε απηέο ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ παξφηη ε  Καζαξή Θέζε 

  MEAN MEDIAN STAND. DEVIATION 

 

PANEL A  

2003-2004 

GAAP 

PANEL B 

2005-2006 

IAS 

PANEL C 

2007-2008 

IAS 

PANEL A  

2003-2004 

GAAP 

PANEL B 

2005-2006 

IAS 

PANEL C 

2007-2008 

IAS 

PANEL A  

2003-2004 

GAAP 

PANEL B 

2005-2006 

IAS 

PANEL C 

2007-2008 

IAS 

PRICE 4.209752 6.433554 4.76562 1.945 3.12 2.02 7.386923 9.632383 7.461207 

BOOK VALUE  3.117293 3.564921 3.759831 1.869 2.1765 2.332 4.966292 6.094486 6.997996 

NET INCOME  0.23237 0.289663 0.239674 0.102672 0.093571 0.063844 0.910528 1.174423 1.017217 
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ιακβάλεη ηηο αζξνηζηηθέο επηπηψζεηο απφ ηηο ινγηζηηθέο δηαθνξέο, ελψ ηα Απνηειέζκαηα 

Υξήζεο κφλν ηηο επηπηψζεηο πνπ ιακβάλνπλ ρψξα θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεο. ην ζεκείν 

απηφ ρξεηάδεηαη λα ζεκεηψζνπκε φηη ην έηνο 2008, ηέηαξηε ρξνληά εθαξκνγήο ησλ πξνηχπσλ, 

μεθίλεζε θαη ε παγθφζκηα νηθνλνκηθή χθεζε. Δπνκέλσο, παξά ηε κεγαιχηεξε εκπεηξία θη 

εμεηδίθεπζε ησλ εηαηξηψλ γχξσ απφ ηα ΓΠΥΠ,  ηα Απνηειέζκαηα Xξήζεο θαίλεηαη λα 

επεξεάδνληαη ζεκαληηθά απφ ηηο νηθνλνκηθέο εμειίμεηο. Έηζη, εκθαλίδνληαη απμεκέλα ζε ζρέζε κε 

ηελ πεξίνδν πξν εθαξκνγήο ησλ ΓΠΥΠ (panel A) αιιά κεησκέλα ζε ζρέζε κε ηελ πεξίνδν 2005-

2006 (panel B). 

ηνλ πίλαθα 3 παξνπζηάδνληαη νη ζπζρεηίζεηο ησλ ηξηψλ κεηαβιεηψλ πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ ζην 

κνληέιν EBVC. (Πίλαθαο 3 ηνπ παξαξηήκαηνο) 

 

ΞΗΛΑΘΑΠ 3: CORRELATIONS ΑΠΛΟΤ ΜΟΝΣΔΛΟΤ 

 

 PRICE BOOK VALUE NET INCOME 

 

PANEL A  

2003-2004 

GAAP 

PANEL B 

2005-2006 

IAS 

PANEL C 

2007-2008 

IAS 

PANEL A  

2003-2004 

GAAP 

PANEL B 

2005-2006 

IAS 

PANEL C 

2007-2008 

IAS 

PANEL A  

2003-2004 

GAAP 

PANEL B 

2005-2006 

IAS 

PANEL C 

2007-2008 

IAS 

PRICE 1 1 1 0.649501 0.800126 0.802603 0.762819 0.786007 0.79312 

BOOK VALUE  0.649501 0.800126 0.802603 1 1 1 0.57672 0.741414 0.820741 

NET INCOME  0.762819 0.786007 0.79312 0.57672 0.741414 0.820741 1 1 1 

 

 

Απφ ηνλ πίλαθα πξνθχπηεη φηη ηα Απνηειέζκαηα ρξήζεο θαη ηα Ίδηα θεθάιαηα  ζρεηίδνληαη ζεηηθά 

θαη φιν θαη πην ηζρπξά κε ηηο ηηκέο ησλ κεηνρψλ. Μία αθφκε ελδηαθέξνπζα παξαηήξεζε είλαη φηη ε 

ζπζρέηηζε πνπ  παξαηεξείηαη κεηαμχ απνηειεζκάησλ θαη Ηδίσλ θεθαιαίσλ ηελ πεξίνδν πξν 

εθαξκνγήο ΓΠΥΠ (panel A) απμάλεηαη  ζηηο κεηέπεηηα πεξηφδνπο. Ο πςειφηεξνο βαζκφ ζεηηθήο 

ζπζρέηηζεο ησλ κεγεζψλ γηα ηα έηε ηεο ππνρξεσηηθήο εθαξκνγήο ησλ ΓΠΥΠ θαλεξψλεη ηελ 

χπαξμε πνιπζπγξακκηθφηεηαο. Σν θαηλφκελν απηφ θαίλεηαη λα εμαιείθεηαη κεξηθψο κε ηελ 

δηάζπαζε ησλ κεγεζψλ ζηα ζπζηαηηθά ηνπο ζηνηρεία φπσο ζα δνχκε παξαθάησ.  
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Ο πίλαθαο 4 παξνπζηάδεη ηα απνηειέζκαηα ηεο παιηλδξφκεζεο κε ηε κέζνδν ησλ ειαρίζησλ 

ηεηξαγψλσλ. (Πίλαθαο 4 ηνπ παξαξηήκαηνο) 

 

ΞΗΛΑΘΑΠ 4: ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΠΑΛΙΝΓΡΟΜΗΗ ΑΠΛΟΤ ΜΟΝΣΔΛΟΤ 

 
PRICE=C(1)+C(2)*BOOK VALUE+C(3)*NET INCOME 

 

PANEL A  

2003-2004 

GAAP 

PANEL B 

2005-2006 

IAS 

PANEL C 

2007-2008 

IAS 

INTERCEPT 1.657135 2.696649 2.179082 

(t statistic) (4.145445)* (5.902243)* (5.941765)* 

BOOK VALUE 0.467063 0.762937 0.495414 

(t statistic) (2.584808)* (5.649474)* (4.402982)* 

NET INCOME 4.719395 3.511304 3.020205 

(t statistic) (4.175196)* (3.906032)* (3.565740)* 

    

R2 64.77% 72.27% 69.95% 

R2 adjusted 64.48% 72.04% 69.70% 

F- Statistic 219.699 311.4941 278.1813 

*= ζηαηηζηηθά ζεκαληηθφ ζε επίπεδν 5% 

 

Ο ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ θαη ν δηνξζσκέλνο ζπληειεζηήο πξνζδηνξίδνπλ ηε ζεκαζία ηνπ 

κνληέινπ θαζψο θαη θαηά πφζν ην δείγκα εμεγεί ην κνληέιν θαη επηβεβαηψλεη ηελ ηζρχ ηνπ. Σα 

απνηειέζκαηα ηνπ πίλαθα 4 ππνδεηθλχνπλ φηη ε ζπλάθεηα ηεο Καζαξήο Θέζεο θαη/ή ησλ 

Απνηειεζκάησλ Υξήζεο βειηηψλεηαη θαηά ζρεδφλ νθηψ (8) πνζνζηηαίεο κνλάδεο γηα ηελ πεξίνδν 

ηεο πξψηεο εθαξκνγήο ησλ πξνηχπσλ θαη έμη (6) πνζνζηηαίεο κνλάδεο γηα ηελ επφκελε πεξίνδν. Ζ 

ζπλνιηθή εξκελεπηηθή ηθαλφηεηα ηνπ ππνδείγκαηνο απμήζεθε ιφγσ ηεο ζπλάθεηαο ησλ δχν κεγεζψλ 

κεηά ηεο πηνζέηεζε ησλ ΓΠΥΠ, γεγνλφο πνπ ππνδειψλεη φηη ηα απνηειέζκαηα θαη ηα Ίδηα θεθάιαηα 

αιιειεπηδξνχλ θαη ιεηηνπξγνχλ ζπκπιεξσκαηηθά. Απηφ θαη’ επέθηαζε ζεκαίλεη φηη ηα ΓΠΥΠ 

απνηεινχλ πξφηππα  πςειφηεξεο πνηφηεηαο γηα ηνπο επελδπηέο ηνπ ΥΑΑ θαζψο βειηηψλνπλ ηνλ 
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πιεξνθνξηαθφ ραξαθηήξα ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Αλ εμεηάζνπκε κεκνλσκέλα ηνπο 

ζπληειεζηέο ησλ αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ παξαηεξνχκε φηη είλαη φινη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθνί ηφζν 

ζηελ πεξίνδν πξηλ φζν θαη ηελ πεξίνδν κεηά ηελ πηνζέηεζε ησλ πξνηχπσλ. Σν γεγνλφο απηφ 

ζεκαίλεη φηη ππάξρεη κία ζεηηθή ζρέζε κεηαμχ αλεμάξηεησλ θαη εμαξηεκέλεο κεηαβιεηήο. Όζνλ 

αθνξά ηηο ζεκεηαθέο εθηηκήζεηο ησλ αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ (panel A) παξαηεξνχκε φηη ηα 

Απνηειέζκαηα Υξήζεο επεξεάζνπλ πεξηζζφηεξν ηελ ηηκή ηεο κεηνρήο απφ φηη ε ινγηζηηθή αμία. 

Απηφ ίζσο είλαη θπζηνινγηθφ δηφηη ηα θέξδε είλαη κέγεζνο πεξηζζφηεξν θαηαλνεηφ θαη άκεζα 

ζπγθξίζηκν απφ ηνπο επελδπηέο. Με ηελ εθαξκνγή ησλ ΓΠΥΠ (panel B θαη C) παξαηεξνχκε φηη ην 

εηζφδεκα επεξεάδεη ιηγφηεξν ηελ ηηκή ηεο κεηνρήο ελψ απμάλεηαη ε ζεκαζία ηεο ινγηζηηθήο αμίαο. 

Δπνκέλσο ε εθαξκνγή ησλ ΓΠΥΠ απμάλεη ηελ πνηνηηθή πιεξνθφξεζε ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ θαη νη επελδπηέο κπνξνχλ λα βαζίδνληαη θαη ζε άιια κεγέζε. 

 

5.5  EIΠΑΓΥΓΖ ΤΔΓΝΚΔΡΑΒΙΖΡΖΠ (DUMMY VARIABLE) 

 

Γηα ηελ πιεξφηεηα ηεο παιηλδξφκεζεο θαη ηελ εξκελεία ησλ απνηειεζκάησλ ρξεζηκνπνηήζεθε κία 

κεηαβιεηή dummy πνπ αληηζηνηρεί ζηελ ρξνληθή πεξίνδν εμέηαζεο ησλ δεδνκέλσλ θαη ηελ 

νλνκάζακε time of adoption. πγθεθξηκέλα, ε κεηαβιεηή απηή ιακβάλεη ηελ ηηκή 0 αλ 

αλαθεξφκαζηε ζηελ πεξίνδν πξν εθαξκνγήο ησλ ΓΠΥΠ (2003-2004) ή ηελ ηηκή 1 αλ 

αλαθεξφκαζηε ζηηο πεξηφδνπο κεηά ηελ πηνζέηεζε ησλ ΓΠΥΠ (2005-2008).  

Σα δεδνκέλα ζπγθεληξψζεθαλ εθ λένπ γηα ην ζχλνιν ησλ εηαηξηψλ θαη γηα φιε ηε ρξνληθή πεξίνδν 

αλαθνξάο (2003-2008). Ζ ηαπηφρξνλε κειέηε ησλ δεηγκάησλ έγηλε αθνινπζψληαο ηελ ίδηα 

δηαδηθαζία. θνπφο ήηαλ ν έιεγρνο ηεο επίδξαζεο ηνπ έηνπο αλαθνξάο θαη θαη’ επέθηαζε 

πηνζέηεζεο ησλ ΓΠΥΠ, ηφζν ζηελ ηηκή ηεο κεηνρήο φζν θαη ζηηο ππφινηπεο κεηαβιεηέο ηνπ 

ππνδείγκαηνο.  

Ο πίλαθαο 5A παξαθάησ παξνπζηάδεη ηε ζπζρέηηζε ηεο θάζε κεηαβιεηήο κε ηε κεηαβιεηή dummy 

θαη ν πίλαθαο 5Β ηνπο ζπληειεζηέο ζπζρέηηζεο ηνπ Spearman. (Πίλαθαο 5 ηνπ παξαξηήκαηνο) 
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ΞΗΛΑΘΑΠ 5A: CORRELATIONS ΑΠΛΟΤ ΜΟΝΣΔΛΟΤ – ΜΔΣΑΒΛΗΣΗ DUMMY 
 

 PRICE BOOK VALUE NET INCOME TIME OF ADOPTION 

PRICE  1.000000  0.748143  0.778503  0.079285 
 

BOOK VALUE  0.748143  1.000000  0.725234  0.042331 
 

NET INCOME  0.778503  0.725234  1.000000  0.014670 
 

TIME OF ADOPTION  0.079285  0.042331  0.014670  1.000000 

 

 

ΞΗΛΑΘΑΠ 5B: SPEARMAN’S CORRELATIONS ΑΠΛΟΤ ΜΟΝΣΔΛΟΤ – ΜΔΣΑΒΛΗΣΗ DUMMY 

 

 PRICE BOOKVALUE NETINCOME TIME OF ADOPTION 

PRICE  1    

(t statistic) -----    

BOOKVALUE  0.615336 1   

(t statistic) (21.00436)* -----   

NETINCOME  0.631783 0.394982 1  

(t statistic) (21.93077)* (11.56854)* -----  

TIME OF ADOPTION 0.104168 0.080362 0.090532 1 

(t statistic) (2.818204)* (2.169324)* (1.982571)* ----- 

 

 

Όπσο θαίλεηαη απφ ηνλ πίλαθα 5A ε κεηαβιεηή dummy είλαη ζεηηθά ζπζρεηηζκέλε ηφζν κε ηελ ηηκή 

ησλ κεηνρψλ φζν θαη κε ηα κεγέζε ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη ηνπ Δηζνδήκαηνο. Γηα ηελ αθξίβεηα ε 

πηνζέηεζε ησλ πξνηχπσλ, φηαλ δειαδή ε dummy ιακβάλεη ηελ ηηκή 1, επηδξά ζεηηθά ζηελ αγνξαία 

ηηκή ηεο κεηνρήο, ηα απνηειέζκαηα ρξήζεο θαη ηα Ίδηα Κεθάιαηα.  

Ο πίλαθαο 5Β εληζρχεη ηνλ παξαπάλσ ηζρπξηζκφ θαζψο φιεο νη ζπζρεηίζεηο Spearman είλαη ζεηηθέο, 

Πνζνηηθά απηφ ζεκαίλεη φηη φηαλ νη αλεμάξηεηεο κεηαβιεηέο απμάλνπλ ηφηε θαη ε ηηκή ησλ κεηνρψλ 

ζα ηείλεη λα απμάλεη. Αληίζεηα, πνηνηηθά ζεκαίλεη φηη φηαλ ε dummy ιακβάλεη ηελ ηηκή 1, κε ηελ 

πηνζέηεζε ησλ πξνηχπσλ, ε ηηκή ησλ κεηνρψλ ηείλεη λα απμάλεη. Δπίζεο απφ ηνλ πίλαθα 

ιακβάλνπκε ηελ επηπξφζζεηε πιεξνθφξεζε φηη φιεο νη ζπζρεηίζεηο είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο.  



 104 

Ο πίλαθαο 6 παξνπζηάδεη ηα απνηειέζκαηα ηεο παιηλδξφκεζεο κε ηε κέζνδν ησλ ειαρίζησλ 

ηεηξαγψλσλ θαη ηελ επηπιένλ κεηαβιεηή dummy. (Πίλαθαο 6 ηνπ παξαξηήκαηνο) 

 

ΞΗΛΑΘΑΠ 6: ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΠΑΛΙΝΓΡΟΜΗΗ ΑΠΛΟΤ ΜΟΝΣΔΛΟΤ – ΜΔΣΑΒΛΗΣΗ 

DUMMY 
 

 

PRICE=C(1)+C(2)*BOOK VALUE+C(3)*NET INCOME+C(4)*TIME OF ADOPTION 

INTERCEPT 1.65811  

(t statistic) (4.755)*  

BOOK VALUE 0.522045  

(t statistic) (5.004949)*  

NET INCOME 3.977594  

(t statistic) (6.600591)*  

TIME OF ADOPTION 0.976807  

(t statistic) (2.682825)*  

   

R2 68.02%  

R2 adjusted 67.89%  

F- Statistic 511.9668  

 

Όπσο παξαηεξνχκε απφ ηνλ πίλαθα νη ζπληειεζηέο ησλ κεηαβιεηψλ είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθνί. O 

ζεηηθφο θαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθφο ζπληειεζηήο ηεο κεηαβιεηήο dummy απνηειεί έλδεημε φηη o 

ρξφλνο πηνζέηεζεο ησλ πξνηχπσλ εξκελεχεη ζε θάπνην βαζκφ ηε δηαθχκαλζε ηεο ηηκήο ηεο κεηνρήο.  

Ζ ηηκή ηνπ ζπληειεζηή πξνζδηνξηζκνχ θαλεξψλεη φηη ην 68,02% ηεο δηαζπνξάο ηεο ηηκήο ηεο 

κεηνρήο κπνξεί λα εξκελεπηεί απφ ην εηζφδεκα, ηα Ίδηα Κεθάιαηα θαη ην ρξφλν πηνζέηεζεο ησλ 

πξνηχπσλ.   
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5.6  ΓΗΑΠΞΑΠΖ ΡΥΛ ΚΔΓΔΘΥΛ ΠΡΑ ΠΠΡΑΡΗΘΑ ΡΝΠ  

 

Όπσο αλαθέξζεθε ζηελ πξνεγνχκελε παξάγξαθν , ε πνηφηεηα ηεο ινγηζηηθήο πιεξνθφξεζεο 

βειηηψζεθε ιφγσ ηεο αιιειεπίδξαζεο κεγεζψλ, σο απνηέιεζκα ηεο ππνρξεσηηθήο εθαξκνγήο ησλ 

ΓΠΥΠ. Γηα λα επηηεπρζεί κηα εηο βάζνο αλάιπζε ρξεζηκνπνηήζεθαλ ηα ζπζηαηηθά ζηνηρεία ησλ 

κεγεζψλ θαη μαλαέγηλαλ νη παιηλδξνκήζεηο. Όζνλ αθνξά ην κέγεζνο ησλ Ηδίσλ θεθαιαίσλ 

δηαζπάζηεθε ζε Απνζεκαηηθά (retained earnings) θαη  Άιια ζηνηρεία (other equity). Tα 

Απνηειέζκαηα Υξήζεο δηαζπάζηεθαλ ζε ιεηηνπξγηθά (operating), ρξεκαηννηθνλνκηθά (financial), 

δαπάλε θφξσλ (tax) θαη άιια απνηειέζκαηα (other). Σα κεγέζε απηά ππνινγίζζεθαλ αλά κεηνρή 

δηαηξψληαο κε ηνλ αξηζκφ κεηνρψλ ζην ηέινο ηνπ έηνπο.  

ηνλ Πίλαθα 7 αλαθέξνπκε πεξηγξαθηθά ζηαηηζηηθά γηα φιεο ηηο κεηαβιεηέο πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ 

(Πίλαθαο 7 ηνπ παξαξηήκαηνο). 

 

ΞΗΛΑΘΑΠ 7: ΠΔΡΙΓΡΑΦΙΚΗ ΣΑΣΙΣΙΚΗ ΑΝΑΛΤΣΙΚΟΤ ΜΟΝΣΔΛΟΤ 

 

  MEAN MEDIAN STAND. DEVIATION 

 

PANEL A  

2003-2004 

GAAP 

PANEL B 

2005-2006 

IAS 

PANEL C 

2007-2008 

IAS 

PANEL A  

2003-2004 

GAAP 

PANEL B 

2005-2006 

IAS 

PANEL C 

2007-2008 

IAS 

PANEL A  

2003-2004 

GAAP 

PANEL B 

2005-2006 

IAS 

PANEL C 

2007-2008 

IAS 

PRICE 4.2098 6.4355 4.7656 1.9450 3.1200 2.0200 7.3869 9.6324 7.4612 

RETAINED 

EARNINGS -0.2059 0.2921 0.6152 -0.0299 0.0817 0.3013 1.4496 2.7926 3.3485 

OTHER EQUITY 3.1956 3.2271 2.9766 2.3759 2.0890 1.9492 3.6656 4.2825 4.3486 

OPERATING 

INCOME 0.3642 0.3642 0.3303 0.1928 0.1377 0.1242 1.1780 1.3400 1.0836 

FINANCIAL 

INCOME 0.0244 0.0319 0.0450 0.0076 0.0098 0.0093 0.0632 0.1038 0.1811 

TAX 0.1460 0.1542 0.1235 0.0605 0.0654 0.0469 0.2962 0,348043 0.3409 

OTHER INCOME 0.0836 0.1544 0.1467 0.0279 0.0606 0.0516 0.3050 0.4288 0.3483 
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Απφ ηνλ παξαπάλσ πίλαθα ζπκπεξαίλνπκε φηη ε αχμεζε ηνπ κέζνπ θαη ηεο δηακέζνπ ησλ 

Απνηειεζκάησλ ρξήζεο κεηά ηελ εθαξκνγή ησλ ΓΠΥΠ νθείιεηαη θπξίσο ζηνπο θφξνπο θαη ηα ην 

άιινπ είδνπο εηζφδεκα. Σν κέζν ιεηηνπξγηθφ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθφ απνηέιεζκα δελ θαίλεηαη λα 

κεηαβάιινληαη αηζζεηά. Οπζηαζηηθά απφ ηνλ παξαπάλσ πίλαθα είλαη εκθαλήο ε επίπησζε ηεο 

νηθνλνκηθήο θξίζεο ζηα κεγέζε απηά. Παξαηεξνχκε δειαδή φηη νη επηρεηξήζεηο πξνζπαζνχλ λα 

ζπκπηέζνπλ ηα κέζα ιεηηνπξγηθά ηνπο έμνδα ελψ παξάιιεια απμάλνπλ ηα κέζα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

απνηειέζκαηα. Απηφ είλαη αλάινγν κε ηηο πξνζδνθίεο καο θαζψο ιφγσ ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο νη 

επηρεηξήζεηο ζηξέθνληαλ πεξηζζφηεξν ζην δαλεηζκφ απμάλνληαο ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ηνπο έμνδα. 

Όζνλ αθνξά ηε δαπάλε ηνπ θφξνπ, ζα πξέπεη λα ζπλππνινγίζνπκε ηελ επίδξαζε ηνπ δηαθνξεηηθνχ 

θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή πνπ ίζρπε γηα ηηο πεξηφδνπο εμέηαζεο θαζψο επίζεο θαη ην γεγνλφο φηη ε 

πηνζέηεζε ησλ ΓΠΥΠ (panel B θαη panel C) επηβάιιεη ζηηο επηρεηξήζεηο ηελ έλλνηα ηνπ 

αλαβαιιφκελνπ θφξνπ πνπ δελ πθίζηαηαη γηα ηε δηεηία 2003-2004. Παξφια απηά θαη γηα ηε δαπάλε 

ηνπ θφξνπ είλαη εκθαλήο ε επίδξαζε ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο.  

Όζνλ αθνξά ηα Ίδηα Κεθάιαηα, παξαηεξνχκε ζεκαληηθή αχμεζε ηεο κέζεο ηηκήο ησλ 

απνζεκαηηθψλ θαη γηα ηηο δχν πεξηφδνπο κεηά ηελ εθαξκνγή ησλ ΓΠΥΠ ελψ ηα «άιια ζηνηρεία» 

ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαίλεηαη λα δηαηεξνχλ πεξίπνπ ην ίδην χςνο. Ηδηαίηεξα γηα ηε δηεηία 2007-

2008 παξαηεξείηαη κία ζηξνθή ησλ επηρεηξήζεσλ πξνο ηε δηαθξάηεζε απνζεκαηηθψλ γεγνλφο πνπ 

δηθαηνινγείηαη απφ ην νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο ηεο πεξηφδνπ.  

Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη  φιεο νη ηππηθέο απνθιίζεηο είλαη κεγαιχηεξεο γηα ηηο πεξηφδνπο κεηά ηελ 

πηνζέηεζε ησλ πξνηχπσλ (panel B θαη C) ζαλ απνηέιεζκα ηεο κεγαιχηεξεο κεηαβιεηφηεηαο ησλ 

ηηκψλ ησλ κεγεζψλ απηψλ.  
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ηνλ πίλαθα 8 παξνπζηάδνληαη νη ζπζρεηίζεηο ησλ ζπζηαηηθψλ ζηνηρείσλ ησλ κεηαβιεηψλ (Πίλαθαο 

8 ηνπ παξαξηήκαηνο) 

 

ΞΗΛΑΘΑΠ 8: CORRELATIONS ΑΝΑΛΤΣΙΚΟΤ ΜΟΝΣΔΛΟΤ 

 

 PRICE 

 

PANEL A  

2003-2004 

GAAP 

PANEL B 

2005-2006 

IAS 

PANEL C 

2007-2008 

IAS 

PRICE 1 1 1 

RETAINED EARNINGS 0.387592  0.670443  0.746247 

OTHER EQUITY 0.675924  0.696085  0.728885 

OPERATING INCOME 0.747447  0.785263  0.808259 

FINANCIAL INCOME 0.500749  0.721753  0.739274 

TAX 0.833106  0.824977  0.783077 

OTHER INCOME 0.263365  0.318808  0.302067 

 

Όπσο παξαηεξνχκε ε αγνξαία ηηκή ηεο κεηνρήο είλαη ζεηηθά ζπζρεηηζκέλε κε φια ηα ζπζηαηηθά 

ζηνηρεία ηφζν ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ φζν θαη ησλ Απνηειεζκάησλ θάζε πεξηφδνπ. Απφ ηνλ πίλαθα 

είλαη πεξηζζφηεξν εκθαλήο ε ζσξεπηηθή ηζρπξή ζεηηθή ζπζρέηηζε ηεο ηηκήο ησλ κεηνρψλ κε ηα 

ζπζηαηηθά ζηνηρεία ηνπ Απνηειέζκαηνο ησλ εηαηξηψλ θαη ιηγφηεξν κε ηα ζπζηαηηθά ησλ Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ. Παξφια απηά εμεηάδνληαο κεκνλσκέλα ηα κεγέζε παξαηεξνχκε κία αμηνζεκείσηα 

κεγάιε αχμεζε ηεο ζπζρέηηζεο ηεο ηηκήο ησλ κεηνρψλ κε ηα απνζεκαηηθά κεηά ηελ πηνζέηεζε ησλ 

ΓΠΥΠ (panel B) πνπ δηαηεξείηαη ζε κεγαιχηεξα επίπεδα θαη ηα επφκελα έηε (Panel C). Απηφ 

θαλεξψλεη ηελ ηδηαίηεξε ζεκαζία πνπ απνθηά πιένλ ε Καζαξή Θέζε ησλ εηαηξηψλ ζηε δηακφξθσζε 

ηεο αγνξαίαο αμίαο ησλ κεηνρψλ θαη επηβεβαηψλεη ηνλ ηζρπξηζκφ πνπ δηαηππψζεθε παξαπάλσ φηη 

κεηά ηελ εθαξκνγή ησλ ΓΠΥΠ ηα Απνηειέζκαηα Υξήζεο θαη ηα Ίδηα Κεθάιαηα ησλ εηαηξηψλ 

ιεηηνπξγνχλ ζπκπιεξσκαηηθά.  

Ο πίλαθαο 9 παξνπζηάδεη ηα απνηειέζκαηα ηεο παιηλδξφκεζεο ησλ ζπζηαηηθψλ ζηνηρείσλ ησλ 

κεηαβιεηψλ, κε ηε κέζνδν ησλ ειαρίζησλ ηεηξαγψλσλ. (Πίλαθαο 9  ηνπ παξαξηήκαηνο) 
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ΞΗΛΑΘΑΠ 9: ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΠΑΛΙΝΓΡΟΜΗΗ ΑΝΑΛΤΣΙΚΟΤ ΜΟΝΣΔΛΟΤ 

 

 
 

PRICE=C(1)+C(2)* RETAINED EARNINGS+C(3)* OTHER EQUITY+C(4)* OPERATING 

INCOME+C(5)* FINANCIAL INCOME+C(6)*TAX+C(7)* OTHER INCOME 

 

 

PANEL A  

2003-2004 

GAAP 

PANEL B 

2005-2006 

IAS 

PANEL C 

2007-2008 

IAS 

INTERCEPT 0.563467 1.885197 1.158261 

(t statistic) (1.391693) (5.148567)* (3.752345)* 

RETAINED EARNINGS 0.688633 0.700764 0.124246 

(t statistic) (2.513413)* (3.142118)* (0.599451) 

OTHER EQUITY 0.453539 0.7605 0.690383 

(t statistic) (2.666565)* (6.143094)* (6.176006)* 

OPERATING INCOME 0.278552 1.606824 3.740026 

(t statistic) (0.435037) (2.758170)* (4.396376)* 

FINANCIAL INCOME 6.835814 -14.04927 -7.600749 

(t statistic) (1.117512) (-1.901128) (-1.856847) 

TAX 13.70371 11.3512 2.50628 

(t statistic) (4.362073)* (4.278081)* (0.797257) 

OTHER INCOME 0.831336 0.015979 1.863461 

(t statistic) (1.357871) (0.019886) (1.908881) 

    

R2 73.38% 77.64% 75.35% 

R2 adjusted 72.70% 77.07% 74.72% 

F- Statistic 107.9671 136.0065 119.7091 

*= ζηαηηζηηθά ζεκαληηθφ ζε επίπεδν 5% 
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Παξαηεξνχκε φηη ε εξκελεπηηθή δχλακε ηνπ αλαιπηηθνχ κνληέινπ , ζε ζρέζε κε ην απιφ κνληέιν, 

απμάλεηαη ηφζν ηελ πεξίνδν πξηλ φζν θαη ηελ πεξίνδν κεηά ηελ πηνζέηεζε ησλ ΓΠΥΠ.  

Αλαθνξηθά κε ηα Απνηειέζκαηα Υξήζεο, ηα παξαπάλσ ζπκπεξάζκαηα επηβεβαηψλνπλ ηνπο 

ηζρπξηζκνχο ησλ Lipe, Ohlson, Penman θαη  Fairfield et al γηα ηελ θαιχηεξε εξκελεπηηθή ηθαλφηεηα 

ησλ ζπζηαηηθψλ ζηνηρείσλ ηνπ εηζνδήκαηνο. Οη ζπληειεζηέο πξνζδηνξηζκνχ κε ηελ εηζαγσγή 

πεξηζζφηεξσλ κεηαβιεηψλ απμήζεθαλ. Όζνλ αθνξά ηνπο ζπληειεζηέο ησλ κεηαβιεηψλ 

παξαηεξνχκε φηη ζηελ πιεηνςεθία ηνπο είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθνί. Γηα ηελ πεξίνδν πξν 

πηνζέηεζεο ησλ ΓΠΥΠ εμαίξεζε απνηεινχλ ην ιεηηνπξγηθφ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθφ απνηέιεζκα θαη 

ηα άιια απνηειέζκαηα. Πην ζπγθεθξηκέλα ηα άιια ζηνηρεία ηνπ εηζνδήκαηνο θαίλεηαη λα κελ 

επεξεάδνπλ ην κνληέιν θαη ζηηο ηξεηο πεξηφδνπο. Σα Ίδηα Κεθάιαηα παξακέλνπλ ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθή κεηαβιεηή κε βαζηθφ ζηνηρείν ηα απνζεκαηηθά.  

Με ηελ εθαξκνγή ησλ ΓΠΥΠ (panel B) ηα απνηειέζκαηα γηα ην εηζφδεκα είλαη αλαηξεπηηθά. 

πγθεθξηκέλα παξαηεξνχκε κία κείσζε ηνπ ζπληειεζηή ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ απνηειεζκάησλ 

ελψ ηα ιεηηνπξγηθά απνηειέζκαηα θαίλεηαη λα απνθηνχλ κεγαιχηεξν βάξνο θαη λα είλαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθά. Σν γεγνλφο απηφ ζεκαίλεη φηη ην ιεηηνπξγηθφ απνηέιεζκα είλαη θαζνξηζηηθφο 

παξάγνληαο ηνπ εηζνδήκαηνο ελψ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα παξφηη απμάλνπλ, ιφγσ ηνπ 

δαλεηζκνχ, δελ απνηεινχλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή κεηαβιεηή γηα ηελ ηηκή ησλ κεηνρψλ. Όζνλ αθνξά 

ηα Ίδηα Κεθάιαηα παξαηεξνχκε φηη ηα απνζεκαηηθά παξακέλνπλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή κεηαβιεηή 

θαη απνηεινχλ βαζηθφ ζπζηαηηθφ ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ. Απηφ επηβεβαηψλεη θαη ηελ αχμεζε ηεο 

ζπζρέηηζεο κε ηελ ηηκή ησλ κεηνρψλ.  

Αλαθνξηθά κε ηελ πεξίνδν ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο (panel C) παξαηεξνχκε φηη νη επελδπηέο 

εμεηάδνπλ ηα ιεηηνπξγηθά απνηειέζκαηα ζεκεηαθά δίλνληαο ιηγφηεξε ζεκαζία ζηελ παξαθξάηεζε 

θεξδψλ. Δπνκέλσο ηα απνζεκαηηθά εκθαλίδνληαη ζαλ κε ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή κεηαβιεηή ελψ ηα 

ιεηηνπξγηθά έμνδα θέξνπλ ην βάξνο ηεο πιεξνθφξεζεο. Δπηπξφζζεηα, ε δαπάλε ηνπ θφξνπ 

εκθαλίδεηαη ζηαηηζηηθά αζήκαληε κεηαβιεηή εθφζνλ δελ πξνζθέξεη επηπιένλ εξκελεπηηθή 

ηθαλφηεηα ζην κνληέιν. Σα άιια ζηνηρεία ηνπ εηζνδήκαηνο δελ θαίλεηαη λα παίδνπλ ηδηαίηεξν ξφιν 

γηα ηνπο επελδπηέο.  
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5.7  ΓΗΑΠΞΑΠΖ ΡΥΛ ΑΞΝΘΔΚΑΡΗΘΥΛ ΠΡΑ ΠΠΡΑΡΗΘΑ ΡΝΠ  

 

ε ζπλέρεηα ηεο πξνεγνχκελεο αλάιπζεο κειεηήζεθαλ ηα απνζεκαηηθά, ιφγσ ηεο ηδηαίηεξεο 

ζεκαζίαο ηνπο, σο μερσξηζηφ ζπζηαηηθφ ζηνηρείν ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ. θνπφο ήηαλ ε κειέηε ηεο 

επίδξαζεο ηεο πηνζέηεζεο ησλ ΓΠΥΠ ζην κέγεζφο ησλ απνζεκαηηθψλ ηφζν ζπλνιηθά φζν θαη 

κεκνλσκέλα. Πην ζπγθεθξηκέλα, έγηλε πξνζπάζεηα δηάζπαζεο ηνπ ζπλφινπ ησλ απνζεκαηηθψλ 

(retained earnings) ζηα ζπζηαηηθά ηνπο ζηνηρεία. Γπζηπρψο ε ζπγθέληξσζε ησλ δηαθφξσλ εηδψλ 

απνζεκαηηθψλ απαηηνχζε εζσηεξηθή πιεξνθφξεζε δηφηη νη επηρεηξήζεηο ζηελ πιεηνλφηεηά ηνπο δελ 

γλσζηνπνηνχλ πνηα απνζεκαηηθά δελ είλαη πξαγκαηνπνηεκέλα θαη αθνξνχλ εχινγεο αμίεο. Γηα ην 

ιφγν απηφ ζπγθεληξψζεθαλ κφλν ηα απνζεκαηηθά αλαπξνζαξκνγήο γηα έλα ζχλνιν 31 εηαηξηψλ πνπ 

ήηαλ δηαζέζηκα απφ ηε βάζε DATASTREAM. πλεπψο ε παιηλδξφκεζε γηα ην κνληέιν EBVC 

μαλαέγηλε κε ζπζηαηηθφ ζηνηρείν ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ηα απνζεκαηηθά αλαπξνζαξκνγήο 

(revaluation reserves), ηα δηάθνξα άιια απνζεκαηηθά (other reserves) θαη ηα άιια ζηνηρεία ησλ 

Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (other equity). Όζνλ αθνξά ηα Απνηειέζκαηα ρξήζεο ρξεζηκνπνηήζεθαλ ηα ίδηα 

ζηνηρεία φπσο παξαπάλσ.  

 

Ο πίλαθαο 10 παξνπζηάδεη ηελ πεξηγξαθηθή ζηαηηζηηθή ησλ κεηαβιεηψλ (Πίλαθαο 11 ηνπ 

παξαξηήκαηνο) 
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ΞΗΛΑΘΑΠ 10: ΠΔΡΙΓΡΑΦΙΚΗ ΣΑΣΙΣΙΚΗ ΑΝΑΛΤΣΙΚΟΤ ΜΟΝΣΔΛΟΤ ΑΠΟΘΔΜΑΣΙΚΩΝ 

 
 

 

 

Απφ ηνλ παξαπάλσ πίλαθα είλαη θαλεξή ε αχμεζε ηεο κέζεο ηηκήο θαη ηεο δηακέζνπ ησλ 

απνζεκαηηθψλ αλαπξνζαξκνγήο θαη ησλ ινηπψλ απνζεκαηηθψλ γηα ηηο πεξηφδνπο εθαξκνγήο ησλ 

ΓΠΥΠ (panel B θαη C). Παξάιιεια ε κεγάιε αχμεζε ηεο ηππηθήο απφθιηζεο θαλεξψλεη θαη κεγάιε 

κεηαβιεηφηεηα θπξίσο ησλ απνζεκαηηθψλ αλαπξνζαξκνγήο. Απηφ νπζηαζηηθά επηβεβαηψλεη θαη ηα 

επξήκαηα ηεο πξνεγνχκελεο παιηλδξφκεζεο παξά ηνπ θαηά πνιχ πεξηνξηζκέλνπ κεγέζνπο ηνπ 

δείγκαηνο.  

ηνλ πίλαθα 11 παξνπζηάδνληαη νη ζπζρεηίζεηο ησλ κεηαβιεηψλ ηνπ ππνδείγκαηνο (Πίλαθαο 12 ηνπ 

παξαξηήκαηνο). 

 

 

  MEAN MEDIAN STAND. DEVIATION 

 

PANEL A  

2003-2004 

GAAP 

PANEL B 

2005-2006 

IAS 

PANEL C 

2007-2008 

IAS 

PANEL A  

2003-2004 

GAAP 

PANEL B 

2005-2006 

IAS 

PANEL C 

2007-2008 

IAS 

PANEL A  

2003-2004 

GAAP 

PANEL B 

2005-2006 

IAS 

PANEL C 

2007-2008 

IAS 

PRICE 6.7985 9.8381 6.9432 3.1100 5.0600 3.3800 11.6310 15.4916 3.4659 

REVALUATION 

RESERVES 0.3488 0.6383 0.6381 0.0056 0.0061 0.0014 1.4732 2.4634 5.0500 

OTHER 

RESERVES 1.4960 1.6197 1.6773 0.4138 0.3629 0.3099 4.5588 5.5352 5.0246 

OTHER EQUITY 2.1733 2.7481 3.1475 1.6921 1.6439 1.5046 2.2504 4.9465 4.5485 

OPERATING 

INCOME 0.8440 0.7517 0.5409 0.3119 0.1883 0.1088 1.8653 2.0728 3.9145 

FINANCIAL 

INCOME 0.0322 0.0655 0.0924 0.0094 0.0119 0.0109 0.0717 0.1933 5.1557 

TAX 0.2688 0.2523 0.2009 0.0816 0.0762 0.0498 0.5010 0.5991 4.8556 

OTHER 

INCOME 0.1150 0.1313 0.2071 0.0412 0.0579 0.0720 0.2260 0.4173 3.7420 
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 ΞΗΛΑΘΑΠ 11: CORRELATIONS ΑΝΑΛΤΣΙΚΟΤ ΜΟΝΣΔΛΟΤ ΑΠΟΘΔΜΑΣΙΚΩΝ 

 

 
 

 

 PRICE 

 

PANEL A  

2003-2004 

GAAP 

PANEL B 

2005-2006 

IAS 

PANEL C 

2007-2008 

IAS 

PRICE 1 1 1 

REVALUATION RESERVES 0.255957 0.100727 0.172231 

OTHER RESERVES 0.91191 0.914913 0.910419 

OTHER EQUITY 0.815637 0.926717 0.931279 

OPERATING INCOME 0.92658 0.938486 0.919842 

FINANCIAL INCOME 0.918229 0.821898 0.878389 

TAX 0.935317 0.928512 0.885614 

OTHER INCOME 0.749281 0.73722 0.432985 

 

Όπσο θαη ζηνλ πίλαθα 8 έηζη θαη ζηνλ πίλαθα 11 γίλεηαη πεξηζζφηεξν εκθαλήο ε ζπζρέηηζε ηεο 

ηηκήο ηεο κεηνρήο κε ηα Απνηειέζκαηα ρξήζεο. Παξφια απηά εμεηάδνληαο απφ ηε ζθνπηά ησλ 

απνζεκαηηθψλ παξαηεξνχκε φηη ηα απνζεκαηηθά αλαπξνζαξκνγήο δελ ζπζρεηίδνληαη έληνλα κε ηελ 

αγνξαία ηηκή ηεο κεηνρήο θαη ε ζρέζε απηή απνδπλακψλεη κε ηελ πηνζέηεζε ησλ ΓΠΥΠ. Σν 

αληίζεην βέβαηα ηζρχζεη γηα ηα δηάθνξα άιια είδε απνζεκαηηθψλ πνπ θαίλεηαη λα έρνπλ κεγάιε 

ζπζρέηηζε κε ηελ ηηκή ηεο κεηνρήο.  

Ο πίλαθαο 12 παξνπζηάδεη ηελ παιηλδξφκεζε κε ηε κέζνδν ειαρίζησλ ηεηξαγψλσλ. (Πίλαθαο 13 

ηνπ παξαξηήκαηνο) 
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ΞΗΛΑΘΑΠ 12: ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΠΑΛΙΝΓΡΟΜΗΗ ΑΝΑΛΤΣΙΚΟΤ ΜΟΝΣΔΛΟΤ 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΙΚΩΝ 

 

PRICE=C(1)+C(2)* REVALUATION RESERVES+C(3)* OTHER RESERVES+C(4)*OTHER EQUITY +    

C(5)* OPERATING INCOME + C(6)*FINANCIAL INCOME+ C(7)* TAX+ C(8)*OTHER INCOME 

 

PANEL A  

2003-2004 

GAAP 

PANEL B 

2005-2006 

IAS 

PANEL C 

2007-2008 

IAS 

INTERCEPT 0.1357 2.9377 2.7154 

(t statistic) (0.1828) (3.3172)* (5.1986)* 

REVALUATION RESERVES -0.1911 0.8493 0.9420 

(t statistic) (-0.2508) (2.9697)* (7.0763)* 

OTHER RESERVES 0.4229 0.6865 0.6569 

(t statistic) (0.6193) (1.2694) (1.3591) 

OTHER EQUITY 0.8686 0.4909 0.1134 

(t statistic) (2.0509)* (0.7355) (0.4342) 

OPERATING INCOME -0.3896 0.5112 4.0614 

(t statistic) (-0.2962) (0.2310) (4.7269)* 

FINANCIAL INCOME 27.9020 -22.4480 -5.4047 

(t statistic) (0.7194) (-2.7967)* (-0.8307) 

TAX 12.2540 16.7992 0.3720 

(t statistic) (1.8930) (2.5709)* (0.1090) 

OTHER INCOME 2.9994 5.6765 1.9108 

(t statistic) (1.0955) (2.7322)* (1.8586) 

    

R2 91.93% 93.32% 92.14% 

R2 adjusted 90.89% 92.45% 91.11% 

F- Statistic 87.9675 107.7591 90.42979 

*= ζηαηηζηηθά ζεκαληηθφ ζε επίπεδν 5% 
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Απφ ηνλ πίλαθα 12 παξαηεξνχκε φηη ε εηζαγσγή ησλ απνζεκαηηθψλ αλαπξνζαξκνγήο ζαλ 

αλεμάξηεηε κεηαβιεηή απμάλεη ηελ εξκελεπηηθή ηθαλφηεηα ηνπ ππνδείγκαηνο. Αλ επηθεληξσζνχκε 

ζηα Ίδηα Κεθάιαηα παξαηεξνχκε πξηλ ηελ εθαξκνγή ησλ ΓΠΥΠ (panel A) ηα απνζεκαηηθά 

αλαπξνζαξκνγήο θαη ηα ινηπά απνζεκαηηθά δελ είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά θαη ηα άιια ζηνηρεία 

ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ζπληζηνχλ ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ. Με ηελ πηνζέηεζε ησλ ΓΠΥΠ 

παξαηεξείηαη κία αμηνζεκείσηε αχμεζε ζηνλ ζπληειεζηή ησλ απνζεκαηηθψλ αλαπξνζαξκνγήο θαη 

κία κηθξφηεξεο θιίκαθαο αχμεζε ζην ζπληειεζηή ησλ ινηπψλ απνζεκαηηθψλ, ελψ ηαπηφρξνλα ηα 

κεγέζε θαζίζηαληαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά. Σαπηφρξνλα κία κείσζε ηνπ ζπληειεζηή ησλ ινηπψλ 

ζηνηρείσλ ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ζε ζπλδπαζκφ κε ην γεγνλφο φηη θαζίζηαληαη πιένλ κε ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθή κεηαβιεηή επηβεβαηψλεη ην ζπκπέξαζκα φηη ε πηνζέηεζε ησλ ΓΠΥΠ αχμεζε ην πνζνζηφ 

ζπκκεηνρήο ησλ απνζεκαηηθψλ ζηε ζχλζεζε ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη έθεξε κεγάιε 

κεηαβιεηφηεηα ζηε ζχλζεζή ηνπο.   

Όζνλ αθνξά ηα Απνηειέζκαηα ρξήζεο ηα ζπκπεξάζκαηα ζπκπίπηνπλ κε φζα αλαθέξζεθαλ ζε 

πξνεγνχκελε παιηλδξφκεζε.  
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5.8  ΠΚΞΔΟΑΠΚΑΡΑ  

 

ηελ παξνχζα κειέηε εμεηάζακε ηελ επίδξαζε ηεο ππνρξεσηηθήο εθαξκνγήο ησλ ΓΠΥΠ ζηε 

ζπλάθεηα ησλ Απνηειεζκάησλ ρξήζεο θαη ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ. πλνπηηθά αλαθέξνπκε φηη ε 

εθαξκνγή ησλ ΓΠΥΠ επεξεάδεη ζεηηθά ηε ζπλάθεηα ησλ Απνηειεζκάησλ ρξήζεο θαη ησλ Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ. Δλψ φκσο παξαηεξήζεθε αχμεζε ηεο ζπλνιηθήο εξκελεπηηθήο ηθαλφηεηαο ηνπ 

κνληέινπ, ζπλερίζηεθε ε έξεπλα κε ηε δηάζπαζε ησλ κεγεζψλ ζηα ζπζηαηηθά ηνπο ζηνηρεία γηα λα 

παξαηεξήζνπκε πηζαλέο νπζηαζηηθέο αιιαγέο. Ζ πεξαηηέξσ αλάιπζε καο θαλέξσζε κηα βειηησκέλε 

εηθφλα ηεο ζπλάθεηαο ησλ κεγεζψλ κε θχξην παξάγνληα ηα Απνηειέζκαηα ρξήζεο πνπ εκθαλίδνληαη  

λα  παίδνπλ ζεκαληηθφ ξφιν ζηελ απνηίκεζε κίαο επηρείξεζεο. Σαπηφρξνλα κε ηε δηάζπαζε ησλ 

απνζεκαηηθψλ ζηα ζπζηαηηθά ηνπο ζηνηρεία παξαηεξήζακε φηη ηα δηάθνξα είδε απνζεκαηηθψλ φζν 

θαη ηα απνζεκαηηθά αλαπξνζαξκνγήο απνηεινχλ ζεκαληηθφ ηκήκα ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ πνπ 

δηαδξακαηίδνπλ πιένλ νπζηαζηηθφ ξφιν ζηελ δηακφξθσζε ηεο αγνξαίαο ηηκήο ησλ κεηνρψλ. H 

ζρεηηθή αλάιπζε καο ππνδειψλεη φηη ηα ΓΠΥΠ κεηψλνπλ ζπλερψο ηελ «θπξηαξρία» ησλ 

Απνηειεζκάησλ Υξήζεο. Ο θχξηνο ιφγνο είλαη ε κεγαιχηεξε έκθαζε ζηηο εχινγεο αμίεο θαη 

ιηγφηεξν ζηελ εμνκάιπλζε ηνπ εηζνδήκαηνο γεγνλφο πνπ απμάλεη ηε ζρεηηθή ζεκαζία ησλ Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ.  

Παξά ην γεγνλφο φηη ν πξνζαλαηνιηζκφο ησλ πξνηχπσλ ζηελ εχινγε αμία βειηηψλεη ζεκαληηθά ηε 

ζρεηηθή ζπλάθεηα ησλ κεγεζψλ ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη κεηψλεη ηε ζπλάθεηα ησλ Απνηειεζκάησλ 

Υξήζεο, ε εξεπλεηηθή βηβιηνγξαθία απνδεηθλχεη φηη ε αληηθαηάζηαζε ησλ Διιεληθψλ πξνηχπσλ κε 

ηα δηεζλή απμάλεη ηε ζπλάθεηα ησλ δχν απηψλ κεγεζψλ κεκνλσκέλα.  

Μπνξεί ηα απνηειέζκαηα ηεο παιηλδξφκεζεο ηνπ αλαιπηηθνχ κνληέινπ λα κελ μεπεξλνχλ ζε φια ηα 

ζεκεία ην απιφ κνληέιν. Παξ 'φια απηά, αλ ππνηεζεί φηη ε ζπλνιηθή επίπησζε ηεο πηνζέηεζεο ηνπ 

ΓΠΥΠ απεηθνλίδεηαη απφ ηε γεληθή εξκελεπηηθή δχλακε ησλ κνληέισλ, πνπ έρεη φλησο απμεζεί, 

θαηαιήγνπκε ζην ζπκπέξαζκα φηη ε ππνρξεσηηθή επηβνιή ΓΠΥΠ κπνξεί λα απνδεηρζεί σθέιηκε. 

Οπζηαζηηθά φκσο βνεζά ζηελ πνηνηηθφηεξε παξνπζίαζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη ηελ 

νξζφηεξε ιήςε απνθάζεσλ γηα ηνπο επελδπηέο.  
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ΞΑΟΑΟΡΖΚΑ 

 

1. ΞΗΛΑΘΑΠ ΔΡΑΗΟΗΥΛ ΡΝ ΓΔΗΓΚΑΡΝΠ 

A/A Sector Expanded Name  
1 Beverages COCA-COLA HLC.BT. 
2 

Chemicals 

CRETE PLASTICS 

3 CYCLON HELLAS 

4 ELTON CR 

5 PETZETAKIS 

6 THRACE PLASTICS 

7 

Construction & Materials 

AEGEK CR 

8 ATHENA 

9 BIOTER 

10 EDRASIS PSALLIDAS 

11 EKTER 

12 ELLAKTOR 

13 EURODRIP 

14 FHL H KYRIAKIDIS MARBLES GRANITES 

15 HERACLES GEN.CEMENT 

16 IKTINOS HELLAS 

17 J & P AVAX 

18 MOCHLOS 

19 PROODEFTIKH TCHN.CO. 

20 REAL EST MAN & HOLDING 

21 SHELMAN 

22 TITAN CEMENT CR 

23 Electricity PUBLIC POWER 

24 Electronic & Electrical Equipment HELLENIC CABLES 

25 Fixed Line Telecommunications HELLENIC TELECOM.ORG. 

26 Food & Drug Retailers ATLANTIC SUPERMARKET 

27 

Food Producers 

C CARDASSILARIS & SONS - CARDICO 

28 DIAS AQUA CULTURE 

29 ELGEKA CR 

30 EUROHOLDINGS CAP & INV C 

31 FLR MLS C SARANTOPOULOS 

32 KRETA FARM 

33 LOULIS MILLS 

34 NIREFS 

35 NUTRIART CR 

36 PERSEFS 

37 PG NIKAS 

38 SELONDA AQUACULTURE 

39 STELIOS KANAKIS 
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40 Gas, Water & Multiutilities ATH.WT.SUPPLY & SEWAGE 
41 

General Industrials 

CROWN HELLAS CAN 

42 E PAIRIS 

43 FLEXOPACK 

44 GENERAL COML.& INDL. 

45 M J MAILLIS 

46 PAPERPACK-TSOUKARIDIS 

47 VIOHALCO CB 

48 VIS-CONTAINER CR 

49 AS COMPANY 

50 DUTY FREE SHOPS 

51 ELEKTRONIKI ATHINON 

52 IKONA-IHOS 

53 

Health Care Equipment & Service 

ATHENS MEDICAL CENTRE 

54 AXON HOLDINGS 

55 DIAGNOS & THERP CNTR OF ATHENS HYGEIA 

56 EUROMEDICA 

57 

Household Goods & Home Constructions 

BIOKARPET 

58 FOURLIS HOLDING 

59 G E DIMITRIOU 

60 SATO OFFE.& HUW.SUPS. 

61 TECHNICAL OLYMPIC 

62 VARANGIS 

63 

Industrial Engineering 

FRIGOGLASS 

64 METKA 

65 PETROS PETROPOULOS SA 

66 SPIDER 

67 

Industrial Metals & Mining 

ALCO HELLAS 

68 ALUMIL ALUMINIUM IND. 

69 CORINTH PIPE WORKS 

70 ELVAL-HELLENIC ALUM.IND. 

71 ETEM 

72 HALCOR 

73 MYTILINEOS HOLDINGS 

74 SIDENOR 

75 
Industrial Transportation 

IMPERIO ARGO GROUP 

76 PIRAEUS PORT AUTHORITY CR 

77 THESSALONIKI PORT AUTH. 

78 

Media 

ATTICA PUBLICATIONS 

79 KATHIMERINI 

80 LAMBRAKIS PRESS 

81 PEGASUS PUBLISHING 

82 TECHNICAL PUBS. 

83 TELETYPOS 

84 XK TEGOPOULOS EDTS. 

85 Mining S&B INDUSTRIAL MRLS. 

86 Oil & Gas Producers HELLENIC PETROLEUM 

87 MOTOR OIL 
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88 

Personal Goods 

ALISIDA CR 

89 ALSINCO 

90 DUROS 

91 EL D MOUZAKIS 

92 ELFICO 

93 FINTEXPORT 

94 GR SARANTIS 

95 HELLENIC FABRICS 

96 KLONATEX GROUP OF COS PR 

97 NAFPAKTOS TEX.INDS. 

98 PAPOUTSANIS 

99 RIDENCO 

100 RILKEN 

101 SELECTED TEXTILE 

102 TRIA ALPHA PR 

103 VARVARESSOS EUR SPNG MLS 

104 Pharmaceuticals & Biotechnology ALAPIS 

105 

Software & Computer Services 

ALTEC HOLDINGS 

106 FORTHNET 

107 QUALITY & RELIABILITY 

108 QUEST HOLDINGS CR 

109 
Technology Hardware & Equipment 

CPI COMPUTER 

110 PLAISIO COMPUTERS 

111 SPACE HELLAS 

112 Tobacco KARELIA TOBACCO 

113 

Travel & Leisure 

ASTIR PCE.VOULIAGMENI 

114 ATTICA HOLDINGS 

115 AUTOHELLAS 

116 INTRALOT INTGRTD.SYS.& SVS. 

117 IONIAN HOTEL 

118 LAMPSA HOTEL 

119 MINOAN LINES 

120 OLYMPIC CATERING 

121 OPAP 
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2. ΞΔΟΗΓΟΑΦΗΘΖ ΠΡΑΡΗΠΡΗΘΖ ΑΞΙΝ ΚΝΛΡΔΙΝ 

2.1  PANEL A : 2003-2004 

 PRICE BOOK VALUE NET INCOME 

 Mean  4.209752  3.117293  0.232370 

 Median  1.945000  1.869000  0.102672 

 Maximum  63.30000  40.23200  8.514493 

 Minimum  0.190000 -2.539000 -5.275128 

 Std. Dev.  7.386923  4.966292  0.910528 

 Skewness  5.067282  5.179614  4.449230 

 Kurtosis  35.00159  33.84460  52.06232 

    

 Jarque-Bera  11362.01  10675.25  25070.13 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000 

    

 Sum  1018.760  754.3850  56.23355 

 Sum Sq. Dev.  13150.56  5944.037  199.8039 

    

 Observations  242  242  242 

 

2.2  PANEL B : 2005-2006 

 PRICE BOOK VALUE NET INCOME 

 Mean  6.433554  3.564921  0.289663 

 Median  3.120000  2.176500  0.093571 

 Maximum  85.95000  62.07000  11.55942 

 Minimum  0.190000 -1.235000 -2.584439 

 Std. Dev.  9.632383  6.094486  1.174423 

 Skewness  4.761721  6.793076  6.048516 

 Kurtosis  34.20967  59.37841  52.07895 

    

 Jarque-Bera  10736.12  33911.35  25763.74 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000 

    

 Sum  1556.920  862.7110  70.09846 

 Sum Sq. Dev.  22360.66  8951.405  332.4041 

    

 Observations  242  242  242 
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2.3  PANEL C : 2007-2008 

 PRICE BOOK VALUE NET INCOME 

 Mean  4.765620  3.759831  0.239674 

 Median  2.020000  2.332000  0.063844 

 Maximum  60.70000  75.60900  10.18877 

 Minimum  0.180000 -0.871000 -2.836735 

 Std. Dev.  7.461207  6.997996  1.017217 

 Skewness  4.060777  7.893721  5.987456 

 Kurtosis  26.40935  76.04623  54.93252 

    

 Jarque-Bera  6190.737  56315.37  28640.55 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000 

    

 Sum  1153.280  909.8790  58.00111 

 Sum Sq. Dev.  13416.38  11802.24  249.3699 

    

 Observations  242  242  242 
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3. ΠΛΡΔΙΔΠΡΔΠ ΠΠΣΔΡΗΠΖΠ ΑΞΙΝ ΚΝΛΡΔΙΝ 

3.1  PANEL A : 2003-2004 

 
 

Covariance Analysis: Ordinary 

Date: 07/07/11   Time: 21:06 

Sample: 1 242  

Included observations: 242 
    
    
Correlation   

t-Statistic PRICE  BOOK VALUE  NET INCOME  

PRICE  1.000000   

 -----    

    

BOOK VALUE  0.649501 1.000000  

 13.23324 -----   

    

NET INCOME  0.762819 0.576720 1.000000 

 18.27609 10.93652 -----  
    
    
 

 

 

3.2  PANEL Β : 2005-2006 

 

Covariance Analysis: Ordinary  

Date: 07/07/11   Time: 21:06  

Sample: 1 242   

Included observations: 242  
    
    Correlation   

t-Statistic PRICE  BOOK VALUE  NET INCOME  

PRICE  1.000000   

 -----    

    

BOOK VALUE  0.800126 1.000000  

 20.66495 -----   

    

NET INCOME  0.786007 0.741414 1.000000 

 19.69654 17.11643 -----  
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 3.3  PANEL C : 2007-2008 

 

Covariance Analysis: Ordinary  

Date: 07/07/11   Time: 21:08  

Sample: 1 242   

Included observations: 242  
    
    
Correlation   

t-Statistic PRICE  BOOK VALUE  NET INCOME  

PRICE  1.000000   

 -----    

    

BOOK VALUE  0.802603 1.000000  

 20.84425 -----   

    

NET INCOME  0.793120 0.820741 1.000000 

 20.17348 22.25599 -----  
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4. ΑΞΝΡΔΙΔΠΚΑΡΑ ΞΑΙΗΛΓΟΝΚΖΠΖΠ ΑΞΙΝ ΚΝΛΡΔΙΝ 

4.1  PANEL A : 2003-2004 

Dependent Variable: PRICE   

Method: Least Squares   

Date: 05/22/11   Time: 20:35   

Sample: 1 242   

Included observations: 242   

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 

PRICE=C(1)+C(2)*BOOK VALUE+C(3)*NE TINCOME  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 1.657135 0.399748 4.145445 0.0000 

C(2) 0.467063 0.180695 2.584808 0.0103 

C(3) 4.719395 1.130341 4.175196 0.0000 
     
     R-squared 0.647699     Mean dependent var 4.209752 

Adjusted R-squared 0.644751     S.D. dependent var 7.386923 

S.E. of regression 4.402808     Akaike info criterion 5.814681 

Sum squared resid 4632.948     Schwarz criterion 5.857933 

Log likelihood -700.5765     Hannan-Quinn criter. 5.832105 

F-statistic 219.6990     Durbin-Watson stat 1.972832 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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4.2  PANEL Β : 2005-2006 

Dependent Variable: PRICE   

Method: Least Squares   

Date: 05/22/11   Time: 20:41   

Sample: 1 242   

Included observations: 242   

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 

PRICE=C(1)+C(2)*BOOK VALUE+C(3)*NET INCOME  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 2.696649 0.456886 5.902243 0.0000 

C(2) 0.762937 0.135046 5.649474 0.0000 

C(3) 3.511304 0.898944 3.906032 0.0001 
     
     R-squared 0.722734     Mean dependent var 6.433554 

Adjusted R-squared 0.720414     S.D. dependent var 9.632383 

S.E. of regression 5.093210     Akaike info criterion 6.106013 

Sum squared resid 6199.848     Schwarz criterion 6.149264 

Log likelihood -735.8276     Hannan-Quinn criter. 6.123436 

F-statistic 311.4941     Durbin-Watson stat 1.963840 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

4.3  PANEL Β : 2007-2008 

Dependent Variable: PRICE   

Method: Least Squares   

Date: 05/22/11   Time: 20:52   

Sample: 1 242   

Included observations: 242   

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 

PRICE=C(1)+C(2)*BOOK VALUE+C(3)*NET INCOME  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 2.179082 0.366740 5.941765 0.0000 

C(2) 0.495414 0.112518 4.402982 0.0000 

C(3) 3.020205 0.847007 3.565740 0.0004 
     
     

R-squared 0.699508     Mean dependent var 4.765620 

Adjusted R-squared 0.696994     S.D. dependent var 7.461207 

S.E. of regression 4.107098     Akaike info criterion 5.675630 

Sum squared resid 4031.512     Schwarz criterion 5.718881 

Log likelihood -683.7512     Hannan-Quinn criter. 5.693053 

F-statistic 278.1813     Durbin-Watson stat 1.720783 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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5. ΠΛΡΔΙΔΠΡΔΠ ΠΠΣΔΡΗΠΖΠ ΑΞΙΝ ΚΝΛΡΔΙΝ – ΚΔΡΑΒΙΖΡΖ DUMMY 

 

Covariance Analysis: Ordinary   

Date: 07/07/11   Time: 22:06   

Sample: 1 726    

Included observations: 726   
     
     Correlation    

t-Statistic PRICE   BOOK VALUE   NET INCOME  DUMMY  

PRICE  1.000000    

 -----     

     

BOOK VALUE  0.748143 1.000000   

 30.33813 -----    

     

NET INCOME  0.778503 0.725234 1.000000  

 33.37476 28.34271 -----   

     

DUMMY  0.079285 0.042331 0.014670 1.000000 

 2.140074 1.140039 0.394769 -----  
     
 
 
 

    
 

 
 
 
 
 
 
 
 

    
     
 
 
 
 
 
 

    
6. ΑΞΝΡΔΙΔΠΚΑΡΑ ΞΑΙΗΛΓΟΝΚΖΠΖΠ ΑΞΙΝ ΚΝΛΡΔΙΝ – ΚΔΡΑΒΙΖΡΖ 

DUMMY 

 

Dependent Variable: PRICE   

Method: Least Squares   

Date: 05/29/11   Time: 11:04   

Sample: 1 726   

Included observations: 726   

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 

PRICE=C(1)+C(2)*BOOK VALUE+C(3)*NET INCOME+C(4)*DUMMY 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 1.658110 0.348709 4.755000 0.0000 

C(2) 0.522045 0.104306 5.004949 0.0000 

C(3) 3.977594 0.602612 6.600591 0.0000 

C(4) 0.976807 0.364096 2.682825 0.0075 
     
     

R-squared 0.680234     Mean dependent var 5.136309 

Adjusted R-squared 0.678905     S.D. dependent var 8.269249 

S.E. of regression 4.685789     Akaike info criterion 5.932440 

Sum squared resid 15852.68     Schwarz criterion 5.957716 

Log likelihood -2149.476     Hannan-Quinn criter. 5.942194 

F-statistic 511.9668     Durbin-Watson stat 1.881775 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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7. ΞΔΟΗΓΟΑΦΗΘΖ ΠΡΑΡΗΠΡΗΘΖ ΑΛΑΙΡΗΘΝ ΚΝΛΡΔΙΝ 

7.1  PANEL A : 2003-2004 

 PRICE 
REΤΑΙΝΕD 
EARNINGS 

OTHER 
EQUITY 

OPERATIN
G INCOME 

FINANCIAL 
INCOME TAX 

OTHER 
INCOME 

 Mean  4.209752 -0.205939  3.195606  0.364221  0.024370  0.146038  0.083564 

 Median  1.945000 -0.029896  2.375861  0.192830  0.007589  0.060547  0.027911 

 Maximum  63.30000  6.052174  34.17971  10.40688  0.542044  2.926812  1.892602 

 Minimum  0.190000 -10.34872  0.434947 -6.529082  0.000000 -0.467114 -3.024107 

 Std. Dev.  7.386923  1.449590  3.665589  1.177960  0.063237  0.296178  0.304956 

 Skewness  5.067282 -3.320157  4.789880  3.403522  6.056037  5.369901 -2.531938 

 Kurtosis  35.00159  29.33513  34.18198  39.36359  44.28120  43.31035  53.40164 

        

 Jarque-Bera  11362.01  7437.796  10729.55  13800.52  18662.63  17547.70  25873.51 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

        

 Sum  1018.760 -49.83733  773.3367  88.14142  5.897584  35.34110  20.22245 

 Sum Sq. Dev.  13150.56  506.4158  3238.207  334.4089  0.963751  21.14082  22.41253 

        

 Observations  242  242  242  242  242  242  242 

 

 

7.2  PANEL B : 2005-2006 

 

 

 

 PRICE 
REΤΑΙΝΕD 
EARNINGS 

OTHER 
EQUITY 

OPERATIN
G INCOME 

FINANCIAL 
INCOME TAX 

OTHER 
INCOME 

 Mean  6.433554  0.292113  3.227090  0.364151  0.031914  0.154188  0.154410 

 Median  3.120000  0.081683  2.089029  0.137654  0.009757  0.065413  0.060631 

 Maximum  85.95000  22.45181  39.61848  10.91196  1.211594  3.507609  4.971420 

 Minimum  0.190000 -16.21365  0.389578 -6.188520  0.000000 -0.581638 -0.988491 

 Std. Dev.  9.632383  2.792574  4.282454  1.340041  0.103805  0.348043  0.428791 

 Skewness  4.761721  1.515928  5.576507  3.365398  8.344751  5.869116  7.357242 

 Kurtosis  34.20967  32.49861  42.76888  35.71957  84.72203  49.29113  75.56261 

        

 Jarque-Bera  10736.12  8866.880  17201.70  11251.73  70150.05  22996.60  55275.30 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

        

 Sum  1556.920  70.69128  780.9557  88.12455  7.723074  37.31358  37.36725 

 Sum Sq. Dev.  22360.66  1879.432  4419.799  432.7663  2.596873  29.19330  44.31075 

        

 Observations  242  242  242  242  242  242  242 
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7.2  PANEL C : 2007-2008 

 PRICE 
REΤΑΙΝΕD 
EARNINGS 

OTHER 
EQUITY 

OPERATING 
INCOME 

FINANCIAL 
INCOME TAX 

OTHER 
INCOME 

 Mean  4.765620  0.615152  2.976644  0.330272  0.045017  0.123515  0.146652 

 Median  2.020000  0.301315  1.949166  0.124211  0.009338  0.046904  0.051633 

 Maximum  60.70000  33.20399  42.40507  9.375725  2.040580  3.759420  2.747101 

 Minimum  0.180000 -10.00638 -2.533306 -1.721088  0.000000 -0.491868 -0.293533 

 Std. Dev.  7.461207  3.348511  4.348603  1.083570  0.181089  0.340903  0.348323 

 Skewness  4.060777  5.768344  6.319979  5.075585  9.584914  7.382157  4.640327 

 Kurtosis  26.40935  56.32521  52.90167  40.88731  100.4164  72.55311  29.10400 

        

 Jarque-Bera  6190.737  30014.79  26720.28  15513.15  99395.83  50977.51  7739.456 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

        

 Sum  1153.280  148.8669  720.3479  79.92572  10.89408  29.89051  35.48967 

 Sum Sq. Dev.  13416.38  2702.218  4557.393  282.9636  7.903150  28.00773  29.24033 

        

 Observations  242  242  242  242  242  242  242 
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8. ΠΛΡΔΙΔΠΡΔΠ ΠΠΣΔΡΗΠΖΠ ΑΛΑΙΡΗΘΝ ΚΝΛΡΔΙΝ 

8.1  PANEL A : 2003-2004 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

Covariance Analysis: Ordinary      

Date: 07/07/11   Time: 22:33      

Sample: 1 242       

Included observations: 242      
        
        
Correlation       

t-Statistic PRICE 
REΤΑΙΝΕD 
EARNINGS 

OTHER 
EQUITY 

OPERATING 
INCOME 

FINANCIAL 
INCOME TAX 

OTHER 
INCOME 

PRICE  1.000000       

 -----        

        
REΤΑΙΝΕD 
EARNINGS 0.387592 1.000000      

 6.513723 -----       

        

OTHER EQUITY 0.675924 0.029127 1.000000     

 14.20867 0.451430 -----      

        
OPERATING 

INCOME 0.747447 0.624568 0.497874 1.000000    

 17.43041 12.38941 8.893662 -----     

        

FINANCIAL INCOME 0.500749 0.220076 0.527744 0.438494 1.000000   

 8.962161 3.495101 9.625304 7.558546 -----    

        

TAX 0.833106 0.362753 0.706942 0.854671 0.487778 1.000000  

 23.33417 6.030510 15.48473 25.50325 8.656259 -----   

        

OTHER INCOME 0.263665 0.173824 0.160356 0.329763 0.181529 0.262982 1.000000 

 4.234524 2.734497 2.516795 5.411355 2.859754 4.222730 -----  
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8.2  PANEL Β : 2005-2006 

 

Covariance Analysis: Ordinary      

Date: 07/07/11   Time: 22:40      

Sample: 1 242       

Included observations: 242      
        
        
Correlation       

t-Statistic PRICE 
REΤΑΙΝΕD 
EARNINGS 

OTHER 
EQUITY 

OPERATING 
INCOME 

FINANCIAL 
INCOME TAX 

OTHER 
INCOME 

PRICE  1.000000       

 -----        

        
REΤΑΙΝΕD 
EARNINGS 0.670443 1.000000      

 13.99865 -----       

        

OTHER EQUITY 0.696085 0.381850 1.000000     

 15.01993 6.400604 -----      

        
OPERATING 

INCOME 0.785263 0.835858 0.501811 1.000000    

 19.64789 23.58897 8.987547 -----     

        
FINANCIAL 

INCOME 0.721753 0.662044 0.748880 0.704159 1.000000   

 16.15452 13.68489 17.50640 15.36359 -----    

        

TAX 0.824977 0.612724 0.686127 0.801349 0.799305 1.000000  

 22.61364 12.01104 14.61127 20.75311 20.60616 -----   

        

OTHER INCOME 0.318808 0.358426 0.271138 0.256701 0.296495 0.344052 1.000000 

 5.210868 5.947902 4.363916 4.114668 4.809547 5.676578 -----  
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8.3  PANEL C : 2007-2008 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

Covariance Analysis: Ordinary      

Date: 07/07/11   Time: 22:42      

Sample: 1 242       

Included observations: 242      
        
        
Correlation       

t-Statistic PRICE 
REΤΑΙΝΕD 
EARNINGS 

OTHER 
EQUITY 

OPERATING 
INCOME 

FINANCIAL 
INCOME TAX 

OTHER 
INCOME 

PRICE  1.000000       

 -----        

        
REΤΑΙΝΕD 
EARNINGS 0.746247 1.000000      

 17.36719 -----       

        

OTHER EQUITY 0.728885 0.645779 1.000000     

 16.49320 13.10286 -----      

        
OPERATING 

INCOME 0.808259 0.852617 0.621016 1.000000    

 21.26513 25.27803 12.27452 -----     

        

FINANCIAL INCOME 0.739274 0.820678 0.832728 0.772698 1.000000   

 17.00727 22.25075 23.29957 18.85803 -----    

        

TAX 0.783077 0.820800 0.694023 0.859634 0.870462 1.000000  

 19.50617 22.26091 14.93398 26.06598 27.39570 -----   

        

OTHER INCOME 0.302067 0.286723 0.314253 0.135498 0.270680 0.427675 1.000000 

 4.908909 4.636569 5.128190 2.118671 4.355969 7.329659 -----  
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9. ΑΞΝΡΔΙΔΠΚΑΡΑ ΞΑΙΗΛΓΟΝΚΖΠΖΠ ΑΛΑΙΡΗΘΝ ΚΝΛΡΔΙΝ 

9.1  PANEL A : 2003-2004 

Dependent Variable: PRICE   

Method: Least Squares   

Date: 05/22/11   Time: 20:49   

Sample: 1 242   

Included observations: 242   

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 
PRICE=C(1)+C(2)* REΤΑΙΝED EARNINGS+C(3)*OTHER 
EQUITY+C(4)*OPERATING INCOME+C(5)*FINANCIAL INCOME 
+C(6)* INCOME TAX+C(7)*OTHER INCOME 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 0.563467 0.404879 1.391693 0.1653 

C(2) 0.688633 0.273983 2.513413 0.0126 

C(3) 0.453539 0.170083 2.666565 0.0082 

C(4) 0.278552 0.640295 0.435037 0.6639 

C(5) 6.835814 6.116993 1.117512 0.2649 

C(6) 13.70371 3.141558 4.362073 0.0000 

C(7) 0.831336 0.612235 1.357871 0.1758 
     
     

R-squared 0.733802     Mean dependent var 4.209752 

Adjusted R-squared 0.727006     S.D. dependent var 7.386923 

S.E. of regression 3.859582     Akaike info criterion 5.567494 

Sum squared resid 3500.647     Schwarz criterion 5.668413 

Log likelihood -666.6667     Hannan-Quinn criter. 5.608148 

F-statistic 107.9671     Durbin-Watson stat 1.971655 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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9.2  PANEL B : 2005-2006 

Dependent Variable: PRICE   

Method: Least Squares   

Date: 05/22/11   Time: 21:01   

Sample: 1 242   

Included observations: 242   

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 
PRICE=C(1)+C(2)* REΤΑΙΝED EARNINGS+C(3)*OTHER 
EQUITY+C(4)*OPERATING INCOME+C(5)*FINANCIAL INCOME+C(6)* 
INCOME TAX+C(7)*OTHER INCOME 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 1.885197 0.366160 5.148567 0.0000 

C(2) 0.700764 0.223023 3.142118 0.0019 

C(3) 0.760500 0.123797 6.143094 0.0000 

C(4) 1.606824 0.582569 2.758170 0.0063 

C(5) -14.04927 7.389966 -1.901128 0.0585 

C(6) 11.35120 2.653338 4.278081 0.0000 

C(7) 0.015979 0.803524 0.019886 0.9842 
     
     

R-squared 0.776412     Mean dependent var 6.433554 

Adjusted R-squared 0.770703     S.D. dependent var 9.632383 

S.E. of regression 4.612462     Akaike info criterion 5.923900 

Sum squared resid 4999.580     Schwarz criterion 6.024819 

Log likelihood -709.7919     Hannan-Quinn criter. 5.964554 

F-statistic 136.0065     Durbin-Watson stat 1.974818 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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9.3  PANEL C : 2007-2008 

Dependent Variable: PRICE   

Method: Least Squares   

Date: 05/22/11   Time: 21:04   

Sample: 1 242   

Included observations: 242   

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 
PRICE=C(1)+C(2)* REΤΑΙΝED EARNINGS+C(3)*OTHER 
EQUITY+C(4)*OPERATING INCOME+C(5)*FINANCIAL INCOME+C(6)* 
INCOME TAX+C(7)*OTHER INCOME 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 1.158261 0.308677 3.752345 0.0002 

C(2) 0.124246 0.207266 0.599451 0.5494 

C(3) 0.690383 0.111785 6.176006 0.0000 

C(4) 3.740026 0.850706 4.396376 0.0000 

C(5) -7.600749 4.093363 -1.856847 0.0646 

C(6) 2.506280 3.143628 0.797257 0.4261 

C(7) 1.863461 0.976206 1.908881 0.0575 
     
     

R-squared 0.753476     Mean dependent var 4.765620 

Adjusted R-squared 0.747182     S.D. dependent var 7.461207 

S.E. of regression 3.751570     Akaike info criterion 5.510725 

Sum squared resid 3307.456     Schwarz criterion 5.611645 

Log likelihood -659.7977     Hannan-Quinn criter. 5.551379 

F-statistic 119.7091     Durbin-Watson stat 1.836430 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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10. ΞΗΛΑΘΑΠ ΔΡΑΗΟΗΥΛ ΡΝ ΓΔΗΓΚΑΡΝΠ TΥΛ ΑΞΝΘΔΚΑΡΗΘΥΛ 

 

A/A Εxpanded name 

1 PETZETAKIS 

2 AEGEK CR 

3 BIOTER 

4 J & P AVAX 

5 MOCHLOS 

6 SHELMAN 

7 TITAN CEMENT CR 

8 PUBLIC POWER 

9 DIAS AQUA CULTURE 

10 NIREFS 

11 PG NIKAS 

12 M J MAILLIS 

13 AXON HOLDINGS 

14 FOURLIS HOLDING 

15 TECHNICAL OLYMPIC 

16 CORINTH PIPE WORKS 

17 ETEM 

18 PIRAEUS PORT AUTHORITY CR 

19 JUMBO 

20 ATTICA PUBLICATIONS 

21 PEGASUS PUBLISHING 

22 TELETYPOS 

23 SELECTED TEXTILE 

24 ALAPIS 

25 EUROCONSULTANTS 

26 PLAISIO COMPUTERS 

27 SPACE HELLAS 

28 KARELIA TOBACCO 

29 ASTIR PCE.VOULIAGMENI 

30 INTRALOT INTGRTD.SYS.& SVS. 

31 MINOAN LINES 
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11. ΞΔΟΗΓΟΑΦΗΘΖ ΠΡΑΡΗΠΡΗΘΖ ΑΛΑΙΡΗΘΝ ΚΝΛΡΔΙΝ ΑΞΝΘΔΚΑΡΗΘΥΛ 

11.1  PANEL A : 2003-2004 

 

 
 

11.2  PANEL Β : 2005-2006 

 
 

 

 

 PRICE   
REVALUATION
Ν RESERVES  

OTHER 
RESERVES  

OTHER 
EQUITY 

OPERATING 
INCOME 

FINANCIAL 
INCOME TAX 

OTHER 
INCOME 

 Mean  6.798548  0.348758  1.495986  2.173284  0.844042  0.032215  0.268808  0.115049 

 Median  3.110000  0.005607  0.413768  1.692050  0.311890  0.009443  0.081628  0.041171 

 Maximum  63.30000  9.455493  26.51920  12.59420  10.40688  0.382609  2.926812  1.142754 

 Minimum  0.250000 -0.004641 -0.325812 -0.807785 -0.937117  0.000266  0.000000 -0.160146 

 Std. Dev.  11.63095  1.473225  4.558794  2.250444  1.865344  0.071679  0.500983  0.225984 

 Skewness  3.607832  5.327336  4.637318  2.594648  3.662640  4.033396  3.577141  2.973135 

 Kurtosis  16.84650  30.70886  24.02257  11.33629  17.15117  19.40854  17.02234  12.27341 

         

 Jarque-Bera  629.7942  2276.700  1363.916  249.0917  655.9483  863.6428  640.1754  313.4987 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

         

 Sum  421.5100  21.62299  92.75110  134.7436  52.33060  1.997323  16.66612  7.133015 

 Sum Sq. Dev.  8252.015  132.3940  1267.739  308.9344  212.2500  0.313408  15.31001  3.115200 

         

 Observations  62  62  62  62  62  62  62  62 

 PRICE 
REVALUATION 
RESERVES 

OTHER 
RESERVES 

OTHER 
EQUITY 

OPERATING 
INCOME 

FINANCIAL 
INCOME TAX 

OTHER 
INCOME 

 Mean  9.838065  0.638340  1.619745  2.748126  0.751665  0.065530  0.252307  0.131346 

 Median  5.060000  0.006107  0.362928  1.643919  0.188259  0.011870  0.076231  0.057911 

 Maximum  85.95000  13.88487  31.90616  30.16413  10.91196  1.211594  3.507609  2.989493 

 Minimum  0.460000 -0.017154 -0.586833 -0.821513 -1.621547  0.000000 -0.202249 -0.988491 

 Std. Dev.  15.49162  2.463374  5.535171  4.946489  2.072763  0.193269  0.599070  0.417311 

 Skewness  3.574817  5.128234  5.015285  4.416318  3.855658  4.561406  3.927036  5.037095 

 Kurtosis  16.49027  27.86767  27.01750  23.17460  18.37186  24.76010  19.40105  37.60747 

         

 Jarque-Bera  602.1873  1869.290  1750.086  1252.994  764.0431  1438.213  854.2589  3356.180 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

         

 Sum  609.9600  39.57707  100.4242  170.3838  46.60323  4.062858  15.64303  8.143451 

 Sum Sq. Dev.  14639.42  370.1609  1868.925  1492.533  262.0772  2.278535  21.89199  10.62307 

         

 Observations  62  62  62  62  62  62  62  62 
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11.3  PANEL C : 2007-2008 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 PRICE 
REVALUATIONΝ 
RESERVES 

OTHER 
RESERVES 

OTHER 
EQUITY 

OPERATIN
G INCOME 

FINANCIA
L INCOME TAX 

OTHER 
INCOME 

 Mean  6.943226  0.638053  1.677335  3.147516  0.540908  0.092395  0.200876  0.207096 

 Median  3.380000  0.001411  0.309857  1.504550  0.108812  0.010934  0.049755  0.072019 

 Maximum  60.70000  14.23391  34.69275  40.91630  9.375725  2.040580  3.759420  2.747101 

 Minimum  0.220000 -0.002175 -0.477611 -2.598405 -1.613772  0.000000 -0.387171 -0.291209 

 Std. Dev.  11.33033  2.510022  5.988894  6.817453  1.805966  0.342793  0.602929  0.498712 

 Skewness  3.465854  5.050003  5.024625  4.548508  3.914464  5.155658  4.855606  3.741989 

 Kurtosis  15.93986  27.27617  27.10314  24.00046  18.97867  28.24263  26.92333  17.65791 

         

 Jarque-Bera  556.6785  1785.968  1761.701  1353.085  817.9089  1920.743  1722.136  699.7326 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

         

 Sum  430.4800  39.55927  103.9948  195.1460  33.53628  5.728472  12.45432  12.83993 

 Sum Sq. Dev.  7830.965  384.3130  2187.878  2835.138  198.9523  7.167938  22.17489  15.17152 

         

 Observations  62  62  62  62  62  62  62  62 
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12. ΞΔΟΗΓΟΑΦΗΘΖ ΠΡΑΡΗΠΡΗΘΖ ΑΛΑΙΡΗΘΝ ΚΝΛΡΔΙΝ ΑΞΝΘΔΚΑΡΗΘΥΛ 

12.1  PANEL A : 2003-2004 

 

 

 

 

 

 

Covariance Analysis: Ordinary       

Date: 07/07/11   Time: 23:15       

Sample: 1 62        

Included observations: 62       
         
         Correlation        

t-Statistic PRICE   

REVALUATIO
Ν 

RESERVES  

OTHER 
RESERVES

  
OTHER 
EQUITY 

OPERATIN
G INCOME 

FINANCIA
L INCOME TAX 

OTHER 
INCOME 

PRICE  1.000000        

 -----         

         
REVALUATIO
N RESERVES  0.255957 1.000000       

 2.050955 -----        

         
OTHER 

RESERVES  0.911910 0.043835 1.000000      

 17.21198 0.339869 -----       

         
OTHER 
EQUITY  0.815637 0.467165 0.729027 1.000000     

 10.91995 4.092699 8.250028 -----      

         
OPERATING 

INCOME  0.926580 0.221351 0.930160 0.752136 1.000000    

 19.08345 1.758192 19.62381 8.840595 -----     

         
FINANCIAL 
INCOME  0.918229 0.376636 0.890261 0.867638 0.894286 1.000000   

 17.95878 3.149321 15.14088 13.51721 15.47969 -----    

         
INCOME 
TAXES  0.935317 0.258136 0.918511 0.758770 0.985482 0.896433 1.000000  

 20.47689 2.069653 17.99400 9.023299 44.96134 15.66802 -----   

         
OTHER 

INCOME  0.749281 0.123583 0.770875 0.606605 0.684777 0.767613 0.710595 1.000000 

 8.763890 0.964661 9.374091 5.910347 7.278554 9.277239 7.822965 -----  
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12.2  PANEL Β : 2005-2006 

 

Covariance Analysis: Ordinary       

Date: 07/07/11   Time: 23:21       

Sample: 1 62        

Included observations: 62       
         
         
Correlation        

t-Statistic PRICE   
REVALUATIO
Ν RESERVES  

OTHER 
RESERVES

  
OTHER 
EQUITY 

OPERATIN
G INCOME 

FINANCIA
L INCOME TAX 

OTHER 
INCOME 

PRICE  1.000000        

 -----         

         

REVALUATIO
N RESERVES  0.100727 1.000000       

 0.784215 -----        

         

OTHER 
RESERVES  0.914913 -0.035222 1.000000      

 17.55701 -0.272996 -----       

         

OTHER 
EQUITY  0.926717 0.146765 0.958223 1.000000     

 19.10351 1.149285 25.95040 -----      

         

OPERATING 
INCOME  0.938486 -0.001532 0.932893 0.923840 1.000000    

 21.05169 -0.011864 20.06410 18.69490 -----     

         

FINANCIAL 
INCOME  0.821898 0.065013 0.898723 0.900768 0.869741 1.000000   

 11.17629 0.504659 15.87503 16.06568 13.65122 -----    

         

INCOME 
TAXES  0.928512 -0.036151 0.919067 0.917650 0.978980 0.893860 1.000000  

 19.37029 -0.280209 18.06406 17.88693 37.18060 15.44299 -----   

         

OTHER 
INCOME  0.737220 -0.045041 0.752292 0.706766 0.681950 0.597643 0.640092 1.000000 

 8.451792 -0.349241 8.844805 7.738506 7.222274 5.773939 6.453400 -----  
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12.3  PANEL C : 2007-2008 

 

Covariance Analysis: Ordinary       

Date: 07/07/11   Time: 23:23       

Sample: 1 62        

Included observations: 62       
         
         
Correlation        

t-Statistic PRICE   
REVALUATIO
Ν RESERVES  

OTHER 
RESERVES  

OTHER 
EQUITY 

OPERATIN
G INCOME 

FINANCIA
L INCOME TAX 

OTHER 
INCOME 

PRICE  1.000000        

 -----         

         

REVALUATION 
RESERVES  0.172231 1.000000       

 1.354337 -----        

         

OTHER 
RESERVES  0.910419 -0.023895 1.000000      

 17.04691 -0.185143 -----       

         

OTHER 
EQUITY  0.931279 0.091420 0.968775 1.000000     

 19.80105 0.711114 30.26535 -----      

         

OPERATING 
INCOME  0.919842 -0.064979 0.939503 0.936849 1.000000    

 18.16278 -0.504391 21.24531 20.74950 -----     

         

FINANCIAL 
INCOME  0.878389 -0.003740 0.976982 0.948727 0.910181 1.000000   

 14.23585 -0.028973 35.47512 23.24855 17.02092 -----    

         

INCOME 
TAXES  0.885614 -0.102609 0.960265 0.935152 0.928929 0.942649 1.000000  

 14.77094 -0.799027 26.65164 20.44809 19.43365 21.87555 -----   

         

OTHER 
INCOME  0.432985 0.108015 0.411614 0.448489 0.313113 0.366654 0.508616 1.000000 

 3.720747 0.841601 3.498458 3.886804 2.553781 3.052690 4.575784 -----  
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13. ΑΞΝΡΔΙΔΠΚΑΡΑ ΞΑΙΗΛΓΟΝΚΖΠΖΠ ΑΛΑΙΡΗΘΝ ΚΝΛΡΔΙΝ                   

ΑΞΝΘΔΚΑΡΗΘΥΛ  

13.1  PANEL A : 2003-2004 

 
 

Dependent Variable: PRICE   

Method: Least Squares   

Date: 05/29/11   Time: 21:43   

Sample: 1 62    

Included observations: 62   

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 
PRICE=C(1)+C(2)* REVALUATION RESERVES + C(3)* OTHER 

RESERVES+C(4)* OTHER EQUITY+C(5)* OPERATING INCOME+C(6)* 

FINANCIAL INCOME+C(7)* INCOME TAX+ C(8)* OTHER INCOME 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 0.135737 0.742371 0.182843 0.8556 

C(2) -0.191117 0.761992 -0.250813 0.8029 

C(3) 0.422886 0.682796 0.619344 0.5383 

C(4) 0.868630 0.423545 2.050857 0.0451 

C(5) -0.389619 1.315292 -0.296223 0.7682 

C(6) 27.90197 38.78471 0.719406 0.4750 

C(7) 12.25397 6.473366 1.892983 0.0637 

C(8) 2.999441 2.737895 1.095528 0.2781 
     
     

R-squared 0.919376     Mean dependent var 6.798548 

Adjusted R-squared 0.908924     S.D. dependent var 11.63095 

S.E. of regression 3.510075     Akaike info criterion 5.469066 

Sum squared resid 665.3137     Schwarz criterion 5.743535 

Log likelihood -161.5410     Hannan-Quinn criter. 5.576829 

F-statistic 87.96751     Durbin-Watson stat 1.981584 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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13.2  PANEL B : 2005-2006 

 

Dependent Variable: PRICE   

Method: Least Squares   

Date: 05/29/11   Time: 21:45   

Sample: 1 62    

Included observations: 62   

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 
PRICE=C(1)+C(2)* REVALUATION RESERVES + C(3)* OTHER 
RESERVES+C(4)* OTHER EQUITY+C(5)* OPERATING INCOME+C(6)* 
FINANCIAL INCOME+C(7)* INCOME TAX+ C(8)* OTHER INCOME 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 2.937675 0.885592 3.317190 0.0016 

C(2) 0.849276 0.285980 2.969702 0.0044 

C(3) 0.686450 0.540758 1.269423 0.2097 

C(4) 0.490887 0.667427 0.735492 0.4652 

C(5) 0.511198 2.213244 0.230973 0.8182 

C(6) -22.44802 8.026650 -2.796686 0.0071 

C(7) 16.79919 6.534399 2.570885 0.0129 

C(8) 5.676500 2.077624 2.732208 0.0085 
     
     

R-squared 0.933194     Mean dependent var 9.838065 

Adjusted R-squared 0.924534     S.D. dependent var 15.49162 

S.E. of regression 4.255710     Akaike info criterion 5.854314 

Sum squared resid 977.9974     Schwarz criterion 6.128783 

Log likelihood -173.4837     Hannan-Quinn criter. 5.962078 

F-statistic 107.7591     Durbin-Watson stat 1.919173 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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13.3  PANEL C : 2007-2008 

 

Dependent Variable: PRICE   

Method: Least Squares   

Date: 05/29/11   Time: 21:47   

Sample: 1 62    

Included observations: 62   

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 
PRICE=C(1)+C(2)* REVALUATION RESERVES + C(3)* OTHER 
RESERVES+C(4)* OTHER EQUITY+C(5)* OPERATING INCOME+C(6)* 
FINANCIAL INCOME+C(7)* INCOME TAX+ C(8)* OTHER INCOME 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 2.715399 0.522334 5.198592 0.0000 

C(2) 0.942031 0.133125 7.076289 0.0000 

C(3) 0.656924 0.483338 1.359139 0.1798 

C(4) 0.113415 0.261186 0.434231 0.6659 

C(5) 4.061399 0.859215 4.726873 0.0000 

C(6) -5.404740 6.506309 -0.830692 0.4098 

C(7) 0.371961 3.412712 0.108993 0.9136 

C(8) 1.910777 1.028026 1.858684 0.0685 
     
     

R-squared 0.921398     Mean dependent var 6.943226 

Adjusted R-squared 0.911209     S.D. dependent var 11.33033 

S.E. of regression 3.376188     Akaike info criterion 5.391286 

Sum squared resid 615.5267     Schwarz criterion 5.665755 

Log likelihood -159.1299     Hannan-Quinn criter. 5.499049 

F-statistic 90.42979     Durbin-Watson stat 2.258565 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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