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Περίληψη 

 

Στόχος  της  παρούσας ανάλυσης  ε ίναι  αφενός η  παρουσίαση των 

ρυθμιστ ικών κανόνων της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  καθώς  επίσης  και  των προκατόχων της  

και  αφετέρου  Η παρούσα εργασία επιχε ιρε ί  μ ια  ουσιαστική ανάλυση του  

ρυθμιστ ικού πλαισ ίου  που  διέπε ι  το χρηματοπιστωτικό σύσ τημα,  βασιζόμενη 

στ ις  προτάσεις  που  έχουν τεθε ί  ύστερα από την  εμπειρ ία  της  πρόσφατης 

παγκόσμιας  ο ικονομικής  κρίσης  και  ε ιδ ικότερα μέσω των Εκθέσεων της  

Επιτροπής  της  Βασιλε ίας  γ ια  την  Τραπεζική Εποπτε ία  ( BCBS) το  Δεκέμβριο  του 

2010,  γνωστές  ως  Βασιλε ία  ΙΙ Ι .  Επίσης  δ ίνεται  ιδ ια ίτερη έμφαση στ η μελέτη 

των ποιοτ ικών και  ποσοτικών επιπτώσεων από την  εφαρμογή και  υ ιοθέτηση  

αυτών τόσο σε  επίπεδο  τομέων της  ο ικονομίας  (μίκρο -προσέγγιση)  όσο και  σε  

επίπεδο  παγκόσμιο  ή  εθν ικό  (μάκρο -προσέγγιση ) .  

Στην προσπάθειά  μας  αυτή ξεκινάμε  με  το  1
ο
 Κεφάλαιο ,  όπου  μια  μ ικρή 

ε ισαγωγή περί  σημαντ ικότητας  του τραπεζικού  συστήματος  αλλά και  της  

ανάγκης  προληπτικής  και  ρυθμιστικής  εποπτε ίας  του ,  μας  προϊδεάζε ι  γ ια  την  

ανάλυση που  θα ακολουθήσει .  

Στο 2
ο
 Κεφάλαιο ,  παρουσιάζεται  συνοπτ ικά το  χρηματοπιστωτικό 

σύστημα,  η  εξέλιξή του  τα τελευταία  25  χρόνια ,  η  σπουδαιότητα του 

τραπεζικού  κλάδου και  η  απελευθέρωση των δραστηριοτήτων του  εντός  μ ια  

χώρας  αλλά και  δ ι εθνώς .  Έτσι  λο ιπόν ,  αναδε ικνύεται  με ίζονος  σημασίας  η  

ανάγκη θέσπισης  κανόνων λ ε ιτουργίας  και  δ ιαφάνε ιας .  

Στο 3
ο
 Κεφάλαιο ,  παρουσιάζονται  ο ι  δ ιάφορες  θεωρίες  τραπεζικής  

εποπτε ίας  αλλά και  ο ι  κυριότεροι  εκφραστές  τους .  

Στο Κεφάλαιο  4 ,  αναλύεται  σε  βάθος  τόσο ο  σκοπός ,  η  φύση και  μορφή 

της  Επιτροπής της  Βασιλε ίας  αλλά και  το  περ ιεχόμεν ο των προγενέστερων 

Συμφώνων της  Βασιλε ίας  Ι και  Ι Ι  καταλήγοντας  σε  σύγκριση των δύο πλαισ ίων 

στο  τέλος  του  κεφαλαίου .  

Στο 5
ο
 Κεφάλαιο ,  αναφερόμαστε  στους δ ιάφορους  διεθνε ίς  ελεγκτ ικούς  & 

εποπτικούς  μηχανισμούς,  όπως  ε ίναι  το  νέο  Ευρωπαϊκό  Σύστημα 

Χρηματοπιστωτικής Εποπτε ίας  ( ESFS )  και  το  Συμβούλιο Χρηματοπιστωτικής 

Σταθερότητας  (FSB) περιγράφοντας  αναλυτικά τόσο τη  δομή,  λε ιτουργία  και  

σκοπούς  δράσης  τους .  

Στο 6
ο
 Κεφάλαιο ,  αναλύουμε  την  πρόσφατη χρηματοπιστωτική κρίση,  πως  

αυτή προέκυψε,  πο ια  τα  αί τ ια  (μ ικροοικονομική και  μακροοικονομικά) ,  ο ι  

συνέπε ιες  γ ια  τους  δ ιάφορους  τομείς  της  ο ικονομίας ,  η σύνδεση της  με  τ ι ς  

προτάσεις  των Κανόνων της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  και  τέλος  η  ανάλυσή της  στην  

περ ίπτωση της  Ελλάδας .  
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Η οικονομική κρίση λοιπόν ,  έφερε  στο  προσκήνι ο  την  ανάγκη γ ια  κάτ ι  

νέο  που  να μπορε ί  πλέον  να κάνε ι  ασφαλέστερο και  δ ιαφανέστερο το παγκόσμιο 

ο ικονομικό  περ ιβάλλον αποτρέποντας  παράλληλα την  εμφάνιση τουλάχιστον ως  

προς  την  συχνότητα παρόμοιων γεγονότων.  Στο  πλαίσ ιο  αυτό ,  στο  7
ο
 Κεφάλαιο ,  

μιλάμε  γ ια  την  Έκθεση De Laros iere  αλλά και  την  Βασιλε ία  ΙΙ -5,  δράσεις  που 

λήφθηκαν στο  μεσοδίαστημα καθότι  το  2013,  φάνταζε  μέσα στην γενικότερη 

ο ικονομική αναταραχή,  πολύ  μακρινό .  

Έτσι  λο ιπόν ,  ύστερα από την  ανάλυση των παραπάνω κεφαλαίων,  

φτάνουμε  στο  8
ο
 Κεφάλαιο ,  όπου παρουσιάζουμε  αναλυτικότατα κα ι  

εκτενέστατα το  ΝΕΟ πλαίσ ιο  κανόνων της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  ε ί τε  όσον αφορά το  

περ ιεχόμενό του ,  ε ίτε  το  χρονοδιάγραμμα υλοποίησης  του .  Στο  κεφάλαιο  αυτό  

μ ιλάμε  γ ια  το  καθένα από  τα σκέλη περ ιεχομένων προτάσεων της  Βασιλε ίας  Ι Ι Ι  

αναλυτικά,  όπως προτάσεις  κεφαλαίου ,  ρευστότητας ,  μόχλευσης ,  η  

αλληλεπίδραση αυτών μεταξύ  τους  αλλά και  με  άλλες  δ ιεθνε ίς  δράσεις  και  

πρωτοβουλίες  όπως ε ίναι  η  Οδηγία  Mifid ,  ενώ εξετάζουμε  τ ις  αλλάγες  που  

επιφέρε ι  το  νέο  πλαίσ ιο  κανόνων στη δομή και  λε ι τουργία  του  IT  στα πλαίσ ια  

των τραπεζών -επιχε ιρήσεων.  Στο  τέλος  του  κεφαλαίου  εξετάζουμε την 

υ ιοθέτηση του  πλαισ ίου  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  στ ι ς  ΗΠΑ και  την  αλληλεπίδραση 

αυτού  με  την  Δράση Dodd-Frank  αλλά και  την  Τροπολογία  Col l ins .    

  Το 9
ο
 Κεφάλαιο ,  αποτελε ίται  από συνοπτική σύγκριση των ρυθμιστ ικών 

κανόνων της  Βασιλε ίας  Ι Ι με  αυτούς  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι .  

Στο 10
ο
 Κεφάλαιο ,  παρουσιάζουμε  τ ις  επιπτώσεις  του  Νέου  πλαισ ίου 

κανόνων της  Βασιλε ίας  Ι Ι Ι .  Αρχικά,  στο  πρώτο μέρος  του  κεφαλαίου ,  

εξετάζουμε  τ ις  πο ιοτ ικές  επιπτώσεις  και  ακόμη πιο  αναλυτικά την  μετάβαση 

από το  προγενέστερο πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  ΙΙ .  Στο  δεύτερο μέρος ,  εξετάζουμε  

τ ι ς  ποσοτικές  επιπτώσεις  (στο ΑΕΠ και  στα επιτόκια)  της  μετάβασης  όπως 

αυτές  έχουν δ ιαπιστωθεί  και  δ ιατυπωθεί  από τ ι ς  βασικότερ ες  και  

σημαντ ικότερες  μελέτες  επιπτώσεων που  έχουν δ ιενεργηθε ί .  Αναλύουμε  όμως  

και  τα  οφέλη της  μετάβασης  στο  νέο πλαίσ ιο  κανόνων όπως  αυτά απορρεόυν 

από την  επίτευξη της  παγκόσμιας  οικονομικής σταθερότητας .  Κλείνοντας  το  

κεφάλαιο ,  σκιαγραφούμε  τ ις  ενδεχόμ ενες  δράσεις  και  αντ ιδράσεις  από την  

πλευρά των τραπεζών.  

Στο 11
ο
 Κεφάλαιο ,  επ ιχε ιρούμε  μ ια  σύντομη αξ ιολόγηση του  εν  λόγω πλαισ ίου 

κανόνων,  ωφέλε ιες  και  κόστος  ( cos t&benef i t  analys i s ) ,  τους  κ ινδύνους  που 

ελλοχεύουν ολοκληρώνοντας  με  μ ια  SWOT Analys i s  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι .  

Τέλος ,  στο  12
ο
 Κεφάλαιο ,  παραθέτουμε  τα συμπεράσματα μας  σχετ ικά με  την  

εφαρμογή των εποπτικών κανονων της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι .      
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Abbrevations 
 

ABCP 

 

Asset Back Commercial Paper 

 

ABS 

 

Asset Backed Securities 

 

AMA 

 

Advanced Measurement Approach 

 

ASA 

 

Alternative Standardized Approach 

 

AVC 

 

Asset Value Correlation 

 

BCBS 

 

Basel Committee on Banking Supervision 

 

BIA 

 

Basic Indicator Approach 

 

BIS 

  

Bank of International Settlements 

 

CCF 

 

Credit Conversion Factors 

 

CCP 

 

Central Counterparty 

 

CCR 

 

Counterparty Credit Risk 

 

CDOs 

 

Collateralized Debt Obligations 

 

CDS 

 

Credit Default Swaps 

 

CEBS 

 

Committee of European Banking Supervisors 

 

CET1 

 

Common Equity Tier 1 

 

Cocos 

 

Contingent Convertible Bonds 

 

CRAs 

 

Credit Rating Agencies 

 

CRD 

 

Capital Requirement Directive 

 

CVA 

 

Credit Valuation Adjustment 

 

DTA 

 

Deffered Tax Assets 

 

EAD 

 

Exposure at Default 

 

EBA 

 

European Banking Authority 

 

ECB 

  

European Central Bank 

 

EEPE Effective Expected Positive Exposure 
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EIOPA 

 

European Insurance & Occupational Pensions Authority 

 

EKT 

 

Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα 

 

ESA 

 

European Supervisory Authorities 

 

ESFS 

 

European System of Financial Supervision 

 

ESMA 

 

European Securities & Markets Authority 

 

ESRB 

 

European Systemic Risk Board  

 

FDIC 

 

The Federal Deposit Insurance Corporation 

 

FSB 

 

Financial Stability Board 

 

IMF 

 

International Monetary Fund 

 

IMM 

 

Internal Model Method 

 

IOSCO 

 

The International Organization of Securities Commissions 

 

IRB 

 

Internal Ratings Based Approach 

 

IRC 

 

Incremental Risk Charge 

 

LCR 

 

 

Liquidity Coverage Ratio 

 

LGD 

 

Loss Given Default 

 

MAP 

 

Mutual Assessment Process 

 

MFI 

 

Money Flow Index 

 

Mifid 

 

Markets in Financial Instrument Directive 

 

NSFR 

 

Net Stable Funding Ratio 

 

OTC 

 

Over the Counter 

 

PD 

 

Probability of Default 

 

PFE 

 

Potential Future Exposure 

 

RR 

 

Recovery Rate 

 

RWA Risk Weighted Assets 
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SA 

 

Standardized Approach 

 

SIFIs 

 

Systemically Important Financial Institutions 

 

SPV 

 

Special Purpose Vehicle 

 

STF 

 

Securities Financing Transactions 

 

SWFs 

 

Sovereign Wealth Funds 

 

TTC 

 

Through the Cycle 

 

VaR 

 

Value at Risk 

 

ΠΔ/ΤΕ Πράξεις του Διοικητή / Τράπεζα Ελλάδος 
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Κεφάλαιο 1: ΕΙΣΑΓΩΓΗ 
 

 ‘‘ Οι τραπεζικοί έχουν την κακή συνήθεια να κάνουν τους οικονομικούς κύκλους χειρότερους. 

Είναι περιβόητοι για το ότι δανείζουν στους ανθρώπους ομπρέλες όταν ο ήλιος λάμπει τις οποίες 

ζητούν πίσω όταν αρχίζουν να πέφτουν οι πρώτες ψιχάλες της βροχής’’.   

Με αυτές  ακριβώς  τι ς  λέξε ις  ξεκινά το  άρθρο του  ο ικονομικού  περ ιοδικού 

Economis t  τον Απρίλ ιο  του  2008  μιλώντας  γ ια  την  ρύθμιση των τραπεζών και  

την  προσαρμογή αυτής  στον  ο ικονομικό  κύκλο.  Ο τ ίτλος  αυτός  αντ ικατοπτρίζε ι  

τους  κραδασμούς στην  τραπεζική  δ ιαμεσολάβ ηση και  ρύθμιση μετά το 

ξέσπασμα της  πρόσφατης  χρηματοπιστωτικής  κρ ίσης .  Η τρέχουσα ο ικονομική 

κατάσταση έχε ι  φέρε ι  στο  προσκήνιο  πολλές  συζητήσεις  σχετ ικά με  το  

ρυθμιστ ικό πλάισ ιο  και  έχε ι  αποκαλύψει  την  ανεπάρκεια  των τρέχοντων 

ρυθμιστ ικών κανόνων καθότι  απέτυχαν στο  να προβλέψουν ή  ακόμα και  να 

αποτρέψουν  την  εκδήλωση μ ιας  τέτο ιας  κρ ίσης .  

Ανάμεσα λοιπόν  στ ις  πο ικίλες  συζητήσεις ,  η  ολοένα αυξανόμενη 

ευαισθησία ως  προς  τον  κ ίνδυνο,  η  ανάγκη γ ια  υψηλότερα κεφαλαιακά 

αποθέματα,  και  η  προκυκλικότητα του  εν  ισχύ ρυθμιστ ικού  πλαισ ίου ,  ήρθε  στο 

φως  η  Βασιλε ία  ΙΙ.  Η μορφή της  κεφαλαιακής  της  επάρκειας  ανανεώθηκε  προς 

μ ια  πιο  ευαίσθητη ως  προς  τον κ ίνδυνο έκδοση η  οποία  προκαλεί  αύξηση των 

απαιτούμενων κεφαλαιακών δ ιαθεσίμων σε  περ ιόδους  ύφεσης  και  αντ ίστοιχα το 

αντ ίστροφο τ ι ς  «καλές  μέρες».  Με την  αύξηση των κεφαλαιακών απαιτήσεων,  

ο ι  τράπεζες  έχουν την  τάση να χορηγούν ολοένα και  λ ιγότερες  π ιστώσεις  κάτ ι  

που  ταυτόχρονα σπρώχνε ι  έμμεσα ή  άμεσα την  ο ικονομία πιο  βαθία  στην 

ο ικονομική ύφεση.  

Πολλές  ε ίναι  ο ι  έρευνες  εκείνες  που  έχουν δημοσιευτε ί  συγκρίνοντας  και  

τον ίζοντας  της  δ ιαφορές  του  πλαισ ίου της  Βασιλε ίας  Ι Ι  με  το  π ιο  ουδέτερο ή  

λ ιγότερο ευαίσθητο πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  Ι κάτ ι  που  οδήγησε  με  την  πάροδο 

του  χρόνου  στην βελτ ίωση και  περαιτέρω εξέλιξη των ρυθμιστ ι κών κανόνων.  Η 

αρχή εκε ίνη,  όπως θα δούμε  και  παρακάτω,  η  οποία  ε ίναι  υπεύθυνη γ ια  το  

εκάστοτε  πλαίσ ιο  κανόνων ε ίναι  η  Επιτροπή της  Βασιλε ίας  σχετ ικά με  την  

Τραπεζική Επίβλεψη (BCBS) η  οποία  λε ιτουργε ί  υπό  της  Τράπεζας  Διεθνών  

Διακανονισμών (BIS) .  Αποτελε ί ται  από μέλη των κεντρ ικών τραπεζών και  των 

τραπεζικών ρυθμιστών παγκοσμίως  καθώς  επίσης  επίσης  ε ίναι  υπεύθυνη για  

τους  κανόνες  αναφορικά με την  τραπεζική εποπτε ία  από το  1988 όταν  

δημοσιεύτηκε  το  πρώτο Σύμφωνο της  Βασιλε ίας .  

Και  παρά το  γεγονός  ότ ι  η  Βασιλε ία  ΙΙ  τέθηκε  σε  ισχύ  λ ίγο  πρ ιν  την  

εκδήλωση της  χρηματοοικονομικής κρ ίσης ,  η  BCBS αντ ιλήφθηκε  πως 

χρε ιάζεται  αρκετή προσπάθεια  ακόμη και  ε ισαγωγή νέων και  καλύτερων 

ρυθμιστ ικών κανόνων.  Έτσι  λο ιπόν  το  τρέχον  πλαίσ ιο  κανόνων αναβαθμίστηκε  
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και  μετονομάστηκε  σε  Βασιλε ία  ΙΙ Ι  με  προβλεπόμενη εφαρμογή στα τέλη του 

2013.  Επε ιδή όμως δεδομένης  της  τρέχουσας ο ικονομικής κατάστασης ,  το  2013 

φάνταζε  μακρινό ,  η  Επιτροπή της  Βασιλε ίας ,  δημοσίευσε  αναθεωρημένες  

προτάσεις  για  το  μεσοδιάστημα,  γνωστές  ως  Βασιλε ία  Ι Ι -5 η  οποία  βρ ίσκεται  εν  

ισχύ  σήμερα.  

Στόχος  της  παρούσας ανάλυσης  ε ίναι  αφενός η  παρουσίαση των 

ρυθμιστ ικών κανόνων της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  καθώς  επίσης  και  των προκατόχων της  

και  αφετέρου  η  μελέτη των ποιοτ ικών και  ποσοτικών επιπτώσεων της  

εφαρμογής  και  υ ιοθέτησής  τ ου  τόσο σε επίπεδο  τομέων της  ο ικονομίας  (μίκρο)  

όσο και  σε  επίπεδο παγκόσμιο  ή  εθν ικό (μάκρο) .  

 

 

Κεφάλαιο 2 : TO ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΟ ΣΥΣΤΗΜΑ 
 

Το χρηματοπιστωτικό  σύστημα συναπαρτίζεται  από την  Κεντρική 

Τράπεζα,  τ ι ς  εμπορικές  τράπεζες  και  τους  ε ιδ ικούς  π ιστωτικούς  οργανισμούς .  Η 

προσοχή μας  εστ ιάζεται  στ ις  εμπορικές  τράπεζες ,  ο ι  οποίες  αποτελούν το  

μεγαλύτερο μέρος του  χρηματοπιστωτικού  συστήματο ς  κάθε  χώρας ,  γ ια  

παράδε ιγμα στην Ελλάδα  το  76% του  συνολικού  ενεργητικού  του 

χρηματοοικονομικού  τομέα ανήκε ι  στ ις  τράπεζες .  Σύμφωνα με  τον  Heffernan  

(2005) ,  ο  όρος  τράπεζα μπορε ί  να αναφέρεται  σε ένα ευρύ  πλήθος  

χρηματοοικονομικών ιδρυμάτων,  από οργανισμο ύς  γ ια  καταθέσε ις  και  δάνεια  

μέχρι  και  τ ι ς  μεγάλες  επενδυτ ικές  τράπεζες  των ΗΠΑ,  ή  από τ ι ς  μ ικρότερες  

συνεταιριστ ικές  τράπεζες  μ ιας  πόλης  μέχρι  τ ι ς  μεγάλες  money -center  εμπορικές  

τράπεζες  της  Αγγλίας .  Ωστόσο,  η κύρια  δραστηριότητά τους  ε ίναι  η  

δ ιαμεσολάβηση ανάμεσα στους  καταθέτες  και  τους  δανε ιολήπτες  (commercia l  

banking) .  Μια ενδε ικτ ική ταξ ινόμηση των δραστηριοτήτων τους  μπορε ί  να  

ε ίναι :  η  χρηματοδότηση  επ ιχε ιρήσεων,  η  δ ιαπραγμάτευση  και  ο ι  πωλήσεις  

χρηματοπιστωτ ικών μέσων,  η  λ ιανική  τραπεζική ,  η  τραπεζικ ή  ιδ ιωτών,  η  

δ ι ενέργε ια  και  ο  δ ιακανονισμός  πληρωμών,  ο ι  υπηρεσίες  πρακτόρευσης ,  η  

δ ιαχε ίρ ιση  ενεργητικού  και  παθητ ικού  και  ο ι  χρηματ ιστηριακές  υπηρεσίες .  

Οι τράπεζες  σε  ένα σύγχρονο και  ανταγωνιστ ικό  περιβάλλον,  βρ ίσκονται  

σε  συνεχή πίεση και  αποδίδουν συ νεχώς  καλά.  Οι  τράπεζες  προσπαθούν να 

εκπληρώσουν τ ις  προσδοκίες  των μετόχων -  ιδ ιοκτητών τους ,  των υπαλλήλων 

τους ,  των καταθετών και  άλλων π ιστωτών τους  καθώς  επίσης  και  των 

δανε ιοληπτών τους .  Παράλληλα όμως,  προσπαθούν να προσαρμοστούν στ ις  

απαιτήσεις  των  εποπτικών αρχών,  με  το  να διαχε ιρ ίζονται  επαρκώς  τους  

κ ινδύνους  που  απορρέουν από τα δάνε ια  που  συνάπτουν,  τ ι ς  πράξε ις  αγοράς  που 
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πραγματοποιούν  και  τον  τρόπο με  τον  οποίο  λε ιτουργούν,  έτσ ι  ώστε  να  

προστατεύεται  το επενδυτ ικό  και  συναλλακτικό  κοινό  (Gol in ,  2001) .  

Τρείς  ε ίναι  ο ι  παράγοντες  εκε ίνοι  οι  οποίο ι  συνέβαλαν στη ραγδαία 

εξέλιξη του  χρηματοπιστωτικού τομέα δ ιεθνώς  την  τελευταία  25ετ ία .   

  Ο πρώτος :  ε ίναι  η  απελευθέρωση της  λε ιτουργίας  του  χρηματοπιστωτικού 

τομέα από τα τέλη της  δεκαετ ίας  του  1970 (αρχικά στ ις  ΗΠΑ).  Επίσης ,  η  

ε ισαγωγή του  Ευρώ,  ενός  νέου  ενιαίου  νομίσματος ,  επιτάχυνε  την  

ολοκλήρωση της  χρηματοοικονομικής  αγοράς  στην  Ευρωπαϊκή Ένωση.  

 

  Ο δεύτερος  :  ε ίναι  η  μεγάλη τεχνολο γική πρόοδος  στην  πληροφορική και  

τ ι ς  επικοινωνίες .  Χωρίς  αυτήν δεν  θα ήταν  δυνατή η  τεράστια  αύξηση του 

αριθμού  των χρηματοοικονομικών σ υναλλαγών,  η  δημιουργία  και  η  

τ ιμολόγηση σύνθετων προιόντων (όπως  ε ίναι  τα  παράγωγα)  και  η  δ ιεθνής 

επέκταση.  Με τη βοήθε ια  της  τεχνολογίας  επιταχύνεται  η  δ ιασύνδεση των 

τραπεζικών συστημάτων και  ο ι  συναλλαγές  πραγματοποιούνται  αξ ιόπιστα 

και  ταχύτατα.   

 

  Ο τρίτος :  ε ίναι  οι  ευνοϊκές  δ ιεθνε ίς  ο ικονομικές  συνθήκες ,  όπως  η 

ραγδαία άνοδος  της  παγκόσμιας  ο ικονομικής  δραστηριότητας  και  του 

δ ιεθνούς  εμπορίου ,  ο  χαμηλός  πληθωρισμός ,  τα  χαμηλά επι τόκια  και  η  

χαμηλή μεταβλητότητα των τ ιμών στ ις  αγορές  χρηματοοικονομικών 

περιουσιακών στοιχε ίων (Γκαργκάνας,  2006 ) .  

 

Πιο συγκεκριμένα,  ο ι  τράπεζες  τα  τελευταία  χρόνια  έχουν δ ιευρύνε ι  

τόσο το  φάσμα των δραστηριοτήτων τους  όσο και  τη  γεωγραφική βάση τους ,  

προκε ιμένου  να αξιοποιήσουν τ ις  ο ικονομίες  κλίμακος  και  σκοπού  (δηλαδή 

εύρους  δραστηριοτήτων –  economies  of  sca le  and  scope)  και  να δ ιασπε ίρουν 

τους  κ ινδύνους  (d ivers i f ica t ion) .  Η δ ιεθνής  επέ κταση,  μπορε ί  να λαμβάνε ι  χώρα 

ε ίτε  μέσω της  εξαγωγής  και  πώλησης  χρηματοοικονομικών υπηρεσιών στο  

εξωτερικό  ε ί τε  μέσω της  ίδρυσης θυγατρικών,  μονάδων και  υποκαταστημάτων 

σε  άλλες  χώρες ,  ο ι  οποίες  προκύπτουν μέσω νέων ιδρύσεων (Greenf ie ld 

inves tments )  και  μέσω συγχωνεύ σεων & εξαγορών (mergers  & acquis i t ions) .  

Ταυτόχρονα,  ο ι  τράπεζες  έχουν επεκταθε ί  σε  μη παραδοσιακές  τραπεζικές  

δραστηριότητες  (όπως  τη  δ ιαχε ίρ ιση περ ιουσιακών στοιχείων,  τ ι ς  συναλλαγές  

σε  τ ί τλους  και  την  ασφάλιση) ,  ενώ συχνά παρέχουν χρηματοδότηση σε  αμοι βαία 

κεφάλαια υψηλού  κινδύνου  (hedge funds)  και  σε  ιδ ιωτικά επενδυτ ικά κεφάλαια  

(pr ivate  equi ty funds) .  Η δ ιασυνοριακή επέκταση έχε ι  συνήθως  πολλαπλά οφέλη 

γ ια  ένα πιστωτικό  ίδρυμα,  ε ιδ ικότερα ως  προς  την  κερδοφορία και  τους  δε ίκτες  

κεφαλαιακής  επάρκειας  (Γκαργκάνας,  2006) .  
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Η  διεθνοποίηση των τραπεζών έχε ι  μεν  εν ισχύσει  τη  σταθερότητα των 

μεμονομένων ιδρυμάτων,  ε ιδ ικά προκε ιμένου  γ ια σχετ ικά μ ικρές  δ ιαταραχές ,  

αλλά  έχε ι  επίσης  εν ισχύσει  τον  κ ίνδυνο,  ο ι  δ ιεθνε ίς  αυτές  δ ιασυνδέσε ις  να 

αυξήσουν το εύρος  και  τη ν  περ ιπλοκότητα σοβαρών κρίσεων.  Αυτό 

υπογραμμίζε ι  την  ανάγκη  σε  εθν ικό  επίπεδο ,  ο ι  νομικοί  και  ε ποπτ ικοί  

ρυθμιστ ικοί  κανόνες  να εξελιχθούν,  ώστε  να ανταποκρίνονται  στο  συνεχώς 

εντε ινόμενο δ ιεθνή και  πολύπλοκο χαρακτήρα των τραπεζών.  

Από τα παραπάνω,  συμπε ραίνουμε ,  ότ ι  ο ι  τράπεζες  επιδρούν στη 

δ ιαμόρφωση του  οικονομικού  περ ιβάλλοντος  τόσο της  χώρας  τους  όσο και  

δ ιεθνώς ,  καθώς  ε ίναι  καθοριστ ικός  ο  ρόλος  τους  στη χρηματοδότηση της  

παραγωγικής  δραστηριότητας ,  στην  αποτελεσματική κατανομή των ο ικονομικών 

πόρων και  στην  ομαλή δ ιεκπεραίωση των οικονομικών συναλλαγών.  Η 

σπουδαιότητα αυτή του  τραπεζικού κλάδου  και  η  απελευθέρωση των 

δραστηριοτήτων του  εντός  μ ιας  χώρας  αλλά και  δ ιεθνώς ,  έχε ι  καταστήσει  

αναγκαία τη  θέσπιση κανόνων λε ιτουργίας  και  δ ιαφάνε ιας ,  την  παρακ ολούθηση 

και  αξ ιολόγησή του ,  γ ια  την  προστασία των καταναλωτών -πελατών,  των 

μετόχων των τραπεζών και  ολόκληρου  του  χρηματοοικονομικού  συστήματος 

γεν ικότερα.  

 

Κεφάλαιο 3: ΘΕΩΡΙΕΣ ΕΠΟΠΤΕΙΑΣ ΤΡΑΠΕΖΙΚΩΝ ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ  
 

Η αναγκαιότητα της  ύπαρξης  ενός  πλαισ ίου κανόνων και  ρυθμίσεων που 

δ ιέπουν τη λε ιτουργία  του χρηματοοικονομικού  τομέα και  των τραπεζικών 

ιδρυμάτων ε ιδικότερα,  ε ίναι  ένα ζήτημα που  δ ιχάζε ι  τους  ο ικονομολόγους.  

Το βασικότερο επιχε ίρημα υπέρ  της  ύπαρξης  ρυθμιστικού  πλαισ ίου  γ ια 

τη  λε ιτουργία  των τρα πεζών έγκε ιται  στο  γεγονός  ότ ι  ο ι  μη ρυθμισμένες  

ιδ ιωτικές  δραστηριότητες  των τραπεζικών ιδρυμάτων δημιουργούν 

αποτελέσματα που  έχουν μεγαλύτερο κοινωνικό  παρά ιδ ιωτικό  κόστος  

(Matthews and Thompson,  2008,  sect ion  12 .2) .  To  κοινωνικό  οριακό κόστος  

προκύπτε ι  επε ιδή η  χρεοκοπία μ ιας  τράπεζας  έχε ι  επιπτώσεις  σε  όλη την 

ο ικονομία.  Αντ ίθετα το  ιδ ιωτικό  ορ ιακό κόστος  επιβαρύνει  μόνο τους  μετόχους  

και  τους  εργαζομένους σε  μ ια  τράπεζα και  ε ίναι  π ιθανότερο να ε ίναι  μ ικρότερο 

του  κοινωνικού .  Όμως η  εποπτε ία  των τραπε ζών επιβαρύνε ι  τ ι ς  τραπεζικές  

λε ιτουργίες  με  άμεσο κόστος  συν  ένα κόστος  συμμόρφωσης  και  τ ι ς  υποχρεώνει  

σε  τήρηση αυξημένων εποπτικών κεφαλαίων (Berger,  Demsetz  and Strahan,  

1999) .  Επιπλέον  ένα κρυφό κόστος  λόγω υπερβολικών ρυθμίσεων ε ίναι  η  π ιθανή  

απώλεια  του  δυναμισμού  της  καινοτομίας .  
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Ένας  άλλος  βασικός  λόγος  που  συνηγορε ί  υπέρ  της  ύπαρξης ρυθμιστικού 

πλαισ ίου  ε ίναι  ότ ι  ο ι  καταθέτες  των οποίων ο ι  καταθέσε ις  δεν ε ίναι  εγγυημένες  

ενδέχεται  να προκαλέσουν μ ια  τραπεζική «πολιορκία» όταν  έχουν πληροφορίες  

γ ια  αρνητικές  εξελίξε ις  στα στοιχεία  ισολογισμού  της  τράπεζας  τους .  Η 

χρηματοδότηση μακροπρόθεσμων στοιχε ίων του  ενεργητικού  (π .χ .  δάνε ια)  από 

βραχυπρόθεσμες  καταθέσε ις  αποτελε ί  την  αιτ ία  μ ιας  π ιθανής  ευθραυστότητας 

των τραπεζών.  Οι  τράπεζες  ε ίναι  εκτεθε ιμένε ς  στην  πιθανότητα ότ ι  ένας  

μεγάλος  αριθμός  καταθετών τους  θα αποφασίσε ι  να αποσύρει  τ ις  καταθέσεις  

τους  γ ια  λόγους  που  δεν  σχετ ίζονται  με  τ ι ς  ανάγκες  ρευστότητας  τους .  Αυτή η  

λε ιτουργία  μετασχηματισμού  της  ρευστότητας  κάνε ι  τ ι ς  τράπεζες  ευάλωτες  σε 

τέτο ιου  ε ίδους  «πολιορκίες».  Σύμφωνα με  το  θεωρητικό  μοντέλο των Diamond 

and Dybvig  (1983)  μια τέτοια  τραπεζική «πολιορκία» μπορε ί  από μόνη της  να 

προκαλέσει  την  πτώχευση μ ιας  τράπεζας ,  χωρίς  να συντρέχε ι  καμία άλλη  αιτ ία  

πτώχευσης .  Το ενδεχόμενο αυτό  αυξάνε ι  το  κόστος  ης  τραπεζικής  

δ ιαμεσολάβησης για  τους  μεν  καταθέτες  δ ιότι  τους  υποχρεώνει  να  

παρακολουθούν τ ις  τράπεζες  γ ια  τ ι ς  δε  τράπεζες  δ ιότι  τ ι ς  υποχρεώνει  να  

δ ιατηρούν υψηλότερα αποθεματικά.  

Η ασύμμετρη πληροφόρηση,  δηλαδή το  γεγονός  ότ ι  τα  εμπλεκόμενα μέρη 

σε  μια  χρηματοοικονομική συναλλαγή δεν  έχουν την  ίδ ια  πληροφόρηση,  

αναδε ικνύε ι  τα  ζητήματα της  κακής  –  δυσμενούς  επιλογής  και  του  ηθ ικού 

κινδύνου  (adverse  se lec t ion  and moral  hazard  i ssues ) .  Οι  τρε ις  έννοιες  που 

προαναφέρθηκαν δ ιαμορφώνουν σε  μεγάλο βαθμό τ ην  μορφή που  παίρνει  η  

εποπτε ία  και  η  ρύθμιση των τραπεζικών ιδρυμάτων.  

Υπάρχουν οκτώ βασικές  κατηγορίες  εποπτι κών και  ρυθμιστ ικών 

παρεμβάσεων στη λε ιτουργία  των τραπεζικών ιδρυμάτων:  κυβερνητ ικό  δ ίχτυ  

ασφαλείας ,  περ ιορισμοί  στ ις  αξ ίες  του  χαρτοφυλακίου  των τραπεζών,  

κεφαλαιακές  απαιτήσεις ,  αξ ιολόγηση  της  δ ιαχε ίρ ισης  του κ ινδύνου ,  

δημοσιοποίηση  πληροφοριών,  π ιστοποίηση  και  εξέταση  των  τραπεζικών 

ιδρυμάτων,  προστασία του  καταναλωτή  και  περ ιορισμοί  στον  ανταγωνισμό  

(Mishkin  S .F. ,  Eakins  G.S. ,  2009,  p .511) .  

Η χρήση του κρατικού  δ ικτύου  ασφάλειας  και  π ιο  συγκεκριμένα η 

κρατική εγγύηση των καταθέσεων έχε ι  αποδε ιχτε ί  ιδ ια ίτερα δημοφιλής τακτ ική 

τ ι ς  δύο  τελευταίες  δεκαετ ίες  αλλά έχε ι  αποδε ιχτε ί  ότ ι  δεν  βελτ ιώνε ι  την  

απόδοση του  χρηματοοικονομικού  τομέα ούτε  προλα μβάνε ι  τ ι ς  τραπεζικές  

κρ ίσε ις .  Σύμφωνα με  έρευνες  της  Παγκόσμιας  Τράπεζας ,  η  απερίφραστη 

κρατική εγγύηση καταθέσεων συνδέεται  με  με ιωμένη σταθερότητα του 

τραπεζικού  τομέα και  με  συχνότερη εμφάνιση τραπεζικών κρίσεων ενώ κατά  

μέσο όρο φαίνεται  να συνδέεται  με  επιβράδυνση της  ο ικονομικής  ανάπτυξης .  Οι  

αρνητικές  επιπτώσεις  όμως  εμφανίζονται  μόνο σε  χώρες  με  ασθενή τραπεζικό 

τομέα όπου  παρατηρε ίται  απουσία εφαρμογής  του  νόμου ,  αναποτελεσματική 
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ρύθμιση και  εποπτε ία  του  τραπεζικού τομέα και  αυξημένη δ ιαφθορά (World 

Bank,  2001) .  

Τα θέματα των περ ιορισμών στ ις  αξ ίες  χαρτοφυλακίου  των τραπεζών,  

της  κεφαλαιακής  επάρκειας ,  της  δημοσιοποίησης  πληροφοριών και  της  

δ ιαχε ίρ ισης του  κινδύνου  αναπτύσσονται  δ ιεξοδικά στην παρουσίαση των 

Συμφώνων Βασιλε ίας  Ι,  Ι Ι  και  Ι Ι Ι.  

Όσον αφορά σε  χρηματοοικονομικούς  οργανισμούς  που 

δραστηριοποιούνται  δ ιεθνώς ,  το έργο  των εποπτικών και  ρυθμιστικών αρχών 

γ ίνεται  ακόμη πιο  δύσκολο.  Οι  φορε ίς  αυτοί  δεν  έχουν άλλοτε  την  ικανότητα 

και  άλλοτε  την  ξεκάθαρη δ ικαιοδοσία να παρακολουθούν τ ι ς  δραστηριό τητες  

στο  εξωτερικό ,  που  ασκούν θυγατρικές  εταιρίες  των εγχώριων τραπεζικών 

ιδρυμάτων.  Ομοίως  δεν  μπορούν να έχουν τον  απόλυτο  έλεγχο  σε  παραρτήματα 

ξένων τραπεζών που  λε ιτουργούν εντός  των ορίων δ ικαιοδοσίας  τους .  

Η εφαρμογή στην πράξη της  ρύθμισης  και  επ οπτε ίας  των 

δραστηριοτήτων των τραπεζικών ιδρυμάτων δεν  σημαίνει  ότ ι  πρόκε ιται  γ ια  

εύκολη υπόθεση και  ο ι  λόγοι  ε ίναι  αρκετοί .  Ο βασικότερος  ε ίναι  ότ ι  τα  

χρηματοπιστωτικά ιδρύματα έχουν ισχυρά κίνητρα γ ια  να αποφύγουν τους  

όποιους  ρυθμιστικούς και  εποπτ ικού ς περ ιορισμούς  (Bensako,  D. ,  Kanatas ,  G. ,  

1996) .  Οι  τράπεζες  βρ ίσκουν δ ιαρκώς νέους  τρόπους  γ ια να παρακάμψουν τι ς  

ρυθμίσεις  και  τους  περ ιορισμούς ,  κάτι  που  αναγκάζε ι  τους  εποπτικούς  φορείς  

να τροποποιούν  συνεχώς  τ ι ς  δ ικές  τους  δραστηριότητες .  Το πρόβλημα μπορε ί  να  

επιδε ινωθεί  στην  περ ίπτωση που ο ι  εποπτ ικοί  φορείς  δεν  έχουν τους  πόρους  και  

την  εμπε ιρ ία  να αντεπεξέλθουν σ’  αυτό  το  δ ιαρκές  παιχν ίδ ι  της  γάτας  με  το 

ποντ ίκ ι  με  τα  τραπεζικά ιδρύματα.  Άλλος  σημαντ ικός  λόγος  ε ίναι  ότ ι  σε 

κάποιες  χώρες  οι  εποπτ ικο ί  φορε ίς  μπορε ί  να ε ίναι  ευάλωτοι  σε  πολιτ ικές  

π ιέσε ις  ώστε  να μην κάνουν σωστά τη  δουλε ιά  τους .  Τέλος  ε ίναι  σημαντ ικό  ότ ι  

στο  θέμα της  εποπτε ίας  και  της  ρύθμισης  ο ι  λεπτομέρε ιες  κάνουν τη  δ ιαφ ορά.  

Δυσδιάκριτες  δ ιαφορές  στ ις  λεπτομέρε ιες  των δ ιατάξεων μπορε ί  να έχουν 

αθέλητες  συνέπε ιες  και  να δυσχεραίνουν το  έργο  των αρχών να περ ιορίσουν την 

υπερβολική ανάληψη ρ ίσκου (Mishkin  S .F. ,  Eakins  G.S . ,  2009,  p .524) .  

Η επιχε ιρηματολογία  κατά  της  ρύθμισης  και  ε ποπτε ίας  των τραπεζικών 

ιδρυμάτων εκφράζεται  από τη  λεγόμενη σχολή σκέψης  της  «ελεύθερης  

τραπεζικής ».  Βασικό  επιχε ίρημα αποτελε ί  ότ ι  ο  ηθ ικός  κ ίνδυνος  που 

δημιουργε ίται  από την  εγγύηση καταθέσεων θα οδηγήσει  ακόμα και  

συντηρητικές  τράπεζες  να αναλάβουν περ ισσότερο ρ ίσκο,  όταν  αντ ιμετωπίζουν  

ανταγωνισμό από άλλες  τράπεζες  ο ι  οποίες  αναλαμβάνουν υπερβολικούς 

κ ινδύνους  (Mathews and Thompson,  2008,  pp .201 -6) .  Σύμφωνα με  την  άποψη 

της  «ελεύθερης  τραπεζικής »,  η  εγγύηση καταθέσεων έχε ι  σαν  αρνητική 

επίπτωση την  ανάγκη ύπαρξης  ρύθμισης  και  εποπτε ίας .  Όταν μ ια  κυβέρνηση 

έχε ι  δημιουργήσει  ένα σύστημα εγγύησης  καταθέσεων,  ε ίναι  πολιτ ικά αδύνατο 
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να το  περ ιορίσει  μόνο σε  μια  ομάδα τραπεζών που  έχουν καλή δ ιαχε ίρ ιση του 

κινδύνου.  Το μόνο λε ιτουργικό μέτρο που  μπορε ί  να πά ρε ι  ε ίναι  να αναγκάσει  

τ ι ς  τράπεζες  να τηρούν υψηλά κεφαλαιακά αποθέματα  γ ια  να απορροφούν 

πιθανές  απώλειες .  

Στην περ ίπτωση της  «ελεύθερης  τραπεζικής » και  χωρίς  την  ύπαρξη του 

δανε ιστή της  τελευταίας  προσφυγής  ( l ender  of  l as t  resort )  ,  αναμένεται  να ε ίναι  

αυξημένοι  ο ι  δείκτες  κεφαλαιακής  επάρκειας  και  αποθεματικών των τραπεζών 

όπως  και  τα  spreads  των επιτοκίων σε  σχέση με  την  περ ίπτωση της  ύπαρξης 

εποπτε ίας  και  ρύθμισης  στον  τραπεζικό τομέα.  Τα χαμηλότερα επιτόκια  που  θα 

υπάρχουν στην  περ ίπτωση του  ρυθμισμέ νου  τραπεζικού  τομέα θα ευνοούν τη  

ρευστότητα με  αντ ίτ ιμο  όμως  τον  αυξημένο κίνδυνο και  την  πιθανότητα μ ιας  

τραπεζικής  κρ ίσης .  

Σύμφωνα με  τους  Beck,  Demirguc-Kunt  and Levine (2003) ,  η  ύπαρξη 

ισχυρής  κρατικής  τραπεζικής  εποπτε ίας  συνδέεται  με  την  εμφάνιση ε μποδίων 

στη χρηματοδότηση των επιχε ιρήσεων,  ενώ όσο αυξάνεται  η  ανεξαρτησία των 

εποπτικών αρχών από το  κράτος  τόσο τα εμπόδια  αυτά τε ίνουν  να με ιώνονται .  

Επίσης  σε  χώρες  όπου  ο ι  εποπτ ικές  αρχές  υποχρεώνουν τ ι ς  τράπεζες  σε 

δημοσίευση επακριβών πληροφοριών δ ιευκολύνοντας  έτσι  την  παρακολούθηση 

τους  από ιδ ιώτες  επενδυτές  και  επιχε ιρηματίες ,  η  χρηματοδότηση των 

επιχε ιρήσεων καθίσταται  λ ιγότερο προβληματική.  

Αντίστοιχα ο ι  Barth  et  a l  (2004)  ισχυρίζονται  ότ ι  ρυθμιστικές  και  

εποπτ ικές  πρακτικές  που  επιβάλλουν τη  δ ημοσίευση σωστών πληροφοριών,  που 

ενδυναμώνουν τον έλεγχο  των τραπεζών από εταιρ ίες  του  ιδ ιωτικού  τομέα και  

δ ίνουν  κ ίνητρα σε  ανεξάρτητους  φορείς  να ασκούν έλεγχο  σε  τράπεζες ,  ευνοούν 

περ ισσότερο τη  σταθερότητα,  ανάπτυξη και  απόδοση του  τραπεζικού  τομέα.  

 

Κεφάλαιο 4: ΚΑΝΟΝΙΣΤΙΚΟ ΠΛΑΙΣΙΟ - Η ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΤΗΣ ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ 

 

4.1 Εισαγωγή 
 

Η τραπεζική εποπτε ία  έχε ι  μακρά ιστορία ,  ιδ ια ίτερα στ ις  Ηνωμένες  

Πολιτε ίες ,  όπου  στις  αρχές  του  αιώνα αποτέλεσε  σημαντ ικό  τομέα άσκησης 

πολιτ ικής .  Ο μεγάλος  αριθμός  πτωχεύσεων τραπεζ ών,  ιδ ια ίτερα στην περ ίοδο  

της  Μεγάλης  Ύφεσης ,  υπήρξε  η  βασική αιτ ία  γ ια  το  ενδ ιαφέρον των  

ο ικονομικών αρχών στο  ζήτημα της  επόπτευσης του  τραπεζικού  συστήματος .  Η 

έμφαση δόθηκε  τότε  στην  αποκατάσταση της  εμπιστοσύνης  του  αποταμιευτ ικού 

κοινού  στα τραπεζικ ά ιδρύματα,  ενώ δεν  περ ιορίστηκε  αποκλε ιστ ικά στ ι ς  
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Ηνωμένες  Πολιτε ίες .  Καταρρεύσεις  τραπεζών και  στροφή του  κοινού  προς  τον 

χρυσό ήταν ο ι  κύριες  εμπε ιρίες  της  Αυστρίας  και  της  Γερμανίας  κατά την  

περ ίοδο  της  Μεγάλης  Ύφεσης  και  ως  εκ  τούτου  η  σταθερότητα του  τραπεζικού 

συστήματος  αποτέλεσε  κεντρ ικό  οικονομικό  στόχο.  Μετά τη  δεκαετ ία  του  ’30 ,  

το  πρόβλημα των πτωχεύσεων των τραπεζών υποχώρησε  σε  μεγάλο βαθμό.  Η 

ένταση του  εποπτικού  ελέγχου  με ιώθηκε  τόσο στ ις  Ηνωμένες  Πολιτε ίες ,  όσο και  

στην  ηπε ιρωτική Ευρώπη.  Α πό τη  δεκαετ ία  του  ’70  και  μετά,  ο ι  τραπεζικές  

κρ ίσε ις  γ ίνονται  συχνότερες  σε ένα δ ιεθνοποιημένο πλέον  τραπεζικό 

περ ιβάλλον.  Συνεπώς ,  η  εποπτε ία  της  δ ιεθνούς  τραπεζικής  αποτελε ί  ένα πιο 

πρόσφατο φαινόμενο στην ο ικονομική ιστορία .  Κύριο  χαρακτηριστ ικό  της  ή ταν  

ότ ι  κάθε  ρυθμιστική παρέμβαση αποτελούσε  αντ ίδραση σε  κάποια σημαντ ική 

δ ιεθνή τραπεζική κρίση.  Εντούτοις ,  τα  τραπεζικά ιδρύματα με  δ ιεθνή παρουσία 

παρέμεναν σε  μεγάλο βαθμό κάτω από τον  έλεγχο  των εποπτικών αρχών της  

χώρας  καταγωγής τους ,  ενώ ο  υπερ -εθνικός  συντονισμός  των πρακτικών 

τραπεζικής  εποπτε ίας  εμποδίστηκε  από θεσμικές  διαφορές ,  ιδ ια ίτερες  εθν ικές  

συνήθε ιες  και  ολιγοπωλιακές  δομές .  

Μετά την  κατάρρευση της  γερμανικής τράπεζας  Hers ta t t ,  το  1974,  και  

της  αμερικανικής  Frankl in  Nat ional ,  το  ενδ ιαφέρ ον των ο ικονομικών αρχών 

στράφηκε  στην  αλληλεξάρτηση των επιμέρους  εθν ικών τραπεζικών συστημάτων.  

Αυτό οδήγησε στη δημιουργία  της  Επιτροπής  γ ια  την  Τραπεζική Εποπτε ία ,  το 

τρέχον  οργανόγραμμα της  οποίας  φαίνεται  στην  Εικόνα  1  που  ακολουθε ί ,  υπό 

την  αιγ ίδα της  Τράπεζας  Διεθνών Διακανονισμών.  Αυτή η  Επιτροπή υπήρξε  

πρόδρομος  της  Επιτροπής  της  Βασιλε ίας  γ ια  την  Τραπεζική  Εποπτε ία 1.  Έτσι ,  το 

1974 συστάθηκε  η  Επιτροπή Βασιλε ίας  με  μέλη της  τ ι ς  κεντρ ικές  τράπεζες  και  

άλλες  εποπτικές  αρχές  από τα κ ράτη -μέλη του  «Group of  Ten» 2.  Σήμερα τα 

μέλη της  Επιτροπής προέρχονται  από την  Αυστραλία,  το  Βέλγιο ,  τη  Βραζιλία ,  

τον  Καναδά,  την  Κίνα,  τη  Γαλλία,  τη  Γερμανία ,  την  Ινδ ία ,  την  Ιταλία ,  την  

Ιαπωνία,  την  Κορέα ,  το  Λουξεμβούργο,  το  Μεξ ικό ,  τ ις  Κάτω Χώρες,  τη  Ρ ωσία,  

την  Ισπανία ,  τη  Σουηδία,  την  Ελβετ ία ,  το  Ηνωμένο Βασίλε ιο  και  τ ι ς  Ηνωμένες  

Πολιτε ίες .  Η Επιτροπή συνεδριάζε ι  τακτ ικά τέσσερις  φορές  ετησίως ,  ενώ 

δ ιαθέτε ι  και  τέσσερις  υποεπιτροπές  που  συνεδριάζουν επίσης  σε  τακτά 

δ ιαστήματα.  Τα μέλη αντ ιπροσωπεύονται  από την  κεντρ ική τράπεζά τους  ή  από 

την  αρχή,  που  ε ίναι  αρμόδια γ ια  την  εποπτε ία  των τραπεζικών επιχε ιρήσεων.  

 

                                                           
1
 Προβόπουλος, Γ. (28 Ιανουαρίου 2000). «Αξιολόγηση των πρόσφατων προτάσεων της Βασιλείας». Διαθέσιμο στην: 

http://www.economics.gr 
2
 Μέλη της ήταν τα κράτη: ΗΠΑ, Γερμανία, Ιαπωνία, Γαλλία, Μεγάλη Βρετανία, Καναδάς, Ολλανδία, Ιταλία, Ελβετία, 

Λουξεμβούργο, Ισπανία, Σουηδία και Βέλγιο. 
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Εικόνα 1: Οργανόγραμμα της BCBS 

 

Πηγή: BIS, Αύγουστος 2011 

 

 

4.2 Νομική Φύση 
 

Η Επιτροπή της  Βασιλε ίας  :  

  Δεν ε ίναι  δ ιεθνής οργανισμός ,  αλλά μ ια  «de fac to » οργάνωση 

χωρίς  νομική προσωπικότητα που  λε ιτουργε ί  με  την  υποστήριξη 

της  γραμματείας  της  Τράπεζας  Διεθνών Διακανονισμών (Bank of  

In ternat ional  Set t lements ) ,  η οποία  εδρεύει  στην πόλη Βασιλε ία  

της  Ελβετ ίας .  Συνεπώς ,  ο ι  συμφωνίες  της  Επιτροπής Βασιλε ίας  δεν 

αποτελούν επίσημες  δεσμευτ ικές  συνθήκες  και  ο ι  χώρες  μέλη της  

Επιτροπής  δεν  ενσωματώνουν πάντοτε  και  πλήρως  τους  κανόνες  

της  στο  εθν ικό  δ ίκαιο  ή  στο  αντ ίστοιχο  εθν ικό  ρυθμιστ ικό  και  

εποπτ ικό  πλαίσ ιο .  Χαρακτηριστ ικό  παράδε ιγμα ο ι  Η.Π.Α.  ο ι  οποίες  

δεν  ε ίχαν  ακόμη θέσε ι  σε  ισχύ  το  σύμφωνο της  Βασιλε ίας  ΙΙ  την  

εποχή που  ξέσπασε η  πρόσφατη χρηματοοικονομική κρίση.  Στην  

πράξη πολύ  λίγες  χώρες  επιλέγουν να εφαρμόσουν τ ις  συμφωνίες  
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της  Βασιλε ίας  με  κάθε  λεπτομέρε ια ,  ενώ πολλέ ς  φορές  ερμηνεύουν 

με  εντελώς  απροσδόκητο τρόπο πολλούς  από τους  προτε ινόμενους 

κανόνες .  (El l iot ,  D.2010)  

 

  Οι κανόνες  που  περ ιέχονται  στ ις  εκθέσε ις  της  δεν  έχουν νομική 

δεσμευτ ικότητα,  αλλά αποτελούν «γεν ικές  κατευθυντήριες  γραμμές  

καλής  πρακτικής ».  

 

Παρόλα τα παραπάνω η εφαρμογή των συμφωνιών της  Βασιλε ίας  έχε ι  

οδηγήσει  σε  π ιο ομοιόμορφη αντ ιμετώπιση το  θέμα των κεφαλαιακών 

απαιτήσεων των τραπεζικών ιδρυμάτων παγκοσμίως  καθώς  οι  περ ισσότερες  

χώρες  με  ανεπτυγμένους  τραπεζικούς  τομε ίς  έχουν προσαρμόσει  τους  

κανονισμούς  τους  στους κανόνες  των συνθηκών της  Επιτροπής  Βασιλε ίας .  

 

4.3 Στόχοι του Συμφώνου της Βασιλείας 
 

Οι βασικοί  στόχοι  του  αρχικού  συμφώνου  της  Βασιλε ίας  που 

οριστ ικοποιήθηκε  το  1988 ήταν  :  

 

  Η διασφάλιση της  σταθερότητας  του  δ ιεθνούς  χρηματοπιστωτικού 

συστήματος  μέσω της  ισχυροποίησης της  κεφαλαιακής  βάσης των 

τραπεζών.  

 

  Η διαμόρφωση ισοδυνάμων όρων ανταγωνισμού ,  κυρίως σε  δ ιεθνές  

επίπεδο ,  τόσο μεταξύ  των δ ιεθνώς δραστηριοποιημένων τραπεζών,  όσο 

και  μεταξύ  των τραπεζών και  των επενδυτ ικών εταιρε ιών.  

 

Η διεθνής αποδοχή του  συμφώνου υπήρξε  εντυπωσιακή και  ε ιδ ικά στην 

περ ίπτωση της  Ευρωπαϊκής  Ένωσης αντ ίστοιχες  δ ιατάξεις  ενσωματώθηκαν στο 

κοινοτ ικό  θεσμικό πλαίσ ιο  της  τραπεζικής  εποπτε ίας ,  με  αποτέλεσμα 

αναμφισβήτητη ενίσχυση της  φερεγγυότητας  των τραπεζών κατά την  

προηγούμενη και  τρέχουσα δεκαετ ία .  Οι  δύο  βασικές  κοινοτ ικές  πράξε ι ς  με  τ ις  

οποίες  επήλθε  η  ενσωμάτωση του  νέου πλαισ ίου  ε ίναι  η  Οδηγία  200 6/48/EK για  

την  ανάληψη και  την  άσκηση δραστηριότητας  των πιστωτικών ιδρυμάτων και  η  

Οδηγία  2006/49/ΕΚ γ ια  τ ην  επάρκεια  των ιδ ίων κεφαλαίων των επιχε ιρήσεων 

επενδύσεων και  των πιστωτικ ών ιδρυμάτων.  
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4.4 Το Σύμφωνο της Βασιλείας Ι 
 

 

4.4.1 Περιγραφή του ρυθμιστικού πλαισίου της Βασιλείας Ι 

 

 

Βάση του  πλαισ ίου  που  έχε ι  δ ιαμορφώσει  η  Επιτροπή της  Βασιλε ίας  γ ια 

την  κεφαλαιακή  επάρκεια  των τραπεζών αποτελε ί  το  Σύμφωνο της  Βασιλε ίας  

του  1988 (Bas le  Capi ta l  Accord) 3,  ο ι  δ ιατάξε ις  του οποίου  αφορούν δύο συναφή 

θέματα  :  

i .  τη μέθοδο υπολογισμού  των κεφαλαιακών απαιτήσεων των δ ιεθνών 

τραπεζών γ ια  την  κάλυψη έναντ ι  της  έκθεσής  τους  στον  πιστωτικό 

κίνδυνο (και  τον  κ ίνδυνο χώρας)  από στοιχε ία  ενεργητ ικού  εντός  και  

εκτός  ισολογισμού ,  και  

 

i i .  τον  καθορισμό των στοιχε ίων των εποπτικών ιδ ίων κεφαλαίων,  με  τα 

οποία  ο ι  τράπεζες  δ ικαιούνται  να εκπληρώνουν τ ι ς  κεφαλαιακές  

απαιτήσεις  γ ια  κάλυψη έναντ ι  του  πιστωτικού κινδύνου  και  των 

κινδύνων αγοράς .  

 

Η πρακτική της  Διαχε ίρ ισης  Κινδύνων στα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα 

εξελίχθηκε  ταχύτητα από το  τέλος  της  δεκαετ ίας  του  1970 ως  σήμερα.  

Βασικότερες  α ιτ ίες  ήταν  η  απελευθέρωση των αγορών,  η  αύξηση της  ταχύτητας  

κυκλοφορίας  των κεφαλαίων,  η αυξανόμενη πολυπλοκότητα των 

χρηματοοικονομικών εργαλε ίων με  την  ε ισαγωγή των παραγώγων,  καθώς  επίσης  

και  η  χρήση της  τεχνολογίας  σε επίπεδο  συναλλαγών,  αλλά και  σε  επίπεδο  

δ ιαχε ίρ ισης  κεφαλαίων.  Οι  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  έναν τ ι  του  πιστωτικού 

κινδύνου προήρθαν,  κυρίως,  από την  έλλε ιψη σωστής  δ ιαχε ίρισης του 

δανε ιακού  χαρτοφυλακίου  των ιδρυμάτων.  Είναι  η  πρώτη φορά που  συνδέεται  

το  ύψος  των ιδ ίων κεφαλαίων με  τον  πιστωτικό  κίνδυνο και  καθιερώνεται  ο  

συντελεστής  φερεγγυότητας  γ ι α  την  αντιμετώπιση του πιστωτικού  κινδύνου .  Ως  

Συντελεστής Φερεγγυότητας  ορ ίζεται  ο  λόγος  των Ιδ ίων Κεφαλαίων του 

πιστωτικού  ιδρύματος  προς  τα  στοιχε ία  του  Ενεργητικού  και  τα  εκτός  

ισολογισμού στοιχε ία  σταθμισμένα με  τον  κ ίνδυνο τους 4.  

                                                           
3
 Γκόρτσος, Χ. (Δεκέμβριος 2006). «Το διεθνές και ευρωπαϊκό κανονιστικό πλαίσιο της κεφαλαιακής επάρκειας». 

Διαθέσιμο στην: http://www.economia.gr 
4
 Πετράκης, Π. (2007). «Σύμφωνο της Βασιλείας Ι & ΙΙ». 
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Το πρώτο Σύμφω νο της  Βασιλε ίας 5,  γνωστό ως  Βασιλε ία  Ι,  εστ ιάζε ι  στην 

κεφαλαιακή επάρκεια  των τραπεζών.  Ο κίνδυνος  κεφαλαιακής  επάρκ ειας ,  

δηλαδή ο  κ ίνδυνος από μ ια  απροσδόκητη απώλεια ,  ταξ ινομε ίται  σε  πέντε 

κατηγορίες  (0%,  10%,  20%,  50%,  100%).  Συγκεκριμένα,  το  σύμφωνο αυτό 

προσδιορίζει  τα  στοι χε ία  και  την  ποιότητα των ιδ ίων κεφαλαίων των τραπεζών 

και  ομαδοποιε ί  σε  βασικέ ς  κατηγορίες  τα  εντός  και  εκτός  ισολογισμού  στοιχε ία  

τους ,  ανάλογα με  τον  τεκ μαιρόμενο πιστωτικό  κίνδυνο που  εμπεριέχουν  

(Πίνακας  1  και  2 ) .  

Πίνακας 1: Σταθμίσεις Στοιχείων Ενεργητικού (Π.Δ/Τ.Ε. 2054/19.3.1992) 

 

Συντελεστής 

Στάθμισης %  
0% 20% 50% 100% 

Στοιχεία 

Ενεργητικού – 

Απαιτήσεων 

Όλες οι απαιτήσεις 

έναντι των 

κεντρικών 

κυβερνήσεων και 

τραπεζών των 

χωρών της Α ζώνης 

Όλες οι απαιτήσεις έναντι της 

Ευρ.Τραπ. Επενδύσεων, 

πολυμερών τραπεζών 

ανάπτυξης, οργανισμών 

τοπικής 

αυτοδιοίκησης,περιφερειακών 

κυβερνήσεων 

Δάνεια & τίτλοι που 

εξασφαλίζονται με 

υποθήκες             

ακινήτων. 

Όλες οι απαιτήσεις 

έναντι των κρατών 

της ζώνης Β. 

 

 

Πίνακας 2: Σταθμίσεις Στοιχείων ΕΚΤΟΣ ισολογισμού (Π.Δ/ Τ.Ε. 2054/19.03.1992) 

 

Συντελεστής  

Στάθμισης % 
0% 20% 50% 100% 

Εξω-λογιστικά 

Στοιχεία 

Ενεργητικού - 

Παθητικού 

Αχρησιμοποίητες 

υποχρεώσεις αρχικής 

διάρκειας κάτω του 

έτους 

Ενέγγυες πιστώσεις 

εμπορικών 

συναλλαγών & Μη 

χρησιμοποιούμενα 

όρια αρχικής 

διάρκειας άνω του 

έτους 

Άλλες υποχρεώσεις 

που σχετίζονται με 

εμπορικές 

συναλλαγές  

Λοιπά στοιχεία εκτός 

ισολογισμού 

 

 Έτσι  το  Σύμφωνο της  Βασιλε ίας  επέβ αλλε  ένα ελάχιστο  εν ιαίο  δε ίκτη 

κεφαλαιακής  επάρκειας ,  8%,  και  εναρμόνισε γ ια  πρώτη φορά το  δ ιεθνές  

εποπτικό  σύστημα .  Κατά αυτόν  τον  τρόπο επιβλήθηκε  γ ια  πρώτη φορά στο  

δ ιεθνές  εποπτικό  σύστημα ένας  εν ιαίος  δε ίκτης  κεφαλαιακής  επάρκει ας  με  

προσθήκη στο  σταθμισμένο ενεργητικό  και  στοιχε ίων του  χαρτοφυλακίου 

συναλλαγών ώστε  να συνυπολογίζεται  γ ια  πρώτη φορά  και  ο  κ ίνδυνος  αγοράς.   

                                                           
5
 Το Σύμφωνο της Βασιλείας για την Κεφαλαιακή Επάρκεια (International Convergence of Capital Measurement and 

Capital Standards). 
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Ως κίνδυνος αγοράς νοε ίται  ο  κ ίνδυνος που  προέρχεται  από τη  μεταβολή 

των  τ ιμών συναλλάγματος ,  μετοχών,  επιτοκίων και  άλλων παρα μέτρων της  

αγοράς ,  η  δε  εποπτε ία  του  εμπεριέχει  ιδ ια ιτερότητες  λόγω της  π ιθανότητας 

σφάλματος  από διπλή  μέτρηση του  κινδύνου  αφού δεν  πρόκε ιται  γ ια  

αθροιστ ική.  Επε ιδή ο  κ ίνδυνος  αγοράς  ενός  χαρτοφυλακίου  που  περ ιέχε ι  δυο 

μετοχές  δεν  ισούται  με  το αλγεβρικό  άθροισμα  των κινδύνων αγοράς  δυο 

χαρτοφυλακίων που το  καθένα περ ιέχε ι  μ ια  μετοχή,  πρέπε ι  να γ ίνεται  δεκτή ως 

βασική τεχν ική αντ ιστάθμισης  κ ινδύνου  ο  συμψηφισμός θέσεων  σε αξ ιόγραφα 

με  υψηλή αρνητική συσχέτιση.  Κάτι  τέτο ιο ενσωματώθηκε  στη  νομοθεσία 

πολλών  ευρωπαϊκών χωρών τον  Ιούνιο  του  1998.  

Σύμφωνα λοιπόν με  το σύμφωνο της  Βασιλε ίας  Ι,  δεδομένων των 

συντελεστών στάθμισης  κ ινδύνων,  ο  συντελεστής  φερεγγυότητας  ε ίναι :  

 

 

 

 

Για τον  υπολογισμό των RWA ως προς  τον  πιστωτικό  κίνδυνο και  κ ίνδυνο 

αγοράς ,  χρησιμοποιε ίται  ο  εξής  τύπος  :  

 

RWA =        
    

 

Όπου α i  =  η λογιστ ική αξ ία  του  στοιχε ίου i  του  ενεργητικού  στον 

ισολογισμό της  τράπεζας  και  w i  =  ο συντελεστής  στάθμισης  του στοιχε ίου  i  

όπως  αυτός  φαίνεται  από τους  Πίνακες  1  &2.   

Τα συμπληρωματικά κεφάλαια Tier  I I ,  δε  θα πρέπε ι ,  σε  καμία 

περ ίπτωση,  να υπερβαίνουν τα κύρια  κεφάλαια Tier  I .  Δηλαδή θα πρέπε ι  

να ε ίναι  το  πολύ  έως  το  50% των συνολικών εποπτικών κεφαλαίων της  

τράπεζας .  Επομένως :  

 

 

 

   

Tier I + Tier II 

        8% 

RWAcredit risk + RWAmarket risk 

 

 

Δείκτης πρωτογενούς Κεφαλαίου =                          Tier I                           4% 

                                                        Σταθμισμένο ενεργητικό (RAA) 
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Η διεθνής  αποδοχή του  συμφώνου  υπήρξε  εντυπωσιακή και  ε ιδ ικά στην  

περ ίπτωση της  Ευρωπαϊκής  Ένωσης ,  εφόσον αντ ίστοιχες  διατάξεις  

ενσωματώθηκαν στο  κοινοτ ικό  θεσμικό  πλαίσ ιο  της  τραπεζικής  εποπτε ίας ,  με 

αποτέλεσμα την  αναμφισβήτητη εν ίσχυση της  φερεγγυότητας  τ ων τραπεζών 

κατά την  προηγούμενη και  τρέχουσα δεκαετ ία .  Η ύπαρξη υψηλών δε ικτών 

κεφαλαιακής  επάρκειας  ε ίναι  βεβαίως αναγκαία,  αλλά όχι  και  ικανή συνθήκη  

γ ια  την  εξασφάλιση της  σταθερότητας  του  τραπεζικού  συστήματος .  Υπάρχε ι  

ένας  μεγάλος  αριθμός ποιοτ ικών χ αρακτηριστ ικών,  όπως  το  καλό μάνατζμεντ  

και  η  υγ ιής  δομή της  τράπεζας ,  η  ύπαρξη επαρκών συστημάτων εσωτερικού 

ελέγχου ,  η  ανάπτυξη δ ιαδικασιών χορήγησης  δανε ίων και  η  συνετή δ ιαχε ίρ ιση 

χαρτοφυλακίου ,  που ε ίναι  εξ ίσου  απαραίτητα.  

Όμως,  η  δεκαετ ία  του  1980 χα ρακτηρίστηκε  από μεγάλη μεταβλητότητα 

στ ις  παραμέτρους της  αγοράς και  του  συναλλάγματος  και  ιδ ια ίτερα στα 

επιτόκια ,  με  αποτέλεσμα αρνητικές  επιπτώσεις  στην  κερδοφορία των 

πιστωτικών ιδρυμάτων.  Με αφορμή τη νέα χρηματοοικονομική κατάσταση ο ι  

εποπτ ικές  αρχές  επέκτε ιναν  τους  ήδη υπάρχοντες  κανόνες  και  θέσπισαν νέους  

δ ίνοντας  περ ισσότερο έμφαση στην εφαρμογή των κεφαλαιακών απαιτήσεων και  

στον  κ ίνδυνο αγοράς  με  την  επιβολή του  Δείκτη Κεφαλαιακής  Επάρκειας .  Γ ια  

το  λόγο  αυτό ,  το σύμφωνο της  Βασιλε ίας  συμπληρώθηκε  προκειμένου  να 

καλύψει  με  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  και  τον  κ ίνδυνο αγοράς.  

Στη συνέχε ια ,  στη δεκαετ ία  του  1990 εμφανίστηκαν περ ιπτώσεις  

καταστροφικών ζημιών σε  π ιστωτικά ιδρύματα εξαιτίας  κ ινδύνων που 

προέρχονταν από ατέλε ιες  του  πλαισ ίου λε ιτουργίας .  Με αφ ορμή κάποιες  

χρηματοοικονομικές  δυσλε ιτουργίες  και  πτωχεύσεις  σε  π ιστωτικά ιδρύματα 

γεννήθηκε  η  ανάγκη  δ ιαχε ίρ ισης  ενός  πρωτοεμφανιζόμενου τύπου κινδύνου ,  του 

λεγόμενου Λειτουργικού  Κινδύνου .  

Το 1999 η  Επιτροπή της  Βασιλε ίας  έδωσε στη δημοσιότητα το 

αναθεωρημένο έγγραφο του  1988 προς  σχολιασμό σε θέματα πιστωτικού 

κινδύνου.  Το νέο  κε ίμενο  οδήγησε  σε  συνεχε ίς  δ ιαβουλεύσεις  μεταξύ  των 

κεντρ ικών φορέων.  Η βασική μεθοδολογία  του  πρώτου  αναθεωρημένου 

Συμφώνου  της  Βασιλε ίας  (όπως  θα δούμε  και  παρακάτω)  αφορά άμεσα τα 

εποπτικά ίδ ια  κεφάλαια.  Οι  σταθμίσε ις  π ιστωτικού κινδύνου ορίζονται  ανά 

κατηγορία οφειλέτου ,  δηλαδή μ ικρότερου  πιστωτικού  κινδύνου ,  και  ε ίναι  ο ι  

κεντρ ικές  κυβερνήσεις  και  κεντρ ικές  τράπεζες ,  ενώ στη συνέχε ια  ακολουθούν 

τα πιστωτικά ιδρύματα και  ο ι  επιχε ιρήσεις .  Επίσης ,  ο ι  σταθμίσεις  π ιστωτικού 

κινδύνου  έναντ ι  κεντρ ικών κυβερνήσεων και  τραπεζών θα βασίζονται  σε  

δ ιαχωρισμό των κρατών ανάλογα με  τα  στοιχε ία  του  ΟΟΣΑ.  Αυτό σημαίνε ι  ότ ι  

τα  κράτη  μέλη του  ΟΟΣΑ θα ανήκουν σε  Α’  Ζώνη πιστωτικού  κινδύνου ,  ε νώ τα  

λοιπά κράτη θα ε ίναι  σε Β’  Ζώνη υψηλότερου κινδύνου.  Ακόμη,  ο ι  

βραχυπρόθεσμες  δ ιατραπεζικές  τοποθετήσεις  ορ ίζονται  σε 12  μήνες .   
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4.4.2 Κριτική της Βασιλείας Ι  

 

Παρά τα ανωτέρω επιτεύγματα,  ο  σχεδ ιασμός  του  κανόνα κεφαλαιακής  

επάρκειας  του  1988 έλαβε  αποκ λε ιστ ικά υπόψη τα χαρακτηριστ ικά του 

τραπεζικού  συστήματος  της  δεκαετ ίας  του  ’80.  Γι ’  αυτό και  κρ ίνεται  ανεπαρκής  

γ ια  τ ι ς  ανάγκες  του  δ ιεθνούς  χρηματοπιστωτικού  τομέα του  21ου  αιώνα.  Πιο  

συγκεκριμένα,  η  κρ ιτ ική εστ ιάζεται  σε  τέσσερα κυρίως  σημεία:  

1)  Οι τράπεζες  μπορούσαν να προσαρμόσουν σταδιακά τη  συμπεριφορά τους ,  

ώστε  να ικανοποιούν  τον  κανόνα του  Συμφώνου  της  Βασιλε ίας ,  

αξ ιοποιώντας  νομικά κενά ή  ατέλε ιες ,  προβαίνοντας  σε  arb i t rage  

κεφαλαίων και  τ ι τλοποιώντας  επιχε ιρηματικά δάνε ια .  

 

2)   Η απουσία σοβαρής  δ ια φοροποίησης  των κεφαλαιακών απαιτήσεων στον  

κανόνα του  Συμφώνου  της  Βασιλε ίας  ανάλογα με  το  ύψος  του  πιστωτικού  

κινδύνου  αποτελούσε  κίνητρο γ ια  ορ ισμένες  τράπεζες  να επιδ ίδονται  σε  

δανε ισμό υψηλού  κινδύνου .  Γ ια  παράδε ιγμα,  αν  και  υπήρχαν σημαντ ικές  

διαφορές  στο ύψος του πιστωτικού  κινδύνου μεταξύ  των τοποθετήσεων 

στ ις  δ ιάφορες  χώρες  του  ΟΟΣΑ,  το  Σύμφωνο της  Βασιλε ίας  επέβαλλε  ότ ι  

η  έκθεση σε  δανε ισμό προς  τ ις  χώρες  αυτές  γεν ικά σταθμίζεται  έναντ ι  του 

κ ινδύνου  με  ποσοστό 0%.  Αυτό οδηγούσε  σε  μ ία  υποκα τάσταση των 

στοιχε ίων του  επενδυτ ικού χαρτοφυλακίου ,  που  έχουν μέτρ ια  απόδοση,  με 

στοιχε ία  που  ενσωματώνουν υψηλό κίνδυνο.  Η υποκατάσταση αυτή ε ίναι  

φυσικό  αποτέλεσμα  της  θετ ικής  συσχέτ ισης  που  υφίσταται  ανάμεσα στον 

κ ίνδυνο και  την απόδοση  κάθε  στοιχε ίου του  ενεργητικού .  Εάν η  

κεφαλαιακή απαίτηση γ ια  μ ία  ευρεία  ομάδα στοιχε ίων ενεργητικού  ε ίναι  η 

ίδ ια ,  μ ία  μέση τράπεζα που  επιθυμεί  να  μεγιστοποιήσει  τα  κέρδη της  θα 

επιλέξε ι  ορ ιακά να χορηγήσει  π ιστώσεις  που  ενσωματώνουν υψηλότερους 

κ ινδύνους .  

 

3)  Οι σταθμίσε ις  που  προέβλεπε  το  Σύμφωνο της  Βασιλε ίας  του  1988 γ ια  τα  

στοιχε ία  του  ενεργητικού  βασίζονταν αποκλε ιστ ικά στην έκθεση στον  

πιστωτικό  κίνδυνο.  Αγνοούσε,  επομένως ,  άλλες  μορφές  τραπεζικών 

κινδύνων,  όπως  ο  κ ίνδυνος  επιτοκίου ,  ο  λε ιτουργικός  κ ίνδυνος ,  ο νομικός  

κ ίνδυνος κ .λπ.  

 

4)  Οι κανόνες  της  Βασιλε ίας  σχεδ ιάστηκαν γ ια  την  εποπτε ία  των 

δραστηριοτήτων των δ ιεθνών τραπεζών που  δραστηριοποιούνται  στ ις  

β ιομηχανικές  χώρες .  Εντούτοις ,  η  λογική των κανόνων κεφαλαιακής  

επάρκειας  έχε ι  υ ιοθετηθε ί  από πολλές  χώρες  του  κόσμου .  Ιδ ια ίτερα στον  

χώρο της  Ευρωπαϊκής  Ενώσεως  εφαρμόζεται  σε  τραπεζικά ιδρύματα και  
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επενδυτ ικές  εταιρείες  ανεξάρτητα από το  μέγεθός  τους .  Στον  βαθμό,  

ωστόσο,  που  ο  τομέας  των χρηματοπιστωτικών υπηρεσιών γ ίνεται  

περ ισσότερο πολύπλοκος ,  ο ι  γεν ικευμ ένοι  κανόνες  κεφαλαιακής  

επάρκειας  καθίστανται  αναποτελεσματικοί .  Τέλος ,  ο ι  σταθμίσε ις  στον 

κανόνα κεφαλαιακής  επάρκειας  της  Βασιλε ίας  ήταν  κατά το  μάλλον  ή  

ήταν  αυθαίρετες .  

 

 

4.5 Το Σύμφωνο της Βασιλείας ΙΙ 
 

Το πρώτο Σύμφωνο της  Βασιλε ίας  το  1988,  που  οδήγησε  σε συνεχείς  

δ ιαβουλεύσεις  μεταξύ  των κεντρ ικών φορέων,  ε ίχε  ως  αποτέλεσμα νέες  

αναθεωρήσεις  και  επιβολή  νέων κανόνων εποπτε ίας .  Το  2001,  η  Επιτροπή 

εξέδωσε και  νέο  έγγραφο,  στο οποίο  παρουσιάζονται  με  λεπτομερέστερο τρόπο  

ο ι  αναθεωρημένες  προτάσεις ,  με  προβλεπόμενο χρόνο εφαρμογής  το  2004.  Η 

Ευρωπαϊκή Ένωση με  τη  σε ιρά της  εξέδωσε κε ίμενο  προς  σχολιασμό,  το  οποίο 

ουσιαστικά στήριζε  το  έγγραφο της  Βασιλε ίας  αλλά εστ ίαζε  περ ισσότερο σε  

θέματα που  αφορούσαν αποκλε ιστ ικά τη  Νομισματική Ένωση και  αποτέλεσε 

βάση  γ ια  την  εναρμόνιση της  Βασιλε ίας  στα  πλαίσ ια  της  Ευρωζώνης .   Έτσι ,  

στ ις  26  Ιουνίου  2004 εκδόθηκε  το αναθεωρημένο εποπτικό  πλαίσ ιο  της  

Κεφαλαιακής  Επάρκειας ,  το  οποίο  ε ίναι  γνωστό ως  Βασιλε ία  ΙΙ  και  επρόκε ι το 

να εφαρμοστε ί  πλήρως  μέχρι  το 2015.  

 

4.5.1 Περιγραφή της Συνθήκης της Βασιλείας ΙΙ 

 

Το νέο  πλαίσ ιο επεκτε ίνεται  όσο αφορά την  κεφαλαιακή εποπτε ία ,  σε 

θέματα εποπτικού ελέγχου ,  πε ιθαρχίας  της  αγοράς και  στ ις  ελάχιστες  

κεφαλαιακές  απαιτήσεις .  Η τελευταία  αναθεώρηση περιέχει  μερ ικές  σημαντ ικές  

και  πρωτοποριακές  ιδέες  που  πρέπει  να υ ιοθετήσουν ο ι  κατά τόπους  εθν ικές  

εποπτικές  αρχές 6.  Η  αναθεώρηση του  Εποπτικού Πλαισίου  το  2001 

περιλαμβάνε ι  και  επιπλέον  Κεφαλαιακές  Απαιτήσεις  γ ια  την  κάλυψη ζημιών που 

ενδέχεται  να προέλθουν από Λειτουργικό  Κίνδυνο,  όπως  προβλήματα  σε  τεχν ικά 

συστήματα υποστήριξης ,  ανθρώπινα λάθη,  φυσικές  καταστροφές  ή  παράνομες  

πράξε ις .  

                                                           
6
 Στον Ελληνικό χώρο εποπτική αρχή αποτελεί η Τράπεζα της Ελλάδος που είναι υπεύθυνη για την έκδοση των 

αντιστοίχων Πράξεων του Διοικητή της καθώς και για την εφαρμογή αυτών. www.bankofgreece.gr 
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Ο λε ιτουργικός  κ ίνδυνος υφίσταται  σε  όλο  το  εύρος των δραστηριοτήτων 

των Πιστωτικών Ιδρυμάτων από ίδρυσης  και  ε ίναι  δύσκολος  και  δυσχερής  στον 

εντοπισμό του.  Σε  αυτ ό  το  ε ίδος  κ ινδύνου  ανήκουν κοινωνικά γεγονότα και  

καταστροφές  όπως το  τρομοκρατικό  περ ιστατ ικό  της  11ης  Σεπτεμβρίου ,  το 

οποίο  προκάλεσε  μεγάλο ύψος  ο ικονομικών ζημιών.  Αν και  η  προσπάθεια  που  

γ ίνεται  γ ια  την  ποσοτική του  μέτρηση σχετ ικά με  τ ι ς  Κεφαλαιακές  Απαιτήσει ς  

ε ίναι  σημαντ ική,  ε ίναι  δύσκολο να ε ίμαστε  βέβαιοι  γ ια  την  πραγματική έκθεση 

της  τράπεζας  στο  λε ιτουργικό  κίνδυνο.  Και  επιπλέον ,  παρόλο που 

παρουσιάζονται  προβληματισμοί  και  δυσκολίες  στην  τεχν ική ανάλυση των 

στοιχε ίων,  οι  Εποπτικές  Αρχές  θεωρού ν ως  δεδομένη τη  συμμόρφωση των 

Πιστωτικών Ιδρυμάτων στη συγκεκριμένη πρόταση.  Οι  προτάσεις  για  εποπτικό 

έλεγχο  (Πυλώνας  1)  αποβλέπουν στην  ευθυγράμμιση των εποπτικών αρχών των 

κρατών της  Ομάδας των 10 με  τ ις  εποπτ ικές  πρακτικές  ο ι  οποίες  εφαρμόζονται  

από την  Κεντρική Ομοσπονδιακή Τράπεζα των Η.Π.Α.  Έτσι ,  ο ι  εποπτ ικές  αρχές  

οφείλουν να παρακολουθούν την  επάρκεια  των συστημάτων δ ιαχε ίρ ισης 

κ ινδύνου,  την  ποιότητα της  εταιρ ικής  διακυβέρνησης ,  την  έκθεση κινδύνων,  την  

κεφαλαιακή επάρκε ια ,  τη  ρευστότητα,  τ ι ς  λογ ιστ ικές  αρχές  και  την  ποιότητα  

κερδοφορίας  μ ιας  τράπεζας .  Με αυτό τον  τρόπο,  θα έχουν τη  δυνατότητα να 

επιβάλλουν σε  κάθε  χρηματοοικονομικό  ίδρυμα τ ις  ελάχιστες  κεφαλαιακές  

απαιτήσεις  ,  ο ι  οποίες  θα μπορούν να ε ίναι  και  υψηλότερες  από το  ελάχιστο 

όρ ιο  των 8%,  ανάλογα με  την  εκτ ιμώμενη έκθεση κινδύνου της  τράπεζας .  

Όπως αναφέραμε  και  παραπάνω,  το  νέο  αναθεωρημένο και  εκτενές  

εποπτικό  πλαίσ ιο  της  Κεφαλαιακής  Επάρκειας  εκδόθηκε  στ ις  26  Ιουνίου  2004 

και  ε ίναι  ευρύτερα γνωστό ως  Αρχές  της  Βασιλε ίας  I I 7(Basel  II :  In ternat ional  

Convergence of  Capi tal  Measurement  and Capi tal  S tandards:  a  Revised 

Framework ) .  

 

4.5.2 Στόχοι του νέου Συμφώνου της Βασιλείας ΙΙ 

 

Κύριοι  στόχοι  του  αναθεωρημένου  συμφώνου  δηλαδή του  συμφώνου  της  

Βασιλε ίας  ΙΙ  ε ίναι :  

1.  Η αντ ιστοίχ ιση ,κατά το  δυνατόν ,  των ιδ ίων κεφαλαίων των τραπεζών 

με  τον  πιστωτικό κίνδυνο,  που  πράγματι  εμπεριέχεται  σε  κάθε  

χρηματοδοτικό  άνοιγμα.  

2.  Η  διεύρυνση των εποπτικά αναγνωριζόμενων μέσων και  τεχν ικών  

αντ ιστάθμισης  ή  μεταφοράς  των πιστωτικών κινδύνων.  

                                                           
7
 Aποτελείται αναλυτικά από τρία συμβουλευτικά κείμενα το πρώτο τον Ιούνιο του 1999, το δεύτερο τον Ιανουάριο 

του 2001, το τρίτο τον Απρίλιο του 2003, καθώς από τέσσερις ποσοτικές μελέτες επίπτωσης (Quantitative Impact 
Studies), και από δημοσιευμένες μελέτες αντίστοιχων εξειδικευμένων ερευνητικών ομάδων εργασίας. 
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3.  Ο καθορισμός  συγκεκριμένων κ εφαλαιακών απαιτήσεων γ ια  την 

κάλυψη του  λειτουργικού  κινδύνου.  

4.  Η ενθάρρυνση των τραπεζών γ ια  την  χρήση εσωτερικών συστημάτων 

μέτρησης  και  δ ιαχε ίρ ισης  του  πιστωτικού  κινδύνου .  

5.  Ο προσδιορισμός  βασικών αρχών και  κρ ιτηρίων που  θα δ ιέπουν την 

δ ιαδικασία αξ ιολό γησης  από τ ι ς  εποπτ ικές  αρχές  της  πολιτικής  και  των 

μηχανισμών των τραπεζών γ ια  την  δ ιασφάλιση της  κεφαλαιακής  τους  

επάρκειας  .Η αξ ιολόγηση αυτή θα λαμβάνε ι  υπόψη την  φύση και  το  

εύρος  των δραστηριοτήτων των εποπτευόμενων πιστωτικών ιδρυμάτων 

και  το  ε ίδος  και  το  ύψος  των σχετ ικών κινδύνων που  αναλαμβάνουν.  

6.  Η ενίσχυση της  αρχής  της  πε ιθαρχίας  που η  αγορά επιβάλε ι  στα 

πιστωτικά ιδρύματα μέσω της  υποχρεωτικής  δημοσιοποίησης  ποιοτ ικών 

και  ποσοτικών στοιχε ίων που  να επιτρέπουν την  αντ ικε ιμεν ική 

αξ ιολόγηση της  κεφαλαιακής  επάρκειας  και  της  αποτελεσματικότητας 

των συστημάτων δ ιαχε ίρ ισης  κ ινδύνων.  Η αξ ιολόγηση αυτή από την  

αγορά ουσιαστικά προσδιορίζε ι  και  το  κόστος  δανε ισμού  των τραπεζών 

και  κατά συνέπε ια  την  επιτοκιακή πολιτ ική έναντ ι  των πελατών .  

 

 

4.5.3 Η διάρθρωση του Συμφώνου της Βασιλείας ΙΙ 

 

Το νέο  κανονιστ ικό  πλαίσ ιο  αποτελε ί  μ ια  ολοκληρωμένη μεθοδολογία 

δ ιαχε ίρ ισης  κ ινδύνων χρησιμοποιώντας  τη  δ ιαβάθμιση της  π ιστοληπτικής  

ικανότητας  ως κρ ιτήριο  δ ιαφοροποίησης .  Καθιερώνει  τους  ακόλουθους  τρείς  

θεμελιώδε ις  άξονες  εποπτε ίας ,  ‘ ’ΠΥΛΩΝΕΣ’’  ο ι  οποίο ι  δ ιευκόλυναν την  

τραπεζική χρηματοδότηση των μ ικρών και  μεσαίων επιχειρήσεων δ ίνοντας  τη  

δυνατότητα στ ις  τράπεζες  να επιβραβεύουν τους  καλούς  πελάτες  με  

ελκυστικότερα επιτόκια .   

Το νέο  σύμφωνο λοιπόν  ήταν  δ ιαρθρω μένο σε  τρε ις  πυλώνες  (P i l lars )  ως 

εξής:  

  Ο πρώτος  πυλώνας  αφορά τον  καθορισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων 

γ ια  την  κάλυψη του πιστωτικού  και  του  λε ιτουργικού  κινδύνου .  

  Ο δεύτερος  πυλώνας  αφορά τον  καθορισμό του  σκοπού  στον  οποίο 

αποβλέπε ι  η  δ ιαδ ικασία της  αξ ιολόγησης  της  κεφαλαιακής  επάρκειας  των 

τραπεζών από τ ι ς  εποπτ ικές  αρχές ,  καθώς  και  την  θέσπιση των γεν ικών 

αρχών και  κρ ιτηρίων που  θα δ ιέπουν την  δ ιαδικασία αυτή.  

  Ο τρ ί τος  πυλώνας  αφορά την  εν ίσχυση της  πε ιθαρχίας  της  αγοράς  μέσω 

της  δημοσιοποίησης συγκεκριμένων ποιοτ ικών και  ποσοτικών στοιχε ίων.    



Το Ρυθμιστικό Πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙΙ και οι Επιπτώσεις του στην 
Οικονομική Ανάπτυξη 

 

Ανδρουτσοπούλου Γεωργία Σελίδα 33 
 

Οι τρε ις  αυτοί  πυλώνες  του  νέου  Συμφώνου  ε ίναι  αμοιβαίως 

αλληλοενισχυόμενοι .  Αναμφίβολα,  η  αποτελεσματικότητα των κανόνων του 

πρώτου πυλώνα  εξαρτάται  καθοριστ ικά από την  ικανότητα των εποπτικών 

αρχών να ελέγχουν την  ορθή εφαρμογή τους  μέσω των εξουσιών του  δεύτερου 

πυλώνα.  Επίσης ,  ο ι  αυξημένες  υποχρεώσεις  γνωστοποίησης  στοιχε ίων του  

τρ ίτου  πυλώνα δ ιαμορφώνουν τα κατάλληλα κίνητρα γ ια  τη  βελτ ί ωση των 

δ ιαδικασιών δ ιαχε ίρισης  κ ινδύνων που  αναπτύσσουν οι  τράπεζες .  

Τα σημαντ ικότερα χαρακτηριστ ικά των τρ ιών Πυλώνων του  νέου 

εποπτικού  πλαισ ίου (Basel  Accord  II)  συνοψίζονται  στον ακόλουθο πίνακα,  ενώ 

στη συνέχε ια  προχωράμε  σε  εκτενέστερη ανάλυση του  καθενός  από αυτούς.  

 

Πίνακας 3: Δομή του Συμφώνου της Βασιλείας ΙΙ 

 

ΔΟΜΗ ΤΟΥ ΝΕΟΥ ΣΥΜΦΩΝΟΥ 

ΠΥΛΩΝΑΣ Ι ΠΥΛΩΝΑΣ ΙΙ ΠΥΛΩΝΑΣ ΙΙΙ 

Ελάχιστες Κεφαλαιακές Απαιτήσεις Εποπτικός Έλεγχος Πειθαρχεία της Αγοράς 

 Κίνδυνος Αγοράς 

-Ελάχιστες μεταβολές σε σχέση με 

Basel I 

 Πιστωτικός Κίνδυνος 

-Σημαντικές αλλαγές σε σχέση με 

Basel I 

-Τρείς διαφορετικές προσεγγίσεις για 

την εκτίμηση των ελάχιστων 

κεφαλαιακών απαιτήσεων. 

-Παροχή κινήτρων στους πιστωτικούς 

οργανισμούς για την υιοθέτηση 

εξελιγμένων μεθόδων διαχείρισης του 

πιστωτικού κινδύνου, βασισμένες 

κυρίως στις μεθόδους εσωτερικών 

διαβαθμίσεων. 

-Απαιτήσεις για χρήση εξελιγμένων 

συστημάτων συλλογής και ελέγχου 

πληροφοριών 

 Λειτουργικός Κίνδυνος 

-Νέο στοιχείο του εποπτικού πλαισίου 

-Τρεις διαφορετικές προσεγγίσεις για 

την εκτίμηση των ελαχίστων 

κεφαλαιακών απαιτήσεων. 

 

 

-Οι πιστωτικοί οργανισμοί θα πρέπει 

να διαθέτουν αξιόπιστες διαδικασίες 

αξιολόγησης της κεφαλαιακής τους 

επάρκειας και αποτελεσματική 

στρατηγική διατήρησης του 

απαιτούμενου επιπέδου εποπτικών 

κεφαλαίων. 

-Οι εποπτικές αρχές θα πρέπει να 

επιβλέπουν και να αξιολογούν τα 

εσωτερικά συστήματα των 

πιστωτικών οργανισμών και τις 

ακολουθούμενες στρατηγικές 

διατήρησης της κεφαλαιακής τους 

επάρκειας. 

-Οι εποπτικές αρχές θα πρέπει να 

αναμένουν αλλά και να απαιτούν από 

τους πιστωτικούς οργανισμούς να 

διατηρούν εποπτικά κεφάλαια 

σημαντικά υψηλότερα των ελαχίστων 

απαιτούμενων. 

-Είναι στη διακριτική ευχέρεια των 

εποπτικών αρχών να επιβάλλουν 

πρόσθετες κεφαλαιακές επιβαρύνσεις. 

-Οι εποπτικές αρχές θα πρέπει να 

παρεμβαίνουν σε πρώιμα στάδια για 

την αποτροπή και αντιμετώπιση της 

κεφαλαιακής αναιμίας των 

πιστωτικών οργανισμών. 

-Η πειθαρχεία της αγοράς ενισχύει τις 

προσπάθειες για προώθηση της 

ασφάλειας και ισχύος των πιστωτικών 

οργανισμών. 

-Οι αυξημένες απαιτήσεις για παροχή 

κύριας και πρόσθετης πληροφόρησης 

καθιστούν την πειθαρχία της αγοράς 

περισσότερο αποτελεσματική. 

 Πηγή: KPMG, ‘The Basel Handbook: A Guide for Financial Practitioners’, London, 2005.  
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4.5.3.1 O Πρώτος Πυλώνας – Ελάχιστες Κεφαλαιακές Απαιτήσεις (Minimun Capital Requirements) – 

ΠΔ/ΤΕ 2588/20.08.2007 

Οι προτάσεις  του  Πυλώνα Ι στόχευαν στην  ευθυγράμμιση των εποπτικών 

αρχών  των χωρών της  ομάδας  G -10 με τ ι ς  εποπτ ικές  πρακτικές  της  Κεντρικής 

Ομοσπονδιακής  Τράπεζας  των Η.Π.Α.  (Fed)  σε  μ ια  σε ι ρά από θέματα όπως  στην 

επάρκεια  των  συστημάτων δ ιαχε ίρ ισης κ ινδύνου ,  την  έκθεση σε  κ ίνδυνο,  τ ις  

λογιστ ικές  αρχές ,  την  ποιότητα της  εταιρ ικής  δ ιακυβέρνησης ,  τη  ρευστότητα,  

την  ποιότητα της  κερδοφορίας  μιας  τράπεζας  και  την  κεφαλαιακή της  επάρκεια .  

Οι ελάχιστες  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  παρέμε ιναν  αμετάβλητες  στο  8% 

των ιδ ίων κεφαλαίων σε  σχέση με  το σταθμισμένο ενεργητικό .  Το ίδιο  συνέβη 

και  με  τ ι ς  δ ιατάξεις  που  αφορούσαν στην εποπτική αντ ιμετώπιση των κινδύνων 

της  αγοράς .  

Η βασική δ ιαφοροποίηση με  το  προ ηγούμενο πλαίσ ιο  ήταν  στη μέτρηση 

του  πιστωτικού  κινδύνου και  στη εποπτική αντ ιμετώπιση των τεχν ικών με ίωσης 

του  καθώς  και  στην  πρόβλεψη πρόσθετων κεφαλαιακών απαιτήσεων γ ια  την  

αντ ιμετώπιση του λε ιτουργικού  κινδύνου.  Πιο  συγκεκριμένα,  ο  δε ίκτης  

φερεγγυότητας  προσαρμόζεται  ως  εξ ής:  

 

 

 

 

 

 

 

 

4.5.3.1.α Μέτρηση του πιστωτικού κινδύνου  

Για την  μέτρηση του  πιστωτικού  κινδύνου παρέχονται  δύο  κύριες  

εναλλακτικές  μέθοδοι :  

 α)  η  τυποποιημένη  μέθοδος  (s tandardised  approach)  ,  όπου  ο ι  

συντελεστές  στάθμισης  προσδιορίζονται ,  τόσο γ ια  τα  εντός  όσο και  γ ια  τα  

εκτός  στοιχε ία  του  ισολογισμού ,  με  βάση τ ι ς  δ ιαβαθμίσεις  οργανισμών 

αξ ιολόγησης  πιστοληπτικής  ικανότητας .  Η δ ιαφορά με  το  υπάρχον σύστημα 

ε ίναι  ότ ι  η  κατάταξη των δ ιαφόρων στοιχε ίων ενεργητικού  σε  κατηγορίες  

κ ινδύνου  θα γ ίν ε ι  κατόπιν  αξ ιολόγησης  από ανεξάρτητους  εκτ ιμητές  ( External  

Εποπτικά Ίδια Κεφάλαια 

---------------------------------------------------------------------------- 

RWAcredit risk + RWAmarket risk  

+ 

RWAoperational risk 

 

>=8% για εμπορικές 

τράπεζες. 

>=10% για 

συνεταιριστικές 

τράπεζες 
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Credi t  Assessment  Ins t i tu t ions)  αναγνωρισμένους  από τ ι ς  εποπτ ικές  αρχές  της  

κάθε  χώρας .  Οι συντελεστές  στάθμισης παρουσιάζονται  στον  παρακάτω πίνακα:  

Πίνακας 4: Συντελεστές στάθμισης για απαιτήσεις από τις παρακάτω κατηγορίες 

 

Moody’s Ααα 

έως 

Αα3 

Α1 έως 

Α3 

Βαα1 

έως 

Βαα3 

Βα1 

έως 

Βα3 

Β1 έως 

Β3 

Κάτω 

από Β3 

Μη 

αξιολογημένο 

S&P 

ΑΑΑ 

έως 

ΑΑ- 

Α+ έως 

Α- 

ΒΒΒ+ 

έως 

ΒΒΒ- 

Β+ έως 

Β- 

Β+ έως 

Β- 

Κάτω 

από Β- 

Μη 

αξιολογημένο 

Κεντρικές Κυβερνήσεις 

0% 20% 50% 100% 100% 150% 100% 

 

Τράπεζες 

 

 

1 20% 50% 100% 100% 100% 150% 100% 

2 
20% 50% 50% 100% 100% 150% 50% 

Επιχειρήσεις 20% 50% 100% 100% 150% 150% 100% 

Τιτλοποιημένες 

Απαιτήσεις 

20% 50% 100% 350% Μείωση Κεφαλαίου 

 

Οι απαιτήσεις  των Πιστωτικών ιδρυμάτων στη Τυποποιημένη Προσέγγιση 

σταθμίζονται :  

  Ανάλογα με  την  φύση του  αντ ισυμβαλλόμενου  (εταιρ ία ,  ιδ ιώτης ,  κράτος) ,  

 

  Ανάλογα με  τη  φύση της  απαίτησης  (στεγαστικό ,  καταναλωτικό ,  

επιχε ιρηματικό ,  ομολογιακό,  Leas ing) ,  

 

  Ανάλογα με  την  εξασφάλιση που  την  ακολουθε ί  (χαμηλότερο συντελεστή 

στάθμισης  έχουν ο ι  απαιτήσεις  που συνοδεύονται  από εμπράγματες  

εξασφαλίσεις  αστ ικών ακινήτων από αυτές  που  ε ί τε  δεν  έχουν 

εξασφάλιση,  ε ί τε  εξασφάλιση αποτελούν εμπορεύματα η  εμπορικά 

ακίνητα)  

 

  Ανάλογα με  την  αξ ιολόγηση του  αντ ισυμβαλλόμενου  από τους  δ ιεθνής 

ο ίκους  αξ ιολόγησης (εάν  υπάρχε ι )  

 

 Όπως φαίνεται  από το  παραπάνω πίνακα ο ι  κεντρ ικές  κυβερνήσεις  χάνουν τη  

προνομιακή μεταχείρ ιση του  υπάρχοντος  συστήματος  και  μπορούν να τύχουν  

οποιουδήποτε  συντελεστή  στάθμισης .  Οι  τράπεζες  μπορε ί  να επιλέξουν ε ί τε  να 

τύχουν  ενός  συντελεστή στάθμισης  μ ία βαθμίδα χε ιρότερο από εκε ίνο  που  έχε ι  



Το Ρυθμιστικό Πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙΙ και οι Επιπτώσεις του στην 
Οικονομική Ανάπτυξη 

 

Ανδρουτσοπούλου Γεωργία Σελίδα 36 
 

η κεντρ ική  κυβέρνηση της  χώρας  τους  ή  να αξ ιολογηθούν,  όμως  σ’αυτή τη  

περ ίπτωση δεν  μπορεί  να τύχουν συντελεστή μ ικρότερου  του  20% .  Οι  

απαιτήσεις  από επιχε ιρήσεις  μπορεί  να έχουν συντελεστές  20%,  50% ,  100 % και  

150% από το  100% που  είχαν  έως  τότε .  Το  ποσοστό που αφορά μη 

αξ ιολογημένες  επιχε ιρήσεις  ε ίναι  το  μικρότερο  που  μπορε ί  να εφαρμοστεί  και  

ε ίναι  στη δ ιακριτική ευχέρεια  των εποπτ ικών αρχών να  εφαρμόσουν μεγαλύτερο 

συντελεστή.  Τέλος ,  όσον αφορά τ ις  τ ιτλοποιημένες  απαιτήσεις  ο  σκοπός  ε ίναι  

να επιβαρύνονται  ο ι  τράπεζες  γ ια  υψηλού  κινδύνου  περιουσιακά στοιχε ία  που 

αποτελούν το  αντ ικε ίμενο  της  τ ι τλοποίησης  έτσι  ώστε  να  αποφευχθε ί  η  

δημιουργία  μίας  junk  αγοράς  δανε ίων.  

Επίσης  παρέχεται  η  δυνατότητα με ίωσης  του  πιστωτικού  κινδύνου  (credi t  

r i sk  mitigat ion)  όταν  παρέχονται  σαν εξασφαλίσεις  εκπλήρωσης  της  

υποχρέωσης  (co l latera l )  όχ ι  μόνοι  τ ί τλοι  του δημοσίου αλλά και  π .χ .  εκδόσεις  

δημοσίων  οργανισμών (αξ ιολογημένων πάνω από ΒΒ - )  και  μετοχών εισηγμένων 

στο  γεν ικό  δε ίκτη.  Επίσης  αναγνωρίζονται  προϊόντα με ίωσης  των πιστωτικών 

κινδύνων όπως πιστωτικά παράγωγα καθώς και  η  ακίνητη περ ιουσία.  Η 

αξ ιολόγηση από  ανεξάρτητους  αξ ιολογητές  παρουσιάζε ι  τα  παρακάτω 

προβλήματα:  

o  Επιχε ιρήσεις  κυρίως  στην  Ευρώπη δεν  αξ ιολογούνται -  άρα δεν  αλλάζε ι  

το  ισχύον σύστημα  

 

o  Για επιχε ιρήσεις  κάτω από ΒΒ -  δημιουργείται  το κ ίνητρο να μη 

ζητήσουν  αξιολόγηση δ ιότ ι  έτσ ι  θα επιτύχουν φθηνότερη 

χρηματοδότηση  

 

o  Οι αξ ιολογήσεις  των ra t ing agencies  δεν  ταυτ ίζονται  μεταξύ  τους  άρα 

υπάρχε ι  κίνητρο γ ια “ra t ing shopping”  

 

o  Οι αξ ιολογήσεις  των εξωτερικών εκτ ιμητών δεν  ε ίναι  

προσανατολισμένες  στη  πρόβλεψη μελλοντ ικών εξελίξεων αλλά  

βασίζονται  σε  πληροφορίες  που  έχουν  χρονική υστέρηση  

 

 β)  η μέθοδος  των εσωτερικών δ ιαβαθμίσεων ( I nternal  Rat ings  Based  

Approach)  –  ΠΔ/ΤΕ 2589/20 .08 .2007 ,  όπου τα Π. Ι.  μπορούν με  βάση  

εσωτερικές  εκτ ιμήσεις  της  π ιστοληπτικής  ικανότητας  των πιστούχων να 

εκτ ιμήσουν τον  πιστωτικό  κίνδυνο.  Η τράπεζα γ ια  να μπορέσει  να εφαρμόσει  τα  

εσωτερικά υποδε ίγματα πρέπε ι  να εκπληρεί  συγκεκριμένες  προυποθέσεις :  

  οι  εσωτερικές  μονάδες  αξ ιολόγησης του  κινδύνου  της  κάθε  

τράπεζας  θα  πρέπε ι  να ε ίναι  σε  θέση να ομαδοποιε ί  τ ι ς  απαιτήσεις  

της  σε  κατηγορίες  κινδύνου ,  
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  θα πρέπε ι  να υπάρχε ι  σημαντ ική δ ιαφοροποίηση των κινδύνων 

(credi t  exposures)  

  θα πρέπε ι  να ε ίναι  σε  θέση να υπολογίζε ι  τη  π ιθανότητα  πτώχευσης 

γ ια  ένα  έτος  γ ια  κάθε  κατηγορία κ ινδύνου  

Η ενδεχόμενη ζημιά μετράται  από το  γ ινόμενο τρ ιών παραγόντων:  της  

π ιθανότητας  πτώχευσης ,  του  ποσοστού  της  ζημιάς  δεδομένης  της  πτώχευσης  

(Loss  given  defaul t ,  LGD) και  της  έκθεσης  (exposure)  στον οφειλέτη.  

Για κάποιες  κατηγορίες  ανοιγμάτων παρέχονται  δύο εναλλακτικές ,   

 

  η βασική  προσέγγ ιση  (Foundat ion  IRB)   

 

Σε αυτή τη  προσέγγιση,  η  τράπεζα κατανε ίμε ι  τ ι ς  απαιτήσεις  της  σε  

κατηγορίες  κινδύνου ,  γ ια  κάθε  μ ία από τ ι ς  οποίες  έχε ι  υπολογίσε ι  τη  

πιθανότητα πτώχευσης  γ ια  το  επόμενο έτος .  Η εκτ ίμηση της  LGD θα γ ίνεται  

από τ ι ς  εποπτ ικές  αρχές .  Στη  περίπτωση επίσης  αυτή αναγνωρίζονται  σαν  

εγγυήσεις  όχ ι  μόνο χρεόγραφα,  όπως  αυτά του  τυποποιημένου  υποδε ίγματος -  

αλλά και  ακίνητα.   

 

  η εξελ ιγμένη  προσέγγ ιση  (Advanced  IRB).   

Σε αυτήν την  εκδοχή ο ι  τράπεζες  θα μπορούν να υπολογίζουν  ο ι  ίδ ιες  το 

παράγοντα LGD καθώς  επίσης  θα μπορούν να χρησιμοποιούν  κάθε  μορφή 

εγγύησης  (col la teral ) .  

Για τον  υπολογισμό όμως  των σταθμίσεων των κινδύνων που 

προαναφέραμε  και  κατ’επέκταση των ανοιγμάτων των τραπεζών,  χρε ιάζεται  η 

εκτ ίμηση των τρ ιών  παραμέτρων  στην εξ ίσωση που  ακολουθε ί :  

 

Expected Loss = PD * LGD * EAD  

 

1.  Η πρώτη παράμετρος  σχετ ίζεται  με  την  πιθανότητα αθέτησης  υποχρέωσης 

του  αντ ισυμβαλλόμενου  (PD -  Probabi l i ty  of  Defaul t )  και  απε ικονίζε ι  

την  πιστοληπτική του  ικανότητα.  Μετράει  την  πιθανότητα αδυναμίας  

κάλυψης  των υποχρεώσεων του πελάτη εντός  δεδομένης  χρον ικής 

περ ιόδου.  
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2.   Η δεύτερη παράμετρος  κ ινδύνου  (LGD -  Loss  Given Defaul t )  δίνε ι  μ ια 

εκτ ίμηση της  μέσης  αναμενόμενης  ζημίας ,  το ποσοστό της  

χρηματοδότησης  το  οποίο  δεν  θα ε ισπραχθε ί ,  σε περ ίπτωση που  ο πελάτης 

δεν  εκπληρώσει  τ ι ς  υποχρεώσεις  του .  Το μέγεθος  της  παραμέτρου  LDG  

εξαρτάται  σε  μεγάλο βαθμό από το  ε ίδος  των εξασφαλίσεων και  των 

εγγυήσεων που  έχουν χρησιμοποιηθε ί .  Η  παράμετρος  αυτή του  LGD  θα 

μπορούσε  επίσης  να εκφραστε ί  ως  εξής :  

LGD = 1- RR  

όπου  RR(Recovery  Rate)  ε ίναι  σε  αντίθεση με  την  έννοια  του  LGD ,  το 

ποσό εκε ίνο  που  θα ανακτηθε ί  σε  περ ίπτωση πιστωτικού  γεγονότος .  

 

3.   Η τρίτη  παράμετρος ,  η  έκθεση του  αντ ισυμβαλλόμενου σε  περ ίπτωση 

αθέτησης  της  υποχρέωσής  του  (EAD -  Exposure At  Defaul t )  δίνε ι  την 

εκτ ίμηση του  χρηματοδοτικού  ανοίγματος .  

 

Η ποσοτικοποίηση των παραπάνω παραμέτρων πρέπε ι  να γ ίνε ι  πλήρως 

τεκμηριωμένα και  να ανανεώνεται  τουλάχιστον  σε  ετήσια βάση.  Παράλληλα 

απαιτε ίται  η  προσαρμογή των αποτελεσμάτων (ca l ibra t ion) ,  έτσ ι  ώστε  οι  

εκτ ιμήσεις  να αντ ικατοπτρίζουν  την  αναμενόμενη συμπεριφορά τους .  

Διαφορετ ικά ο ι  όποιες  δ ιαφορές  θα πρέπε ι  να αποδε ιχθε ί  ότ ι  δεν  οφείλονται  σε  

συστηματικούς  παράγοντες ,  αλλά σε  τυχαίο  θόρυβο.  Στην  Εξελιγμένη μέθοδο 

των Εσωτερικών Συστημάτων Διαβ άθμισης  οι  εκτ ιμήσεις  των PD, LGD και  EAD 

παρέχονται  από την  τράπεζα βάσει  των εκτ ιμήσεών της  και  των κατάλληλων 

ιστορικών δεδομ ένων.  Αντ ίθετα,  στη Θεμελιώδη προσέγγιση μόνο η  τ ιμή του 

PD παρέχεται  από το  υπάρχον χαρτοφυλάκιο  χορηγή σεων,  καθώς  ο ι  σταθμίσεις  

των LGD και  EAD  τ ίθενται  από την  Επιτροπή.  Τα παραπάνω συνοψίζονται  στον 

πίνακα που  ακολουθε ί :  

 Τυποποιημένη 

Μέθοδος  

Θεμελιώδης IRB Εξελιγμένη IRB 

Διαβάθμιση  εξωτερική  Εσωτερική  Εσωτερική  

Εκτίμηση PD Όχι  Εκτιμάται  από την  

ίδ ια  την  τράπεζα  

Εκτιμάται  από την  

ίδ ια  την  τράπεζα  

Εκτίμηση EAD Όχι  Ορίζεται  από τη  

ρυθμιστ ική αρχή  

Εκτιμάται  από την  

ίδ ια  την  τράπεζα  

Εκτίμηση LGD Όχι  Ορίζεται  από τη  

ρυθμιστ ική αρχή  

Εκτιμάται  από την  

ίδ ια  την  τράπεζα  

 

Ο υπολογισμός  της  κεφαλαιακής  επάρκειας  βάσει  των εσωτερικών  

υποδε ιγμάτων ακολουθεί  τη  παρακάτω δ ιαδικασία:  πρώτα,  το  χαρτοφυλάκιο  του  
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ΠΙ  χωρίζεται  σε 6  κατηγορίες ,  «κεντρ ική κυβέρνηση »,  «τράπεζες»,  

«επιχε ιρήσεις»,  «λιανικές  πωλήσεις»,  «μετοχές » και  «χρηματοδότηση έργων».  

Γ ια  κάθε  μ ία  από τ ι ς  6  κατηγορίες  η  επιτροπή  θα προτε ίνε ι  συνεχείς  

συναρτήσεις  για  τον  υπολογισμό των  συντελεστών στάθμισης έτσι  ώστε  να 

εξασφαλίζεται  η  μέγ ιστη δυνατή ευελιξ ία  στους δ ιάφορους παράγοντες  

προσδιορισμού  του κινδύνου .  Γ ια  παράδε ιγμα στη περ ίπτωση  της  κατηγορίας  

των επιχε ιρήσεων  τραπεζών,  κεντρ ικών κυβε ρνήσεων και  κυβερνητικών 

τραπεζών ,  το  σταθμισμένο ως  προς  τον  κ ίνδυνο ύψος  των ανοιγμάτων  με τη  

βασική μέθοδο ,  υπολογίζεται  από τους  ακόλουθους  τύπους :   

 

 

(-50*PD) (-50*PD)
1- e 1- e

Συσχέτιση (R) = 0.12*( ) + 0.24*(1- )
-50 -50

1- e 1- e
 

 

2
Συντελεστής Προσαρμογής Ληκτότητας (b) = (0.11852- 0.05478*ln(PD))  

 

R-50 0.5
Κεφαλαιακή Απαίτηση (Κ) = LGD* N[(1- R) *G(PD) + ( ) *G(0.9999)]-

(1- R)

1
-PD*LGD* *(1+ (M - 2.5)*b)

1-1.5*b

 

 

Σταθμισμένο ως προς τον κίνδυνο ενεργητικό (RWA) = K*12.5*EAD 

 

όπου ,  

Ν(x) :  ε ίναι  η  αθροιστ ική συνάρτηση κατανομής  μ ιας  τυποποιημένης 

κανονικής  τυχαίας  μεταβλητής  (δηλαδή η  πιθανότητα να  ε ίναι  μ ια  κανονική 

τυχαία  μεταβλητή με  μέσο όρο 0  και  δ ιακύμανση 1  μ ικρότερη ή  ίση με  x) .  

G(z) :  ε ίναι  η  αντ ίστροφη αθροιστική συνάρτηση κατανομής  μ ιας  

τυποποιημένης  κανονικής  τυχαίας  μεταβήτής  (δηλαδή η  τ ιμή του  x  ώστε  

Ν(x)=z) .  

RWA :  R isk  Weighted  Assets  (ή  RAA:Risk  Adjus ted  Assets ) .   

Το νέο  σύστημα γ ια  «εκθέσε ις»  χαμηλού  κινδύνου  οδηγε ί  σε  πολύ  

μικρότερες  απαιτήσεις  κεφαλαίων.  Αντίθετα έχουμε  σημαντ ικότατες  αυξήσεις  
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γ ια  απαιτήσεις  υψηλού  κινδύνου .  Τέλος  ο ι  νέες  οδηγίες  αναγνωρίζουν  ότ ι  σε 

επίπεδο  χαρτοφυλακίου  ο ι  κ ίνδυνοι  ε ίναι  σαφώς  μ ικρότεροι  από το  άθροισμα 

του  κινδύνου  που  εμπεριέχεται  στ ις  μ εμονωμένες  θέσε ις  και  γ ι ’αυτό  θεσπίζεται  

μ ία  δ ιόρθωση  (granular i t y fac tor)  ανάλογα με  το  βαθμό δ ιαφοροποίησης  του 

χαρτοφυλακίου .  

Τα προβλήματα  με τη  προτε ινόμενη δ ιαδικασία μπορούν να 

ομαδοποιηθούν ως  εξής :  

1 .  Η επιλογή του  χρονικού  ορίζοντα μέτρησης  της  π ιθανότητας  πτώχευσης  -

που  καθορίζε ι  και  το  χρονικό  ορ ίζοντα μέτρησης  του  κινδύνου -  πρέπε ι  να 

ε ίναι  ανάλογη της  περ ιόδου  που  το  χαρτοφυλάκιο  παραμένε ι  σταθερό.  Αν 

επιλεγε ί  μεγάλη χρονικά περ ίοδος  τότε  υπάρχε ι  ο  κ ίνδυνος  σε αλλαγή  του  

ο ικονομικού  κλίματος  ν α πραγματοποιηθε ί  συσσώρευση  ζημιών.  Αν 

επιλεγε ί  μ ικρή περ ίοδος  (π .χ .  έτος )  τότε  ε ίναι  αμφίβολο τ ι  μπορεί  να 

κάνε ι  η  τράπεζα σε  ένα αρνητικό  κλίμα (π .χ .  αύξηση  κεφαλαίων ή  πώληση 

δανε ίων)  .  Η επιτροπή της  Βασιλε ίας  ε ισηγε ίται  το  ένα έτος  κυρίως  γ ια 

λόγους  ύπαρξης  στατ ιστ ικών στοιχε ίων.  

 

2 .  Οι εκτ ιμώμενες  π ιθανότητες  πτώχευσης  εξαρτώνται  από τον  ο ικονομικό  

κύκλο.  Αυτό έχε ι  αρνητικές  επιπτώσεις  σε  μακροοικονομικό  επίπεδο .  

Αυτό συμβαίνε ι  δ ιότ ι  σε  περ ιόδους  ύφεσης  ο ι  π ιθανότητες  πτώχευσης  θα  

ε ίναι  αυξημένες  με απο τέλεσμα και  ο ι  εκτ ιμώμενες  ζημιές  των τραπεζών  

να ε ίναι  αυξημένες .  Άρα ο ι  τράπεζες  θα αντ ιδρούν με με ίωση στην  

έγκριση δανε ίων,  γεγονός  που  θα επιτε ίνε ι  την  ο ικονομική ύφεση.  Το  

αντίθετο  αποτέλεσμα θα έχουμε  σε περ ιπτώσεις  υπερθέρμανσης  της  

ο ικονομίας .  Η επιτροπή συνιστά η  μέτρηση της  π ιθανότητας  πτώχευσης  

να γ ίνεται  σε  «μακροχρόνιο» ορ ίζοντα.  

 

3 .  Η εκτ ίμηση της  π ιθανής  ζημιάς  –  και  κατά συνέπε ια  της  κεφαλαιακής  

επάρκειας -  συνεπάγεται  και  τη  πιθανότητα σφάλματος .  Όσο μ ικρότερη  

θέλουμε  να ε ίναι  αυτή η  πιθανότητ α τόσο υψηλότερα πρέπε ι  να ε ίναι  τα  

ίδ ια  κεφάλαια της  τράπεζας .  Αυτό  όμως  έχε ι  αρνητικές  συνέπε ιες  γ ια  τ ο 

κόστος  του  χρήματος  στην  ο ικονομία.  Η επιτροπή αποφεύγε ι  να πάρει  

θέση,  όμως  επιθυμεί  η  κεφαλαιακή επάρκεια  με  το  νέο  σύστημα να ε ίναι  

ανάλογη της  υπάρχουσας.  Αυτό συνεπάγεται  επίπεδο  εμπιστοσύνης  

99 .5%.  
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4.5.3.1.β Μέτρηση του Λειτουργικού Κινδύνου – ΠΔ/ΤΕ 2590/20.8.2007  

 

Η Βασιλε ία  Ι Ι  αναγνωρίζε ι  τον  λε ιτουργικό  κίνδυνο ως  έναν  από τους  π ιο  

σημαντ ικούς  κ ινδύνους  που  αναλαμβάνουν τα τραπεζικά ιδρύματα και  γ ι ’  αυτό 

και  τον  συμπεριλαμβάνε ι  στον  υπολογισμό των ελαχίστων κεφαλαιακών 

απαιτήσεων.    

Ορίζε ι  ως  λε ιτουργικό  τον  κ ίνδυ νο πραγματοποιήσης  ζημιών,  ε ί τε  από 

ανεπαρκείς  ή  εσφαλμένες  εσωτερικές  δ ιαδ ικασίες ,  συστήματα,  ή  ανθρώπινο 

παράγοντα,  ε ί τε  από εξωτερικά αίτ ια .   

Η «Βασιλε ία  Ι Ι»,  προτε ίνε ι  τρεις  μεθόδους  υπολογισμού  των 

κεφαλαιακών απαιτήσεων :  

 

α)  η μέθοδος του βασικού  δε ίκτη  (Bas ic  Indicator  Approach) (BIA)  που  

έχε ι  κατασκευαστε ί  (ca l ibra ted)  έτσ ι  ώστε  με  δε ίκτη τα ακαθάριστα κέρδη να 

δ ίνε ι  απαιτούμενη κεφαλαιακή επάρκεια  ίση με  το 15% του συνολικού 

κεφαλαίου .  

Σύμφωνα με  την  προσέγγιση αυτή,  η κεφαλαιακή απαίτηση έναντ ι  του  

λε ιτουργικού  κινδύνου  ισούται  με  το  15% ενός  κατάλληλου  δε ίκτη.  Ο δε ίκτης  

αυτός  (GI)  προσδιορίζεται  ως  ο  μέσος όρος ,  σε  τρ ιτή  βάση,  του  αθροίσματος 

των καθαρών εσόδων από τόκους  και  των καθαρών εσόδων που  δεν  προέρχονται  

από τόκους(π.χ  προμήθειες ) .  Συγκεκριμένα:  

 

 

β)  η τυποποιημένη  μέθοδος  (S tandardized  Approach) (SA) και  η  

Εναλλακτ ική  Τυποποιημένη  Μέθοδος  (Al ternate  S tandardized  Approach,  (ASA)  

που  χρησιμοποιε ί  δ ιαφορετ ικούς δε ίκτες  γ ια  κάθε  δραστηριότητα (π .χ .  λ ιαν ική  

τραπεζική,  δ ιαχε ίρ ιση δ ιαθεσίμων ,  κ .λ .π . )   

Η προσέγγιση αυτή αποτελε ί  μ ία  εξελιγμένη παραλλαγή της  

προηγούμενης ,  καθώς  αναγνωρίζε ι  ότ ι  ο  λε ιτουργικός  κ ίνδυνος  δ ιαφοροποιείται  

ανάλογα με  τον  τομέα επιχε ιρηματικής  δραστηριότητας .   

Έτσι  λο ιπόν ,  η  κεφαλαιακή απαίτηση έναντ ι  του  λε ιτουργικού  κινδύνου 

εκτ ιμάται  σταθμίζοντας  τα  ακαθάριστα έσοδα κάθε  επιχε ιρηματικής 

δραστηριότητας  i  του  πιστωτικού οργανισμού  με  έναν συντελεστή β (beta  

factors ) .  Συγκεκριμένα,  ο ι  δραστηριότητες  του  πιστωτικού  ιδρύματος 

κατανέμονται  σε  οκτώ βασικές  κατηγορίες :  

BIAK 15%GI 
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Πίνακας 5: Beta Factors Τυποποιημένης Προσέγγισης Λειτουργικού Κινδύνου 

Κατηγορία  Επιχειρηματικής 

Δραστηριόττας  

Beta  Factor  

Χρηματοδότηση Επιχε ιρήσεων  18% 

Διαπραγάτευση & πώληση 

χρηματοπιστωτικών μέσων  

18% 

Λιανική τραπεζική  12% 

Εμπορική τραπεζική  15% 

Διενέγεια  και  διακανονισμός 

πληρωμών  

18% 

Υπηρεσίες  πρακτόρευσης  15% 

Διαχείριση ενεργητικού  12% 

Χρηματιστηριακές υπηρεσίες 

λιανικής  

12% 

 

Έτσι  το  ύψος  των συνολικών κεφαλαιακών απαιτήσεων προκύπτε ι  ως  το ,  

σταθμισμένο με  τους  συντελεστές  beta ,  άθροισμα των μέσων ακαθάριστων 

εσόδων των τρ ιών τελευταίων ετών (GI)  γ ια  κάθε  μ ια  από τ ι ς  οκτώ 

δ ιαφορετ ικές  δραστηριότητες .  Δηλαδή :  

 

 

 

γ)  οι  Εξελ ιγμένες  Προσεγγ ίσε ις  Μέτρησης  (Advanced Measurement  

Approach) (AMA) .  Θα πρέπε ι  πάντως να σημειωθεί  εδώ ότ ι  ο  λε ιτουργικός  

κ ίνδυνος -  σε αντ ιπαράθεση με  το  π ιστωτικό  και  το  κ ίνδυνο αγοράς -  ε ίναι  

ιδ ιοσυγκρατικός  και  συνεπώς  δεν  ε ίναι  ευδ ιάκριτη  η  αναγκαιότητα  της  

δημιουργίας  κεφαλαιακής  επάρκειας  για  αυτή τη  κατηγορία κ ινδύνω ν.  Όταν ο  

κ ίνδυνος  ε ίναι  συστημικός  τότε  ένας  κοινός  αρνητικός  παράγοντας  (shock)  

επιδρά σε  όλες  τ ι ς  τράπεζες  και  ε ίναι  πολύ  πιθανή η  δ ιάδοση του  κινδύνου  και  

σε  άλλες  τράπεζες .  Άρα εδώ ε ίναι  προφανής  ο  λόγος  γ ιατί  ο ι  εποπτ ικές  αρχές  

επιθυμούν τη  ύπαρξη υψ ηλών ιδ ίων κεφαλαίων.  Όμως  αυτό  δεν  ε ίναι  καθόλου 

σαφές  γ ια  κ ινδύνους  που  από τη  φύση τους  ε ίναι  ταυτ ισμένοι  με  ένα  

συγκεκριμένο  ΠΙ (π .χ .  ζημιά λόγω δόλου) .  

Με βάση τ ι ς  εξελιγμένες  μεθόδους ,  οι  τράπεζες  στηριζόμενες  στον  τρόπο 

κατανομής  των δραστηριοτήτων,  που  περιγράψαμε στην προηγούμενη μέθοδο,  

θα υπολογίζουν  από ιστορικά δεδομένα,  με  εσωτερικές  μεθοδολογίες  και  γ ια  

συγκεκριμένες  περ ιπτώσεις  απωλειών:   

  την  πιθανότητα εμφάνισης  λε ιτουργικών αστοχιών και   
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  την  αναμενόμενη απώλεια  σε  περ ίπτωση λε ιτουργικής  αστοχίας ,  

δηλαδή τη  σοβαρότητα που  αναμένεται  να έχε ι  κάθε  λειτουργικό  

πρόβλημα και  την  επίπτωσή του  στον  πιστωτικό  οργανισμό.    

 

 

4.5.3.1.γ Μέτρηση του Κινδύνου Αγοράς – ΠΔ/ΤΕ 2591/20.8.2007  

Το ύψος  των ιδ ίων κεφαλαίων (κεφαλαιακές  απαιτήσεις ) ,  που  ε ίναι  

υποχρεωμένα να δ ιακρατούν τα πιστωτικά ιδρύματα έναντ ι  των κινδύνων 

αγοράς ,  υπολογίζονται  με  βάση την  προσέγγ ιση  των συστατ ικών στο ιχε ίων 

(Bui ld ing -b locks  approach) .   

Σύμφωνα με  τη  προσέγγιση αυτή,  ο ι  κ ίνδυ νοι  αγοράς  αναλύονται  στ ις  

συνιστώσες  τους ,  και  στη συνέχε ι α  υπολογίζονται  ο ι  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  

γ ια  κάθε  μ ια  συνιστώσα ξεχωριστά.  Οι συνιστώσες  αυτές  ε ίναι :  

1 .  γεν ικός  κ ίνδυνος  

2 .  ε ιδ ικός  κ ίνδυνος  

3 .  κίνδυνος συναλλαγματικών ισοτ ιμ ιών  

4 .  κίνδυνος αντ ισυμβαλλομένου  

5 .  κίνδυνος ατελών σναλλαγών  

6 .  κίνδυνος del ta -gamma 

 

Προβλέπονται  δύο  δ ιαφορετ ικές  μεθοδολογίες  υπολογισμόυ  των κεφαλαιακών 

απαιτήσεων έναντ ι  του  κ ινδύνου αγοράς :  

α)  Τυποποιημένη Μέθοδος  όπου τα απαιτούμενα κεφάλαια υπολογίζονται  

χωριστά γ ια  κάθεμια συνιστώσα κινδύνου  όπως  είδαμε  παραπάνω και  στο  τέλος  

αθροίζονται ,  και  

β)  Μέθοδος  Εσωτερικών Υποδειγμάτων  όπου  γ ίνεται  χρήση εσωτερικών 

μοντέλων της  κάθε τράπεζας  γ ια  τη  μέτρηση του  κινδύνου  μ έσω υπολογισμού 

της  αξ ίας  σε  κίνδυνο ( VaR) ,  αφότου  έχε ι  εγκριθεί  από την  αρμόδια εποπτική 

αρχή η  δυνατότητα χρήσης  τους .  

Τα εσωτερικά υποδε ίγματα αντ ικαθιστούν τον  συγκεκριμένο  και  

«τυποποιημένο»  τρόπο μέτρησης  του  κινδύνου που επιβάλλουν ο ι  εποπτ ικές  

αρχές .   

Ειδικότερα,  τα  υποδε ίγματα δυνητ ικής  ζημίας ,  συνοψίζουν τη  μέγ ιστη 

αναμενόμενη ζημιά,  που  μπορε ί  να υποστε ί  το  χαρτοφυλάκιο  ενός  π ιστωτικού 

ιδρύματος ,  κατά την  δ ιάρκε ια  μ ιας  συγκεκριμένης χρονικής  περ ιόδου 

δ ιακράτησής  του και  εντός  ενός  δεδομένου  δ ιασ τήματος  εμπιστοσύνης .   
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Η αναμενόμενη  ζημιά  υπολογίζεται  υποβάλλοντας  το  χαρτοφυλάκιο  του  

πιστωτικού  ιδρύματος  σε  προσομοιωμένες  μεταβολές  των αγοραίων τ ιμών και  

της  μεταβλητότητάς τους .   

Το διάστημα εμπιστοσύνης  προσδιορίζε ι  πόσο βέβαιο ι  μπορούμε  να 

ε ίμαστε γ ια  την  μέγ ιστη δυνητική ζημιά του  πιστωτικού ιδρύματος ,  ή 

δ ιαφορετ ικά τον  αριθμό των περ ιπτώσεων γ ια  τ ις  οποίες  η  εκτ ίμηση της  

μέγ ιστης  δυνητικής  ζημιάς  π ιθανώς  να ε ίναι  ανακριβής .                 

Για παράδειγμα :  έστω ότ ι  η  μέγ ιστη δυνητική ζημιά ενός  χαρτοφυλακίου 

γ ια  χρονική δ ιάρκε ια  δ ιακράτησης  μιας  ημέρας ,  με  δ ιάστημα εμπιστοσύνης  

99%,  ε ίναι  20  εκατ .  ευρώ.  Αυτό σημαίνε ι  ότ ι  η  μέγ ιστη δυνητική ζημιά,  στο  υπό 

εξέταση χαρτοφυλάκιο ,  γ ια  χρονική περ ίοδο  δ ιακράτη σής του  μ ιας  ημέρας  θα 

ε ίναι  μεγαλύτερη των 20  εκατ .  ευρώ,  μόνο σε  μ ια  από τ ι ς  επόμενες  εκατό  

ημέρες .  Εναλλακτικά,  υπάρχε ι  π ιθανότητα 1% η μέγ ιστη δυνητική ζημιά του 

χαρτοφυλακίου να ξεπεράσει  τα  20 εκατ .  ευρώ γ ια  περ ίοδο  δ ιακράτησης  μ ιας  

ημέρας .   

Κλείνοντας  την  ανάλυση μας  σχετ ικά με  τον  υπολογισμό των 

απαιτούμενων κεφαλαίων υπό τ ι ς  δ ιάφορες  κατηγορίες  κ ινδύνων στα πλαίσ ια  

της  Βασιλε ίας  ΙΙ ,  συνοψίζουμε  της  μεθόδους  υπολογισμού  και  εκτ ίμησής  τους :  

 

Πίνακας 6: Μεθοδολογίες Υπολογισμού των Κεφαλαιακών Απαιτήσεων ανά Είδος Κινδύνου στο πλαίσιο 
της Βασιλείας ΙΙ  
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IRB Foundation Approach 

(IRBFA) 

Internal Model 

Approach (IMA) 

Standardized Approach (SA) 

IRB Advanced Approach 

(IRBAA) 

 Advanced Measurement 

Approaches (AMA) 

 Πηγή : BCBS (2006) 

 

 

3.5.3.2 Δεύτερος πυλώνας - Διαδικασία εποπτικής αξιολόγησης (Supervisory Review Process) 

 

Ο δεύτερος πυλώνας  του  Συμφώνου  της  Βασιλε ίας  στοχεύε ι  να ενθαρρύνε ι  

την  τήρηση υψηλών προδιαγραφών στη δ ιαφάνεια  και  παρουσίαση των  

αναλαμβανόμενων κινδύνων.  Μέσα από το  αναθεωρημένο Σύμφωνο δ ίνεται  η  

δυνατότητα στα τραπεζικά ιδρύματα να αναπτύξουν εσωτερ ικά συστήματα  
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αξιολόγησης  του  πιστωτικού  κινδύνου σε  δ ιάφορα επίπεδα πολυπλοκότητας ,  

ώστε  να επιτευχθεί  ακριβέστερη στάθμιση κινδύνου με  την  έγκριση των 

εποπτικών αρχών.   

Όσες  τράπεζες  εκτ ιμάται  στην  αγορά ότ ι  ανήκουν σε υψηλού  κινδύνου 

ιδρύματα ή  έχουν αν επαρκές  σύστημα δ ιαχε ίρ ισης κ ινδύνων,  θα τους  

επιβάλλονται  κυρώσεις  μέσω υψηλότερων περιθωρίων επιτοκίου  στο  

δ ιατραπεζικό  δανε ισμό και  στο  εκδιδόμενο χρέος .  Η δ ιαφάνε ια  των στοιχείων 

ε ίναι  υποχρεωτική και  επικεντρώνεται  σε  συγκεκριμένους  τομείς ,  ο ι  οποίο ι  

αφορούν κυρίως  στοιχε ία  γ ια  την  κεφαλαιακή επάρκεια  και  τη  σύνθεση των 

εποπτικών ιδ ίων κεφαλαίων,  την  αναλυτική παρουσίαση των εκθέσεων σε 

κ ίνδυνο ανά προϊόν  και  την  δ ιαφάνε ια  των δ ιαδικασιών διαχε ίρ ισης κ ινδύνων.  

 Το μέρος  αυτό  του  πλαισ ίου  ε ισάγε ι  γεν ικέ ς  αρχές  τέτο ιες ,  ώστε  να 

δ ιασφαλίζεται  η  κεφαλαιακή επάρκεια  των πιστωτικών ιδρυμάτων πέραν των 

μηχανισμών του  πρώτου  πυλώνα.  Τα πιστωτικά ιδρύματα θα πρέπε ι  να 

δ ιαθέτουν σύστημα εκτ ίμησης  κεφαλαιακής  επάρκειας  και  να καθορίζουν  τα 

κεφάλαια που  απαιτούνται  γ ια  την  κάλυψη των κινδύνων που  αναλαμβάνουν.  Οι  

εποπτικές  αρχές  αξ ιολογούν τους  κ ινδύνους ,  καθώς και  τ ι ς  δ ιαδ ικασίες  

παρακολούθησης  και  μέτρησης  αυτών και  δύνανται  να απαιτούν  πρόσθετες  

κεφαλαιακές  απαιτήσεις ,  στ ις  περιπτώσεις  όπου  δεν  υπάρχε ι  πλήρης  

συμμόρφωση με  τ ις  δ ιατάξε ις  του  πρώτου  πυλώνα ή  κάποιο ι  κ ίνδυνοι ,  που  δεν  

αντ ιμετωπίζονται  από τον  πρώτο πυλώνα,  δεν  έχουν καλυφθεί  επαρκώς με  

κεφάλαια από τα πιστωτικά ιδρύματα.   

Συγκεκριμένα,  ο  δεύτερος  πυλώνας αρθρώνεται  γ ύρω από τέσσερις  

βασικές  αρχές :  

  Πρόβλεψη δ ιαδικασιών από τα πιστωτικά ιδρύματα γ ια την  εσωτερική 

αξ ιολόγηση της  κεφαλαιακής  τους  επάρκειας  και  τη  δ ιαμόρφωση 

στρατηγικής  γ ια  τη  δ ιατήρηση του  επιπέδου  ιδίων κεφαλαίων.  

 

  Καθιέρωση της  εξουσίας  εποπτικού ελέγχου  της  αρτ ιότητας  των 

δ ιαδικασιών  διαχε ίρισης  κ ινδύνων των τραπεζών.  

 

  Δυνατότητα επιβολής  από την  αρμόδια εποπτική αρχή κεφαλαιακής  

απαίτησης  γ ια  κάλυψη έναντ ι  του  πιστωτικού  κινδύνου καθ’  υπέρβαση 

του  ελαχίστου  ορίου  (8%) σε  συγκεκριμένα πιστωτικά ιδρύματα.  

 

  Καθιέρωση της  εξουσίας  έγκαιρ ης  παρέμβασης των εποπτικών αρχών σε 

περ ίπτωση επιδε ίνωσης  του  δε ίκτη κεφαλαιακής  επάρκειας  ενός  

π ιστωτικού  ιδρύματος .  
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Η διαδικασία της  εποπτικής  εξέτασης  (superv isory rev iew process)  του 

δεύτερου  πυλώνα αποτελε ί  μ ία  από τ ι ς  βασικές  καινοτομίες  του  Νέου 

Συμφώνου .  Αντανακλά τη μετατόπιση του  ενδ ιαφέροντος  των εποπτικών αρχών 

από το  επίπεδο  της  μακροπροληπτικής  εποπτε ίας  σε  εκε ίνο  της  

μ ικροπροληπτικής ,  παρέχοντας  τη  δυνατότητα προσωποποιημένης  εποπτείας  

των ιδρυμάτων,  ο ι  δραστηριότητες  των οποίων ενέχουν μεγ αλύτερο συστημικό 

κίνδυνο.  

 

3.5.3.3 Τρίτος πυλώνας - Πειθαρχία της Αγοράς (Market Discipline) 

 

Ο τρίτος  πυλώνας  ε ισάγε ι  δ ιατάξε ις  αναφορικά με  την  παρεχόμενη από τα 

πιστωτικά ιδρύματα προς  το εξωτερικό  πληροφόρηση γ ια  το  ύψος των 

αναλαμβανομένων κινδύνων,  τ ις  κεφα λαιακές  απαιτήσεις  έναντ ι  των κινδύνων 

αυτών και  την  ακολουθούμενη στρατηγική,  προκε ιμένου μέσω της  δ ιαφάνε ιας  

(d i sc losure)  να ενισχυθεί  η  πε ιθαρχία  της  αγοράς .  Αφορά,  επομένως ,  την  

υποχρέωση των τραπεζών να προβαίνουν σε γνωστοποίηση στοιχε ίων,  τόσο 

ποιοτ ικού  όσο και  ποσοτικού χαρακτήρα,  με  σκοπό την  εν ίσχυση της  

επιβαλλόμενης  από την  αγορά πε ιθαρχίας  προς  τους  κανόνες  ορθής  δ ιαχε ίρ ισης 

των κινδύνων.  Σκοπός  του 3ου  πυλώνα ε ίναι  να παρέχονται  στους  

συμμετέχοντες  στην αγορά ο ι  αναγκαίες  πληροφορίες  γ ια  τους  κ ινδύνους  στους  

οποίους  εκτ ίθενται  τα  πιστωτικά ιδρύματα και  γ ια  τ ι ς  δ ιαδ ικασίες  δ ιαχε ίρ ισής 

τους .  

 Οι υποχρεώσεις  δημοσιοποίησης  αφορούν σε γεν ικές  γραμμές:  

  τους  κ ινδύνους  στους  οποίους  εκτ ίθενται  τα  πιστωτικά ιδρύματα,  

 

  τ ι ς  δ ιαδ ικασίες  διαχε ίρ ισής  τους ,  και  

 

  την  ποιότητα των στοιχε ίων των ιδ ίων κεφαλαίων,  που  χρησιμοποιούνται  

γ ια  την  κάλυψη των κινδύνων.  

 

Οι τεχν ικές  μεταβιβάσεως  και  ο ι  πρακτικές  μετρήσεως  των πιστωτικών 

κινδύνων που  προέρχονται  από σύνθετα χρηματοοικονομικά εργαλε ία ,  όπως 

ε ίναι  τα  credi t  der ivat ives ,  swap opt ions ,  καθώς  επίσης  και  από τ ι τλοποιήσεις  

ενεργητ ικού ,  απε ικονίζονται  πληρέστερα με  μεγαλύτερη προσοχή.  Παράλληλα  

αυξάνεται  το  φάσμα των εξασφαλίσεων έναντ ι  κ ινδύνων και  ο ι  εγγυήσεις  έναντ ι  

απαιτήσεων.  

Οι εποπτικές  αρχές  μπορε ί  πλέον  ν α μην επιβάλλουν ε ιδ ική κεφαλαιακή  

απαίτηση γ ια  τον  επιτοκιακό κίνδυνο του  επενδυτ ικού  χαρτοφυλακίου  γ ια  τ ι ς  



Το Ρυθμιστικό Πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙΙ και οι Επιπτώσεις του στην 
Οικονομική Ανάπτυξη 

 

Ανδρουτσοπούλου Γεωργία Σελίδα 47 
 

τράπεζες  που παρουσιάζουν σημαντ ικό  κ ίνδυνο λόγω ανοιγμάτων ρευστότητας  

μεταξύ  παθητικού/ενεργητικού ,  αλλά παρακολουθούν με  προσοχή την  

ο ικονομική κατάσταση της  κάθε  τράπεζας .  Το σημαντ ικότερο γεγονός  σχετ ικά 

με  το νέο πλαίσ ιο υπολογισμού  κεφαλαιακών απαιτήσεων,  που προτε ίνε ι  η  

Επιτροπή,  έχε ι  να  κάνε ι  με  ε ιδ ική κεφαλαιακή απαίτηση έναντ ι  του 

λε ιτουργικού  κινδύνου ,  το  οποίο  θέτει  τους  νέους  κανόνες  σε  συνεργασία με 

τους  εθν ικούς  φορε ίς  και  τ ις  κεντρ ικές  τράπεζες .  Μέσα από το  νέο  πλαίσ ιο  

προβλέπονται  ξεχωριστές  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  βάσει  αντ ίστοιχων 

μεθοδολογιών μέτρησης .  Η δυσκολία που  παρουσιάζεται  σχετ ικά με  τον  

λε ιτουργικό  κίνδυνο ε ίναι  ότ ι  δεν  ε ί ναι  εύκολα μετρήσιμος  και  αναφέρεται  σε  

όλα τα ε ίδη κ ινδύνων που  δεν  μπορούν να χαρακτηρισθούν ε ί τε  ως  κ ίνδυνοι  

αγοράς ,  ε ί τε  ως πιστωτικοί  κ ίνδυνοι .  

 

4.5.4 Γενική Κριτική των Προτάσεων της Βασιλείας ΙΙ 

 

Οι νέες  προτάσεις  γ ια  τη  κεφαλαιακή  επάρκεια  των ΠΙ δεν  εκπληρούν 

μόνο το  στόχο της  ύπαρξης ενός  συστήματος  που  θα δίνει  αξ ιόλογες  μετρήσεις  

του  κ ινδύνου  που  με  τη  σε ιρά τους  θα οδηγούν στο καθορισμό ικανοποιητ ικού 

ύψους  ιδ ίων  κεφαλαίων.  Περά από αυτό  φέρνε ι  μ ία εντελώς  καινούργια  

φ ιλοσοφία στη δ ιο ίκηση  των ΠΙ.  Ουσιαστικά ενσωματώνει  στη δ ιο ίκηση των ΠΙ 

τα  σύγχρονα συστήματα  μέτρησης  των κινδύνων τα οποία  έχουν αναπτυχθε ί  τη  

τελευταία  δεκαετ ία  και  χρησιμοποιούνται  από μεγάλες  τράπεζες .  Αυτό  ισχύε ι  με  

τα  λεγόμενα «εσωτερικά»  υποδε ίγματα μέτρησης κ ινδύνων που  εμπο ρικές  

εφαρμογές  τους  αποτελούν προϊόντα  όπως:  Riskmetr ics ,  Credi tmetr ics ,  

Credi trs ik -plus ,  port fo l io  manager  κ .λ .π .  

Η εφαρμογή αυτών των συστημάτων απαιτε ί  μ ία  εντελώς νέα οργάνωση 

των ΠΙ  όπου  θα υπάρχουν ροές  πληροφοριών μεταξύ όλων των επιπέδων και  

όπου  ο  κίνδυνος  θα υπολογίζεται  σε  κάθε  δραστηριότητα /  απόφαση.  Σε  αυτή τη  

νέα  οργάνωση τα κεφάλαια της  τράπεζας  έχουν σαν σκοπό την  απορρόφηση 

όλων,  δυνητικά,  των ζημιών που  μπορούν να εμφανιστούν.  Η κάθε  μονάδα 

λήψης  απόφασης  αντ ιμετωπίζε ι  ένα όριο  που  ορίζε ται  όχ ι  σε  όρους  ονομαστικής  

ή  και  τρέχουσας  αξίας  των θέσεων (pos i t ions)  που  αναλαμβάνε ι  αλλά σε  όρους  

οικονομικού  κεφαλαίου  δηλαδή της  μέγ ιστης  ζημιάς  που  μπορε ί  να προέλθει  από 

τ ι ς  θέσεις  που  έχει .  Η εσωτερική συνέπε ια  του  συστήματος  απαιτε ί  ότ ι  το  

άθρο ισμα των  επιμέρους  ορ ίων που έχουν κατανεμηθεί  στ ις  μονάδες  λήψης 

απόφασης  θα πρέπε ι  να  αθροίζεται  στο  ύψος των συνολικών κεφαλαίων της  

τράπεζας .  Οι  επιπτώσεις  αυτών  των συστημάτων γ ια  την  ενεργητική όσο και  τη  

παθητική δ ιαχε ίρ ιση των  χαρτοφυλακίων των τρα πεζών ε ίναι  προφανής .  Η 

κατανομή αυτών των κεφαλαίων  στα όρια  ( l imi t s )  των μονάδων λήψεως 

αποφάσεων εκφράζε ι  τη  πολιτ ική του  top  management  γ ια  τ ι ς  προτεραιότητες  
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που  θα έχε ι  η  τράπεζα τους  (π .χ .  r e ta i l  ή  wholesale  banking ) .  Επίσης ,  η  

παθητική δ ιαχε ίρ ιση τ ου  χαρτοφυλακίου  απλοποιε ίται  δεδομένου  ότι  κάθε  

υπέρβαση των ορίων απαιτε ί  δ ιορθωτικές  κ ινήσεις .  

Η εφαρμογή αυτών των μεθόδων έχε ι  θετ ικές  επιπτώσεις  σε  θέματα όπως 

η  ποιότητα της  εταιρ ικής  δ ιακυβέρνησης  των ΠΙ δεδομένου  ότ ι  η  δ ιαδ ικασία 

λήψης  αποφάσεων ε ίναι  περ ισσότερο ευδιάκριτη .  Επίσης ,  ο  έλεγχος  των 

δ ιαδικασιών γ ίνεται  ευκολότερος  καθώς  επίσης  και  η  δημοσιοποίηση πλήθους  

πληροφοριών στους επενδυτές .  

Παράλληλα έχουν ασκηθε ί  πλήθος  κρ ιτ ικών στ ις  προτάσεις  που 

καλύπτουν  τόσο θέματα «ακαδημαϊκού» ενδ ιαφέ ροντος  που  σχετ ίζονται  με  τη  

λογική συνέπε ια  των μέτρων όσο και  πρακτικής  εφαρμογής  τους ,  όπως  π .χ .  η 

ανάγκη ύπαρξης  εξαιρετ ικά ε ιδ ικευμένου  προσωπικού .  Μία γεν ικής  αποδοχής 

κρ ιτ ική θα μπορούσαμε  να πούμε  ότ ι  ε ίναι  η  παρακάτω.  Μία βασική επιδ ίωξη 

των κεντρ ικών τραπεζών που  συμμετέχουν στην  επιτροπή της  Βασιλε ίας  ε ίναι  

να καθορίσουν κοινούς  κανόνες  γ ια  τα ΠΙ έτσι  ώστε  να δ ιασφαλισθε ί  η  αρχή 

της  ίσης  μεταχε ίρισης  και  κατ’  επέκταση  των συνθηκών του  «δ ίκαιου» 

ανταγωνισμού  (  l evel ing  the  p laying  f ie ld ) .  Όμως παρατηρούμε  ότ ι  ο ι  προτάσεις  

αποκλίνουν σε  αρκετές  περ ιπτώσεις  από αυτό  το  στόχο.  Γ ια  παράδε ιγμα έχουν 

εντοπισθε ί  δ ιάφορες  περ ιπτώσεις  που  μας  οδηγούν στην  αντίθετη κατεύθυνση,  

όπως  :   

1) η μεγάλη ευχέρε ια  που  παρέχεται  στ ις  εποπτ ικές  αρχές  της  κάθε  χώρας 

στον  έλεγχο  των συστημάτων μέτρησης  του  κινδύνου  (δεύτερος  άξονας 

των προτάσεων) ,   

 

2) στις  εξαιρέσεις  στον  εκάστοτε  γεν ικό  κανόνα  που  έχε ι  θεσπισθε ί ,  

συνήθως  μετά από πίεση δ ιαφόρων ενδ ιαφερομένων,  π .χ.  η  δυνατότητα 

που  δ ίνεται  έτσ ι  ώστε  στεγαστικά επαγγελματικά δάνε ια  «ανεπτυγμένων» 

αγορών ακινήτων να σταθμίζονται  με  συντελεστή 50% αντ ί  γ ια  100% που 

ε ίναι  ο  κανόνας .  Αυτή η  εξαίρεση αναμένεται  να ωφελήσει  συγκεκριμένες  

τράπεζες  όπως  της  γερμανική Landesbank (βλέπε  υποσημείωση 21 ,  σελ.  

12  του  “Overview of  the  New B as le  Accord” Apr i l  2003 ) ,   

 

3)  δεν  λαμβάνεται  μέρ ιμνα γ ια  το  αθέμιτο  ανταγωνισμό από κρατικές  

τράπεζες  ή  τράπεζες  που  απολαμβάνουν  κρατικών εγγυήσεων που 

μπορούν να εκδίδουν δάνε ια  με ιωμένης  εξασφάλισης  με  υψηλή 

αξ ιολόγηση από τ ι ς  εταιρ ίες  εκτ ίμησης κ ινδύνου  ή  αντλούν κεφάλαια από 

τ ι ς  κεφαλαιαγορές  με  χαμηλότερο κόστος .   

Επίσης ,  εκείνο  που πρέπε ι  να γ ίνε ι  αντ ιληπτό  ε ίναι  ότ ι  ο ι  κ ίνδυνοι  ε ίναι  

ενδογενε ίς  γ ια  το σύστημα και  γ ια τ ις  τράπεζες  σε περ ιόδους  κρ ίσεω ν.  Κατά 

συνέπε ια  η εκτ ίμηση του  κινδύνου  ούτε  ακριβής  μπορε ί  να ε ίναι  αλλά ούτε  
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προστατεύε ι  σε  περιόδους  κρ ίσης .  Τέλος ,  τα  προτεινόμενα συστήματα μέτρησης 

κ ινδύνου  υπολογίζουν  τη  μέγιστη ζημιά με  δεδομένη πιθανότητα να κάνουν 

σφάλμα (δηλαδή  0.5% να ε ίναι  μ εγαλύτερη από την  υπολογιζόμενη) .  Αλλά  

εκε ίνο  που  επίσης μας  ενδ ιαφέρε ι  ε ίναι  και  το  ύψος  του  πιθανολογούμενου  

σφάλματος .  Δηλαδή,  πρέπε ι  να  γνωρίζουμε  τη  κατανομή της  ζημιάς  που 

υπερβαίνε ι  την  εκτ ίμηση.  

 

 

4.6 Σύγκριση Πλαισίου Κανόνων ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ Ι & ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ ΙΙ  
 

Συγκρίνοντας  το  Σύμφωνο της  Βασιλε ίας  I με  αυτό  της  Βασιλε ίας  II  

καταλήγουμε  στο συμπέρασμα ότ ι  το Σύμφωνο του  1988 επικεντρωνόταν στο  

συνολικό  ύψος  του  κεφαλαίου  του  Πιστωτικού  Ιδρύματος ,  που  ε ίναι  σημαντ ικό  

στη με ίωση του  κινδύνου  γ ια  χρεοκοπία και  του  πιθανού  κόστους  γ ια  τους  

καταθέτες  σε  περ ίπτωση  κατάρρευσης  ενός  Πιστωτικού Ιδρύματος .  Το νέο  

Πλαίσιο  επικεντρώνεται  στο  να  εν ισχύσει  τη  σταθερότητα και  την  ασφάλεια  του  

συστήματος  δίνοντας  μεγαλύτερη  έμφαση στον  εσωτερικό  έλεγχο  και  στην  

αποτελεσματική δ ιοίκηση του  Πιστωτικού  Ιδρύματος ,  στη διαδικασία εποπτικού 

ελέγχου  και  στην  πειθαρχία  της  αγοράς .   

Οι  κυριότερες  δ ιαφορές  συνοψίζονται  στα εξής 8:  

Πίνακας 7: Συνοπτική Σύγκριση Κανόνων Βασιλείας Ι & ΙΙ 

Βασιλεία Ι Βασιλεία ΙΙ 

Μοναδική επιλογή στον υπολογισμό του εποπτικού 

κεφαλαίου σε συνάρτηση με τον Πιστωτικό Κίνδυνο. 

Ουσιαστική τροποποίηση έγινε το 1996 με την 

εισαγωγή εσωτερικών μεθόδων για τη μέτρηση του 

Κινδύνου Αγοράς. 

Ύπαρξη φάσματος μεθόδων για τον καθορισμό του 

εποπτικού κεφαλαίου σε σχέση με τον Πιστωτικό και 

Λειτουργικό Κίνδυνο. 

Η εποπτική πολιτική δεν ελάμβανε υπόψη τις 

διαφοροποιήσεις μεταξύ των Πιστωτικών Ιδρυμάτων. 

(One size fits all) 

Προβλέπεται μέσω της διαδικασίας εποπτικού 

ελέγχου η εφαρμογή μεθόδων που ταιριάζουν με το 

επίπεδο Sophistication and Risk Profile κάθε 

Πιστωτικού Ιδρύματος. Αναγνωρίζεται ο ρόλος της 

πειθαρχίας της αγοράς. 

Μη συγκεκριμένη δομή ως προς τη διαφοροποίηση 

των συντελεστών στάθμισης των στοιχείων 

ενεργητικού ως προς τον Πιστωτικό Κίνδυνο. 

Καθορίζεται ακριβέστερη και πιο ευαίσθητη δομή 

στις μεταβολές του Πιστωτικού Κινδύνου. 

 

Πέρα όμως  από τ ι ς  παραπάνω δ ιαφορές ,  θα ήταν  ενδ ιαφέρον να δούμε  τη 

σύγκριση των δυο συνθηκών Ι και  ΙΙ  σχετ ικά με τ ι ς  σταθμίσεις  ως  προς  τον  

                                                           
8
 Δημοσίευση της Υπηρεσίας Διαχείρισης Κινδύνων της Εμπορικής Τράπεζας της Ελλάδος στην έκδοση ¨Ματιές στην 

Οικονομία¨, Ιανουάριος 2007. 
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κίνδυνο των στοιχε ίων ενεργητικού τους  κάτω από τ ι ς  δ ιαφορετ ικές  

προσεγγίσε ις  που  ανα λύσαμε  στην  προηγούμενη ενότητα ( Πίνακας  8 ) .  

 

Πίνακας 8: Σύγκριση Σταθμίσεων Στοιχείων Ενεργητικού (RWA) Βασιλείας Ι vs Βασιλείας ΙΙ 

  Πηγή : BIS (1988), BIS (τελική έκδοση Ιουνίου 2006) και FDIC – Federal Deposit Insurance Corporation (2005). 

 

Κεφάλαιο 5: ΛΟΙΠΟΙ ΔΙΕΘΝΕΙΣ ΕΛΕΓΚΤΙΚΟΙ & ΕΠΟΠΤΙΚΟΙ ΜΗΧΑΝΙΣΜΟΙ 
 

5.1 Το νέο Ευρωπαϊκό Σύστημα Χρηματοπιστωτικής Εποπτείας (European 

System of Financial Supervision) 
 

Τον Σεπτέμβριο  του  2009,  η  Ευρωπαϊκή Επιτροπή ενέκρινε  όλες  τ ις  

νομοθετ ικές  προτάσεις  για  μ ια  νέα δομή χρηματοπιστωτικής  εποπτε ίας  στην  

Ευρωπαϊκή Ένωση.  Η μεταρρύθμιση στοχεύε ι  στην  εν ίσχυση της  ρύθμισης  των  

χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων μέσω της  ίδρυσης  και  καθ ιέρωσης  οργανισμών 

τέτο ιων που  επικεντρώνονται  τόσο σε  μακρο -  όσο και  σε  μ ικρο -  επίπεδο  

προληπτικής  εποπτε ίας  σε  κοινοτικό  επίπεδο .  Η νέα δομή άρχισε  να λε ιτουργε ί  

την  1η Ιανουαρίου  2011.  

Οι νομοθετ ικές  προτάσεις  της  Επιτροπής  βασίστηκαν στην έκθεση de  

Laros ière  (βλ.  ενότητα 7.1 ) ,  η οποία υποστήριξε  κυρίως  πως  η  ΕΕ θα πρέπε ι  να  
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εν ισχύσει  την  χρηματοοικονομική της  ρύθμιση και  εποπτε ία  υπό το  φως  της  

πρόσφατης  χρηματοπιστωτικής  κρ ίσης .  

Η δομή του  νέου σχήματος  χρηματοπιστωτικής  εποπτε ίας  της  ΕΕ,  

απε ικονίζεται  παρακάτω ενώ θα θ ίξουμε κάθε  επιμέρους  σκέλος  του  στην  

ανάλυση που  ακολουθε ί .   

Εικόνα 2: Το νέο Ευρωπαϊκό σχήμα χρηματοπιστωτικής εποπτείας 

 

 

5.1.1 Οι Δύο Πυλώνες του Ευρωπαϊκού Συστήματος Χρηματοπιστωτικής Εποπτείας 

 

Όπως βλέπουμε  και  στο  Σχήμα 2 που  προηγε ίται ,  το  νέο  σχήμα 

χρηματοπιστωτικής  εποπτε ίας  στην  ΕΕ,  χωρίζεται  σε  2 πυλώνες -σκέλη:  

I .  Ο πρώτος  πυλώνας  αφορά στην μακρο -προληπτική  επίβλεψη του 

ευρωπαϊκού  χρηματοπιστωτικού συστήματος ,  η  οποία  έχε ι  ανατεθε ί  

στο  Ευρωπαϊκό Συμβούλιο  Συστημικού Κινδύνου (ESRB)  

 

I I .  Ο δεύτερος  πυλώνας  αφορά στην μίκρο -προληπτική  εποπτε ία  των 

φορέων παροχής  χρηματοπιστωτικών υπηρεσιών (ESFS)  που  

δραστηριοποιούνται  στα κράτη -μέλη της  ΕΕ.   
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Εδώ,  το  EΣΧΕ αποτελε ί  ένα ολοκληρωμένο «δίκτυο εθν ικών και  

ευρωπαϊκών εποπτικών αχών » (Κανονισμός  1093/2010,  9ο σημείο 

του  αιτ ιολογικού ,  α’  εδάφιο) ,  τριών επιπέδων,  στο  οποίο 

συμμετέχουν:  

 

  Οι εθνικές  αρχές  των κρατών -μελών που  ε ίναι  αρμόδιες  για  

τη  μ ικρο -προληπτική εποπτε ία  των φορέων παροχής  

χρηματοπιστωτικών υπηρεσιών,  

 

  Οι τρε ίς  ευρωπαϊκές  Αρχές ,  στο  κυρίαρχο όργανο των οποίων 

εκπροσωπούνται  οι  ως  άνω εθνικές  αρχές ,  κα  

 

  Η Μεικτή Επιτροπή,  στην  οποία συμμετέχουν ο ι  Πρόεδροι  

των «τρ ιών Αρχών ».  

 

 

5.1.2  Το Ευρωπαϊκό Συμβούλιο Συστημικού Κινδύνου – European Systemic Risk Board (ESRB) 

 

Το Ευρωπαϊκό  Συμβούλιο  Συστημικού  Κινδύνου  (ΕΣΣΚ) ιδρύθηκε  με 

βάση δύο κανονισμούς που τέθηκαν σε  ισχύ στ ις  16 .12 .2010 δηλαδή μ ία  μέρα 

μετά την  δημοσίευσή τους  στην  Επίσημη Εφημερίδα της  Ευρωπαϊκής  Ένωσης:  

1 .  Τον κανονισμό (ΕΕ) αριθ .  1092/2010 του  Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου  και  

του  Συμβουλίου  σχετ ικά με  τη  μακροπροληπτική επίβλεψη του  

χρηματοοικονομικού  συστήματος  της  Ευρωπαϊκής  Ένωσης  και  τη  σύσταση 

του  Ευρωπαϊκού  Συμβουλίου Συστημικού  Κινδύνου  και ,  

 

2 .  Τον κανονισμό (ΕΕ) αριθ .  1096/2010 το υ  Συμβουλίου  γ ια  την  ανάθεση 

ε ιδ ικών καθηκόντων στην Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα όσον αφορά τη 

λε ιτουργία  του  Ευρωπαϊκού  Συμβουλίου  Συστημικού  Κινδύνου .  

 

Σύμφωνα με  τ ι ς  νομοθετ ικές  προτάσεις  της  Ευρωπαϊκής  Επιτροπής ,  το 

Ευρωπαϊκό  Συμβούλιο  Συστημικόυ  Κινδύνου  (ΕΣΣΚ),  ε ίναι  ένα νέο  ανεξάρτητο  

όργανο,  αρμόδιο για  τη  μακροπροληπτική εποπτε ία  του  χρηματοπιστωτικού 

συστήματος ,  όπως  είδαμε  και  παραπάνω.  Τα καθήκοντά του ε ίναι  τα  εξής :  

I .  Να καθορίζε ι ,  να  συγκεντρώνει  και  να αναλύε ι  όλες  τ ι ς  πληροφορίες  που  

αφορούν την  αποστολή του ,  

II .  Να προσδιορίζε ι  και  να ι εραρχε ί  τους  συστημικούς  κ ινδύνους ,  

III .  Να εκδίδε ι  προε ιδοποιήσε ις  όταν  ο ι  συστημικοί  κ ίνδυνοι  θεωρούνται  

σημαντ ικοί ,  
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IV.  Να εκδίδε ι  συστάσεις  γ ια  επανορθωτικές  ενέργειες  όσον αφορά τους  

κ ινδύνους  που  έχουν εντοπιστε ί  και   

V.  Να παρακολουθε ί  τη  συμμόρφωση προς τ ι ς  προειδοποιήσε ις  και  τ ι ς  

συστάσεις .  

Στο πλαίσ ιο  αποστολής  του ,  το  ΕΣΣΚ θα συνεργάζεται  στενά με  το 

Ευρωπαϊκό  Σύστημα Χρηματοπιστωτικής  Εποπτε ίας  (ΕΣΧΕ).  Συγκεκριμένα,  θα 

παρέχε ι  στ ις  Ευρωπαϊκές  Εποπτικές  Αρχές  (ΕΕ Α) τ ι ς  πληροφορίες  σχετ ικά με  

τους  συστημικούς κ ινδύνους  που  τους  ε ίναι  απαραίτητες  προκε ιμένου να 

εκπληρώσουν τα καθήκοντά τους .  Αντ ίστοιχα,  ο ι  ΕΕΑ πρέπε ι  να συνεργάζονται  

στενά με  το ΕΣΣΚ, παρέχοντας  ε ιδ ικότερα τ ι ς  απαιτούμενεςς  πληροφορίες  για 

την  εκπλήρωση των καθηκόντων του ΕΣΣΚ και  εξασφαλίζοντας  τη  σωστή  

παρακολούθηση των προε ιδοποιήσεων και  των συστάσεών του.  Επίσης ,  το  

ΕΣΣΚ θα συνεργάζεται  με  δ ιεθνε ίς  οργανισμούς ,  όπως  το  ΔΝΤ και  το  

Συμβούλιο  Χρηματοπιστωτικής  Σταθερότητας ,  καθώς  και  με  τους  εκτός  της  ΕΕ 

φορείςπου ε ίναι  αρμόδιο ι  γ ια  θέματα μακροπροληπτικής  εποπτε ίας .   

 

 

5.1.3 Οι Ευρωπαϊκές Εποπτικές Αρχές (European Supervisory Authorities – ESA) 

 

Αναφορικά τώρα με  την  μ ίκρο -  προληπτική εποπτε ία ,  ο ι  Ευρωπαϊκές  

Εποπτικές  Αρχές ,  ε ίναι  ο ι  εξής :  

1.  Η «Ευρωπαϊκή Αρχή Τραπεζών » (European  Banking Author i ty,  

EBA) σύμφωνα με  τον  Κανονισμό ΕΚ 1093/2010,  η οποία 

αποτελε ί  νόμιμο δ ιάδοχο ( ‘ l egal  successor ’ )  της  CEBS 

 

2.  Η «Ευρωπαϊκή Αρχή Ασφαλίσεων και  Επαγγελματικών Συντάξεων 

(European  Insurance  and  Occupat ional  Pens ions  Author i ty,  

EIOPA) σύμφωνα με  τον  Κανονισμό ΕΚ 1094/2010,  η οποία  

αποτελε ί  νόμιμο δ ιάδοχο της  CEIOPS και  

 

3.  Η «Ευρωπαϊκή  Αρχή Κινητών Αξιών και  Αγορών» (European  

Secur i t i es  and  Markets  Author i ty,  ESMA) σύμφωνα με  τον  

Κανονισμό ΕΚ 1095/2010  η οποία αποτελε ί  νόμιμο δ ιάδοχο της  

CERS. 

 

Οι τρε ις  νεοσυσταθε ίσες  Αρχές  που  θεσμοθετήθηκαν με  Κανονισμούς  του 

Ευρωπαϊκού  Κοινοβουλίου  και  Συμβουλίου,  δ ιαδέχτηκαν τ ι ς  τρε ίς  «Επιτροπές  

Lamfalussy» ο ι  οποίες  έ ιχαν  θεσμοθετηθε ί  με  Αποφάσεις  της  Ευρωπαϊκής 
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Επιτροπής  και  ε ίχαν  ιδρυθε ί  στ ις  αρχές  της  δεκαετ ίας  του  2000 σύμφωνα με 

προτάσεις  της  «έκθεσης  Lamfalussy» του  Φεβρουαρίου  2001 ( Final  Repor t  of  

the  Commit tee  of  Wise  Men on  the  regula t ion  of  European  Secur i t i es  markets ) .  

 

 

5.2 Συμβούλιο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (FSB) 
 

Το Συμβούλιο  Χρηματοπιστωτικής  Σταθερότητας  (Financia l  S tabi l i t y 

Board  –  FSB) ε ίναι  ένας  δ ιεθνής  οργανισμός  που  παρακολουθε ί  και  κάνε ι  

συστάσεις  σχετικά με  το  παγκόσμιο  χρηματοπιστωτικό  σύστημα.  Ιδρύθηκε  μετά 

τη  σύνοδο της  G -209 στο Λονδίνο  τον  Απρίλιο  του  2009 ως  δ ιάδοχος  του 

Φόρουμ Χρηματοπιστωτικής  Σταθερότητας .  Το Διο ικητ ικό  Συμβούλιο  

περ ιλαμβάνε ι  όλες  τ ι ς  μεγαλύτερες  ο ικονομίες  της  G -20,  τα  μέλη του  Φόρουμ 

Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας  (FSF)   και  την  Ευρωπαϊκή Επιτροπή ενώ 

ε ίναι  βασισμένο στη Βασιλε ία  της  Ελβετ ίας .  

 

5.2.1. Η δημιουργία του Συμβουλίου Χρηματο πιστωτικής Σταθερότητας 

 

Το Συμβούλιο  Χρηματοπιστωτ ικής  Σταθερότητας  (ΣΧΣ)  προέκυψε από την  

εξέλιξη του  Φόρουμ γ ια  τη  Χρηματοπιστωτική  Σταθερότητα (FSF) ,  μ ία  ομάδα 

υπουργε ίων ο ικονομικών,  κεντρ ικών τραπεζιτών και  δ ιεθνών 

χρηματοπιστωτικών οργανισμών.  

Το FSF  έχε ι  ιδρυθεί  το  1999 για  την  προώθηση της  δ ιεθνούς 

χρηματοπιστωτικής σταθερότητας ,  μετά από συζητήσεις  μεταξύ  Υπουργών 

Οικονομικών και  δ ιο ικητές  κεντρ ικών τραπεζών τη ς  G -7,  καθώς  και  μ ιας  

μελέτης  που  πραγματοποιήθηκε .  Το FSF δ ιευκόλυνε  τη  συζήτηση και  τη  

συνεργασία γ ια  εποπτε ία  των χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων,  συναλλαγές  και  

γεγονότα.  Το FSF δ ιο ικούνταν από μ ια  μ ικρή γραμματε ία  που  στεγαζόταν στην  

Τράπεζα Διεθνών Διακα νονισμών στη Βασιλε ία  της  Ελβετ ίας .  Στην  ιδ ιότητα ου 

κράτους  μέλους  του  FSF περιλαμβάνονταν περ ίπου  δώδεκα έθνη,  που 

συμμετείχαν  μέσω των κεντρ ικών τους  τραπεζών,  υπουργε ίων ο ικονομικών τους  

                                                           
9
 Η Ομάδα των Είκοσι πιο Αναπτυγμένων Οικονομιών του Κόσμου (G20) δημιουργήθηκε το 1999, με πρωτοβουλία της 

Ομάδας των Επτά Ισχυρότερων Οικονομιών του Κόσμου (G7), με στόχο το νέο αυτό φόρουμ να αντικατοπτρίζει τις 
αλλαγές που συντελέστηκαν τα τελευταία χρόνια στην παγκόσμια οικονομία και να συμπεριλάβει στη διαμόρφωση 
των διεθνών αποφάσεων τις μεγάλες υπό ανάπτυξη χώρες όπως είναι η Βραζιλία, η Ρωσία, η Κίνα και η Ινδία. 
Αποτελείται από 19 χώρες, συν την ΕΕ. Στην G20 μετέχουν οι: Αργεντινή, Αυστραλία, Βραζιλία, Καναδάς, Κίνα, Γαλλία, 
Γερμανία, Ινδία, Ινδονησία, Ιταλία, Ιαπωνία, Μεξικό, Ρωσία, Σαουδική Αραβία, Νότιος Αφρική, Νότιος Κορέα, Τουρκία, 
Μεγάλη Βρετανία, οι ΗΠΑ και η ΕΕ.   
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καθώς  και  άλλων ρυθμιστ ικών φορέων κινητών αξ ιών,  μεταξύ  των οποί ων:  οι  

Ηνωμένες  Πολιτε ίες ,  η  Ιαπωνία,  η  Γερμανία ,  το  Ηνωμένο Βασίλε ιο ,  η  Γαλλία,  η 

Ιταλία ,  ο  Καναδάς ,  η  Αυστραλία,  η  Ολλανδία  και  δ ιάφορες  άλλες  β ιομηχανικές  

ο ικονομίες ,  καθώς  και  πολλοί  δ ιεθνε ίς  ο ικονομικοί  οργανισμοί .  Στη Σύνοδο 

Κορυφής  της  G -20 στ ις  15  Νοεμβρίου  2008,  συμφωνήθηκε  ότ ι  η ιδ ιότητα του 

μέλους  του  FSF θα επεκταθε ί  γ ια  να συμπεριλάβε ι  τ ις  αναδυόμενες  οικονομίες ,  

όπως  η  Κίνα.  Η Σύνοδος της  G -20 στο  Λονδίνο  το  2009 αποφάσισε  να 

δημιουργήσει  το δ ιάδοχο του  FSF,  το  Συμβούλιο  Χρηματοπιστωτικής  

Σταθερότητας  (FSB).  Το FSB περιλαμβάνε ι  μέλη της  G -20 που  δεν  ήταν  μέλη 

του  FSF.  

Το Φόρουμ Χρηματοπιστωτικής  Σταθερότητας ,  συναντήθηκε  στη Ρώμη 

στ ις  28 -29 Μαρτίου  του  2008,  σε συνεννόηση  με την  Τράπεζα Διεθνών 

Διακανονισμών.  Τα μέλη συζήτησαν τ ι ς  τρέχουσες  προκλήσεις  στις  

χρηματοπιστωτικές  αγορές  καθώς  και  τ ι ς  δ ιάφορες  πολιτ ικές  επιλογές  γ ια  την  

αντ ιμετώπισή τους  στο  παρόν και  στο  μέλλον.  Κατά την  συνάντηση αυτή,  το 

FSF συζήτησε  γ ια  την  παράδοση μ ιας  έκθεσης  στους  υπουργούς  οικονομικών 

της  G -7 και  στους  Διο ι κητές  των Κεντρικών Τραπεζών τον  Απρίλιο  του  2008.  Η 

Έκθεση προσδιόριζε  βασικές  αδυναμίες  που οφείλονται  στη σημερινή 

αναταραχή στ ις  χρηματοπιστωτικές  αγορές ,  και  προτείνε ι  δράσεις  γ ια  τη  

βελτ ίωση της  αγοράς  και  τη  θεσμική ανθεκτ ικότητα.  Το FSF,  συζήτησε  

επιπλέον  θέματα σχετ ικά με  το  ΔΝΤ και  τον  Οργανισμό Οικονομικής  

Συνεργασίας  και  Ανάπτυξης (ΟΟΣΑ) όσον αφορά τα κρατικά επενδυτ ικά ταμε ία  

(ΚΕΤ).  Το ΔΝΤ συνεργάζεται  στενά με  τα  ΚΕΤ γ ια  να προσδιορίσε ι  μ ια  σε ιρά 

από εθελοντ ικές  κατευθυντήριες  γραμμές  ορθής  πρ ακτικής,  και  επικεντρώνεται  

στη δ ιακυβέρνηση,  σε  θεσμικές  ρυθμίσε ις  και  στη διαφάνε ια  των ΚΕΤ 

(Sovere ign  Weal th  Funds  –SWFs) .  Στ ις  12  Απριλίου  2008,  το  FSF παρέδωσε 

έκθεση στους υπουργούς  ο ικονομικών της  G -7 που  δ ίνει  τ ι ς  συστάσεις  του  γ ια  

την  εν ίσχυση της  ανθεκτ ικότητας  των χρηματοπιστωτικών αγορών και  των 

χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων.  

Η Έκθεση αυτή λοιπόν ,  επικεντρώνεται  στους  εξής  πέντε  τομε ίς :   

  Ενίσχυση της  εποπτε ίας  της  προληπτικής  δ ιαχε ίρ ισης  των κεφαλαίων,  

της  ρευστότητας  και  του  κ ινδύνου .  

  Ενίσχυση της  δ ιαφάνε ιας  και  της  αξ ιολόγησης .  

  Αλλαγές  στο  ρόλο και  τ ι ς  χρήσεις  των αξ ιολογήσεων πιστοληπτικής  

ικανότητας .  

  Ενίσχυση της  ανταπόκρισης  των αρχών σε  κ ινδύνους .  

  Ισχυρές  ρυθμίσε ις  γ ια  την  αντ ιμετώπιση κρίσεων στο  χρηματοπιστωτικό 

σύστημα.  
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Η FSB αντ ιπροσωπεύε ι  την  πρώτη μεγάλη δ ιεθνή θεσμική καινοτομία των 

ηγετών της  G -20.  Ο Γραμματέας  του  Υπουργε ίου  Οικονομικών των ΗΠΑ,  Tim 

Gei thner  το  έχε ι  περ ιγράψει  ως  « στην  πραγματικότητα,  ένας  τέταρτος  

πυλώνας» της  αρχιτεκτονικής  της  παγκόσμιας  ο ικονομικής δ ιακυβέρνησης .  Στο 

FSΒ έχουν ανατεθε ί  μ ια  σε ιρά από σημαντ ικά καθήκοντα,  με  τα  οποία  

ασχολε ίται  παράλληλα το  Διεθνές  Νομισματικό  Ταμείο ,  η  Παγκόσμια Τράπεζα 

και  ο  Παγκόσμιος  Οργανισμός  Εμπορίου .  Οι  ηγέτες  της  Ομάδας  των Είκοσι  (G -

20)  β ιομηχανοποιημένων και  αναδυόμενων ο ικονομιών του  κόσμου 

υποσχέθηκαν στη Σύνοδο Κορυφής  που ακολούθησε  στο  Πίτσμπουργκ το  2009 

να συνεργαστούν ώστε  να εξασφαλιστεί  ανάπτυξη β ιώσιμη αλλά και  ισχυρή και  

δ ιατηρήσιμη μεσοπρόθεσμα.  Γ ια  την  επίτευξη αυτού  του  στόχου ,  έθεσαν σε 

εφαρμογή πλαίσ ιο  για  ισχυρή,  β ιώσιμη και  ισόρροπη ανάπτυξη.  Η ραχοκοκαλιά 

του  πλαισ ίου  αυτού ε ίναι  μ ια  πολυμερής  δ ιαδικασία μέσω της  οποίας  ο ι  G -20  

χώρες ,  προσδιορίζουν  τους  στόχους γ ια  την  παγκόσμια ο ικονομία και  τ ι ς  

πολιτ ικές  που  απαιτούνται  γ ια  την  επίτευξή τους .  Έχουν,  επίσης ,  δεσμευτε ί  σε  

μ ια  «αμοιβαία αξ ιολόγηση » της  προόδου  τους  προς  την  επίτευξη αυτών των  

κοινών στόχων,  που γ ίνεται  μέσα από τη  δ ιαδικασ ία αμοιβαίας  αξ ιολόγησης,  ή 

MAP (Mutual  Assessment  Process) .  Μετά από αίτημα των G -20,  το  ΔΝΤ 

προβλέπε ι  την  τεχν ική ανάλυση γ ια  να αξ ιολογήσουν πώς  ο ι  πολιτ ικές   των 

μελών ταιρ ιάζουν μεταξύ  τους  –  και  αν ,  συλλογικά,  μπορούν να επιτύχουν τους  

στόχους  των G -20 .          

 

 

Κεφάλαιο 6: ΤΟ ΝΕΟ ΤΡΑΠΕΖΙΚΟ ΤΟΠΙΟ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΚΡΙΣΗ 
 

6.1 Γενικά 
 

Έπειτα από μ ια  μακρά περίοδο  ευνοϊκών ο ικονομικών συνθηκών το 

Διεθνές  Χρηματοοικονομικό Σύστημα κλήθηκε  να αντ ιμετωπίσε ι  δύο 

Αναταραχές  (Shocks) ,  ο ι  οποίες  εμφανίστηκαν με  μ ικρή χ ρονική δ ιαφορά:  την  

Κρίση των Στεγαστικών Δανε ίων προς  δανε ιολήπτες  χαμηλής  πιστοληπτικής 

ικανότητας  (sub -pr imes)  και  τη σημαντ ική Άνοδο των Τιμών των 

Εμπορευμάτων.  Τα δύο γεγονότα,  αν  και  ασύνδετα μεταξύ τους ,  δημιούργησαν 

πιέσε ις  στο  Διεθνές  Οικονομικό Σ ύστημα,  το  οποίο  κλήθηκε  να αντ ιμετωπίσει  

δύο  αντ ικρουόμενα προβλήματα,  αυτά της  Χρηματοοικονομικής  Σταθερότητας 

και  του  Πληθωρισμού .  Οι  Κεντρικές  Τράπεζες  αντέδρασαν με  τη  δ ιοχέτευση  

ρευστότητας  στο  σύστημα και  τη  με ίωση των επιτοκίων σε ασυνήθιστα χαμηλά  

επίπεδα.  
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Η διεθνής  χρηματοπιστωτική κρίση του  2007 η  οποία  ξεκίνησε  από την  

αγορά των στεγαστικών δανε ίων των ΗΠΑ,  περ ιορίστηκε  αρχικά στ ις  τράπεζες  

ο ι  οποίες  ε ίχαν  επενδύσει  σε  προϊόντα τ ι τλοποίησης  των δανε ίων αυτών.  Καθώς 

η  κρ ίση εξελισσόταν,  η  πρακτική της  επαν αλαμβανόμενης  τ ι τλοποίησης  ( re -

secur i t i sa t ion)  καθώς  και  η  πολυπλοκότητα και  αδ ιαφάνε ια  των προϊόντων ε ίχαν 

ως  αποτέλεσμα την  αδυναμία εντοπισμού  του  κινδύνου και  τη  με ίωση της  

εμπιστοσύνης  στη φερεγγυότητα των τραπεζών.  Οι  τράπεζες  έγ ιναν  ιδ ια ίτερα 

επιφυλακτικές  και  δανε ίζονταν  μεταξύ τους  γ ια  μ ικρά χρονικά δ ιαστήματα.  

Ιδ ια ίτερες  επιπτώσεις  ε ίχαν  ο ι  τράπεζες  με  μ ικρή καταθετ ική βάση και  κύρια  

πηγή χρηματοδότησης  τη  δ ιατραπεζική αγορά.  Η κρίση λοιπόν  μεταφέρθηκε  σε  

ολόκληρο το  τραπεζικό  σύστημα και  δεν  άργη σε  να επηρεάσει  τον  πραγματικό 

τομέα της  ο ικονομίας .  

Μια σε ιρά ενεργε ιών όπως  η  προσπάθεια  απομάκρυνσης του  πιστωτικού 

και  του  επιτοκιακού  κινδύνου  από τ ι ς  τράπεζες ,  η  μετατροπή στάσιμων 

κεφαλαίων σε  εμπορεύσιμους  τ ί τλους  και  η  μετακίνηση σύνθετων επενδυτ ι κών 

τ ί τλων στ ις  καταστάσεις  ε ιδ ικών οντοτήτων (εκτός  ισολογισμού  των τραπεζικών 

ιδρυμάτων) ,  προκάλεσαν αλυσιδωτές  αντ ιδράσεις  στον  αμερικανικό  και  

ευρωπαϊκό  τραπεζικό  και  κτηματομεσιτ ικό  χώρο.  Η κρίση εκδηλώθηκε  με 

καταρρεύσεις  τραπεζικών ιδρυμάτων και  πωλ ήσεις  άλλων τραπεζών έναντ ι  

ιδ ια ίτερα χαμηλού τιμήματος .  Τραπεζικά Ιδρύματα που  εκτέθηκαν στα λεγόμενα  

«τοξ ικά προϊόντα» υπέστησαν μεγάλες  ζημίες .  Σημειώθηκε μ ια  στροφή προς  ένα 

νέο  κρατικό  παρεμβατισμό που  εκδηλώθηκε  με  παρεμβάσεις  από μέρους  των 

Κεντρικών Τραπεζών με  στόχο  τη  δ ιάσωση του  χρηματοπιστωτικού  συστήματος 

και  την  επίλυση της  κρ ίσης  προτού  επεκταθε ί  στην  ευρύτερη και  πραγματική 

ο ικονομία των χωρών που  είχαν  πληγε ί .  

 

 

6.2 Η Κρίση στην Sub-Prime Αγορά και η δημιουργία της Χρηματοπιστωτικής 

Κρίσης – Ιστορική Αναδρομή 
 

Μια ο ικονομική δυσλε ιτουργία ,  αρχικά με  την  μορφή της  π ιστωτικής 

ύφεσης ,  έκανε  αισθητή την  εμφάνιση της  τον  Ιούλιο  του 2007,  επιβεβαιώνοντας 

τα  στοιχε ία  που  ε ίχαν  παρουσιαστε ί  τους  προηγούμενες  μήνες .  Αυτά ε ίχαν  να  

κάνουν με  την  με ίωση  των τ ιμών στην αγορά κατοικίας  των ΗΠΑ στις  αρχές  του  

2007 μετά από 5 χρόνια  συνεχής  ανόδου ,  ενώ το  ίδιο  χρονικό  δ ιάστημα 

(Φεβρουάριος  2007)  η  βρετανική τράπεζα HSBC κατέγραφε ζημίες  στο τμήμα 

καταναλωτικής  πίστης  που  δραστηριοποιε ίται  στ ις  ΗΠΑ,  χωρίς  παρ ’  όλα αυτά  

να εκφραστούν ιδ ια ίτερες  ανησυχίες .  Ένα μήνα αργότερα,  ο  επικεφαλής  της  

αμερικάνικης  κεντρ ικής  τράπεζας  (Fed) ,  Ben Bernanke ,  ανακοίνωνε  ότ ι  η  

υποχώρηση στην αγορά ακίνητης  περ ιουσίας  ε ίναι  περ ιορισμένη και  δεν  



Το Ρυθμιστικό Πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙΙ και οι Επιπτώσεις του στην 
Οικονομική Ανάπτυξη 

 

Ανδρουτσοπούλου Γεωργία Σελίδα 58 
 

επιφέρε ι  κάποια ανησυχία .  Παρά τ ι ς  εφησυχαστικές  δηλώσεις ,  η  αγορά  

κατοικίας  των ΗΠΑ συνέχισε  να υποχωρεί  με  γρήγορους  ρυθμούς  και  τον  Ιούλ ιο 

του  2007 εμφανίζεται  το  πρώτο ανησυχητικό  σημάδι  με την  τότε  επενδυτική 

τράπεζα Bear  S terns  να σταματάε ι  την  λε ιτουργία  δύο hedge funds  της  που ήταν  

εκτεθε ιμένα στην αγορά ομολόγων καλυμμένων με  στεγαστικά δάνε ια  χαμηλής  

εξασφάλισης  (CDOs) ,  ενώ παρόμοιες  ενέργε ιες  ακολουθούνται  και  από άλλα 

κορυφαία χρηματοπιστωτικά ιδρύματα (π .χ .  ΒΝΡ Par ibas) .  Τον  Αύγουστο του 

ίδ ιου έτους ,  η  αγορά των τ ι τλοποιημένων δ ανε ίων με έκθεση στην αγορά 

κατοικίας  χαμηλής  εξασφάλισης  δέχεται  τους  πρώτους  κραδασμούς 

σημειώνοντας  απότομη πτώση.  

 Παγκόσμιο ι  χρηματοπιστωτικοί  κολοσσοί  με  έκθεση στην αγορά 

κατοικίας  χαμηλής  εξασφάλισης  (subprime market )  αρχίζουν  να καταγράφουν 

σταδιακά ζημίες .  Οι  μεν  εμπορικές  τράπεζες  σε  μ ια  προσπάθεια  δ ιάσωσης  του 

κύρους  τους ,  απορροφούν και  ενσωματώνουν τα ζημιογόνα πλέον  ομολόγα στον  

ισολογισμό τους ,  ο ι  δε  επενδυτ ικοί  οίκοι ,  έρχονται  αντ ιμέτωποι  με  την  

απομείωση των στοιχε ίων αυτών και  κατά επέκταση  του  ενεργητικού  τους  που 

τους  επέτρεπε  να καταγράφουν υπερκανονικά κέρδη τα  προηγούμενα έτη.  

Αποτέλεσμα ε ίναι  η  δημιουργία  ενός  κλίματος  αβεβαιότητας  γ ια  την  έκταση των 

υποτ ιμημένων αυτών στοιχε ίων (ομολόγων)  στο  χρηματοπιστωτικό  σύστημα  που 

δυναμ ιτ ίζει  τ ι ς  συνθήκες  εμπιστοσύνης στην  δ ιατραπεζική αγορά,  εκτοξεύε ι  τα  

διατραπεζικά επιτόκια  (LIBOR,  EURIBOR)  και  δημιουργε ί  ένα κλίμα 

πιστωτικής  ασφυξίας .  Αντ ιμέτωπες  με  το  φαινόμενο μ ιας  δ ιευρυμένης  

πιστωτικής  κρ ίσης  ο ι  διο ικήσεις  των κεντρ ικών τραπεζών τόσο σε  Αμερική όσο 

και  σε  Ευρώπη μεταβιβάζουν  ρευστότητα στην αγορά,  ενώ η Fed  αρχίζε ι  να  

επιδ ίδεται  σε  μ ια δ ιαρκή και  σταδ ιακή  υποχώρηση του  βραχυπρόθεσμου  

κεντρ ικού  επιτοκίου  στοχεύοντας στην  επαναφορά της  ισορροπίας  στην  

πιστωτική αγορά.  Χαρακτηριστ ικά ,  στ ις  22  Ιανουάριου  του 2008,  η  Fed  μείωσε  

το  βραχυπρόθεσμο επιτόκιο  κατά 0 ,75% κατά την  δ ιάρκε ια  μ ιας  έκτατης  

συνεδρίας .  Πολλές  τράπεζες  με  μεγάλη χρηματοοικονομική μόχλευση στον  

ισολογισμό  τους ,  αρχίζουν  να αντ ιμετωπίζουν  προβλήματα καθώς  βρίσκονται  

στην  δ ίνη ενός  εντεινόμενου  επιτοκιακού  κινδύνου  προερχόμενου  από τα υψηλά 

δ ιατραπεζικά επιτόκια  και  αδυνατούν να αποπληρώσουν το  χρέος  τους  που  σε  

ορ ισμένες  περιπτώσεις  τους  οδηγούν σε  ζημίες  και  σε ακραίες  καταστάσεις  

στην  χρεοκοπία ή  στην  κρατικοποίηση  (No r thern  Rock) .  Όπως  ήταν  

αναμενόμενο,  η  ανασφάλεια  μεταφέρεται  στ ις  χρηματαγορές  και  το  επενδυτ ικό 

κοινό .  Στους  μήνες  που  ακολουθούν,  μεγάλες  επενδυτ ικές  τράπεζες ,  

ασφαλιστ ικοί  οργανισμοί  και  πολυεθνικές  εταιρείες  με  έκθεση  στην αγορά των 

subpr ime loans ,  παρατηρούν τ ις  μετοχές  τους  να σημειώνουν ιστορικά  χαμηλά,  

συμπαρασύροντας  ταυτόχρονα τους  γενικούς δε ίκτες  των ΗΠΑ και  Μ.Βρετανίας  

και  με  αβέβαιες  τ ι ς  έως  τότε  προεκτάσεις  στον  υπόλοιπο  κόσμο καις  την  

πραγματική ο ικονομία.  Τον Μάρτιο  του  2008,  ο  χρηματοοικο νομικός  

οργανισμός  Bear  Stearns  βρ ίσκεται  στο  χε ίλος  της  χρεοκοπίας  (εξαγοράζεται  
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από την  J .P  Morgan προς  $10/μετοχή,  ενώ πριν  την  κρ ίση η  τ ιμή της  

δ ιαπραγματευόταν προς  $100/μετοχή) ,  καθώς  αδυνατε ί  να αντλήσει  κεφάλαια 

από την  φε ιδωλή αγορά.   

Η κατάσταση  οξύνεται  με  την  χρεοκοπία της  μεγάλης  επενδυτ ικής  

τράπεζας  Lehman Brothers ,  την  εξαγορά των RBS και  For t i s  από τ ι ς  

κυβερνήσεις  τους ,  τη  μετατροπή των Goldman Sachs  και  Morgan S tanley σε 

εταιρε ίες  συμμετοχών υπό την  εποπτε ία  της  Fed ,  και  την  χρεοκοπία ενός  

μεγάλου  συνόλου  χρηματοοικονομικών  ιδρυμάτων παγκοσμίως .  Παράλληλα ο 

κρατικός  παρεμβατισμός  ανακτά έδαφος  προκειμένου να δ ιασωθούν το  

παγκόσμιο  χρηματοπιστωτικό  σύστημα και  η  ο ικονομία.  Στους  ανωτέρω 

παράγοντες  αστάθε ιας ,  πρέπε ι  να προστεθούν η  ανεξέλεγκτη  αύξηση των  τιμών 

του  πετρελαίου  και  των τροφίμων έως  το  καλοκαίρ ι  του  2008 καθώς  και  η  

ταχε ία  ανατιμητ ική πορε ία  του ευρώ.  Η κρίση κλονίζε ι  την  πραγματική 

ο ικονομία που  εκφράζεται  και  μέσω της  αδυναμίας  του  επιχε ιρηματικού  κόσμου 

να αντλήσει  κεφάλαια,  ιδ ία  η  δανε ιακά,  αναγκαία γ ια  την  εύρυθμη λε ιτουργία  

του .  Άμεση συνέπεια  ήταν  να  συρρικνωθούν η  παραγωγική,  εμπορική και  η  

κατανάλωση,  αυξάνοντας  την  ανεργία  και  μειώνοντας  το  εθν ικό  ε ισόδημα των 

χωρών.  Τέλος  και  το  δ ιεθνές  εμπόριο  πλήττεται  σημαντ ικά παρα σύροντας την  

ναυτ ιλ ία ,  τ ι ς  εξαγωγές  και  το  τουριστικό  συνάλλαγμα.  Έτσι  συμπληρώνεται  το  

σκηνικό  στα τέλη του  2008 συμβάλλοντας  στη  γρήγορη επιδε ίνωση της  ύφεσης 

και  επιτε ίνοντας  την  μεγάλη αβεβαιότητα στην  παγκόσμια αγορά σχετ ικά με την  

δ ιάρκε ια  της  κρ ίσης .  

 Έχει  γ ίνε ι  κατανοητό  έως  τώρα ότ ι  η  απαρχή  της  υφισταμένης 

ο ικονομικής  κρίσης ε ίναι  η  αγορά κατοικίας  μειωμένης  εξασφάλισης  των ΗΠΑ.  

Στο  σημείο  αυτό  για  την  πληρέστερη κατανόηση των α ιτ ιών της  κρ ίσης  θα 

προσπαθήσουμε  να αναλύσουμε  την  αγορά αυτή μέσα απ ό τα δάνε ια  και  τα  

δομημένα ομόλογα της .   

Τα δάνε ια  χαμηλής  εξασφάλισης  αφορούν δάνε ια  που  χορηγήθηκαν σε  

ανθρώπους  που  δεν πληρούσαν τα βασικά κριτήρια  πιστοληπτικής  ικανότητας  

(άνθρωποι  χαμηλού και  μη σταθερού  ε ισοδήματος ,  άτομα που  αντ ιμετωπίζουν 

προβλήματα υγείας ,  φοιτητές )  και  έως  εκ  τούτου συνδέθηκαν με  υψηλό 

κυμαινόμενο επιτόκιο .  Τα  χρηματοπιστωτικά ιδρύματα δ ιε ίδαν  στην  κατηγορία 

αυτή των δανε ιοληπτών σημαντ ικά  περιθώρια κέρδους  (τα  δάνε ια  αυτά 

δ ιαπραγματεύονταν με  απόδοση 6% πάνω από το  LIBOR,  κατατάσσοντας  τα  

ιδ ια ίτερα ελκυστικά) ,  καθώς  στην περ ίοδο  που  ακολούθησε  το  τρομοκρατικό  

χτύπημα της  11ης  Σεπτεμβρίου και  την  κατάρρευση της  dot .com, η  Fed  σε μια  

προσπάθεια  να προλάβει  την  επικε ίμενη ο ικονομική ύφεση,  μείωσε σταδιακά το  

βραχυπρόθεσμο κεντρ ικό  επιτόκιο ,  το οποίο  κυμάνθηκε  στο  επίπεδο  των 75 

μονάδων  βάσεως  το  2002.  Το εγχε ίρημα αυτό  ενδυναμώθηκε  και  από την  

δυνατότητα των  δανε ιστών χαμηλής  εξασφάλισης  να αντεπεξέλθουν στα έξοδα 

αποπληρωμής  του  δανε ίου  λόγω των χαμηλών επιτοκίων της  αγοράς ,  την  
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ραγδαία αύξηση της  ανοικοδόμησης  στ ις  ΗΠΑ την περ ίοδο  εκε ίνη,  καθώς  και  

την  πολιτ ική που  ακολούθησαν  τα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα χαλαρώνοντας  

τα  κρ ιτήρια  χορήγησης  στεγαστικών  δανε ίων και  πολλές  φορές  αγνοώντας  τον  

πιστοληπτικό  κίνδυνο των δανε ιοληπτών.  Αξίζε ι  να  σημειωθεί  πως  το  2007 το 

13% της  στεγαστικής  π ίστης  στ ις  ΗΠΑ καλυπτόταν  από δάνε ια  χαμηλής 

εξασφάλισης .  Η αυξανόμενη ζήτηση στην αγορά κατοικίας  τροφοδότησε  την  

άνοδο στ ις  τ ιμές  των ακινήτων,  ενώ δημιούργησε  την  ψευδαίσθηση της  εύκολης  

αποπληρωμής  των δανε ίων στην αγορά.  

Τα τελευταία  χρόνια ,  η  αγορά κατοικίας  χαμηλής  εξασφάλισης 

δ ιογκώθηκε  περαιτέρω και  έλαβε  μ ια  νέα ευρύτερη,  παγκόσμια μορφή μέσω της  

τ ι τλοποίησης  των δανε ίων αυτών σε ομόλογα (CDOs)  και  την  πώληση τους  σε 

ανά τον  κόσμο επενδυτές .  Η τι τλοποίηση χρησιμοποιήθηκε  σαν ένα εργαλε ίο  

συνεχούς  τροφοδότησης  της  αγοράς  με  ρευστότητα από τ ι ς  τράπεζες  και  ως  

μέσο αύξησης  της  κερδοφορίας  τους .  Συγκεκριμένα,  ο ι  εμπορικές  τράπεζες ,  

μέσω της  δημιουργ ίας  εταιρ ιών ε ιδ ικού σκοπού  (SP V ) ,  εξέδ ιδαν  ομόλογα  (που  

ε ίχαν  ως  αντ ίκρισμα τα τ ι τλοποιημένα δάνε ια  με ιωμένης  εξασφάλισης)  τα  οποία  

πωλούσαν σε  επενδυτές  με  αποτέλεσμα τα νέα κεφάλαια που  συγκέντρωναν να 

τα χορηγούν στην  αγορά.  

 Η τ ιτλοποίηση των δανε ίων χαμηλής  εξασφάλισης  προσέφερε 

πλεονεκτήματα (Σαπουντζόγλου Γ. -  Πετόντης Χ. ,2006)  σε μ ια  εμπορική 

τράπεζα,  όπως:   

1.  Τη βελτ ίωση των ποιοτ ικών χαρακτηριστ ικών του  ισολογισμού  της  και  

αύξηση της  κυκλοφοριακής  ταχύτητας  των αποθεμάτων της ,  καθώς  η  

τράπεζα πωλούσε  τα δάνε ια  χαμηλής  εξασφάλισης  και  συνεπώς  υψηλού  

ρ ίσκου  που  ε ίχε  στο  ενεργητικό  της  σε  σχήμα τα ε ιδ ικού  σκοπού  (SP V),  

επιτυγχάνοντας  παράλληλα την  με ίωση του  κόστους δανε ισμού της .  

 

2.  Τη βελτ ίωση του  δείκτη κεφαλαιακής  επάρκειας ,  όπως  αυτός  ορ ίζεται  από 

την  Βασιλε ία  Ι Ι,  με  την  απομόνωση στοιχε ίων υψηλού  ρ ίσκου από το 

κυκλοφορούν ενεργητικό  της .  

 

 

3.  Το χαμηλότερο κόστος  δανε ισμού μέσω της  έκδοση καλυμμένων 

ομολόγων με  δάνε ια  χαμηλής  εξασφάλισης .  Η απομόνωση και  

τμηματοποίηση των στοιχε ίων χαμηλής  εξασφάλισης  καθιστούσε  τα 

στοιχε ία  αυτά πιο  ξεκάθαρα στ ην ανάλυση τους  και  την  αποτ ίμηση τους ,  

αυξάνοντας  την  πιστοληπτική τους  ικανότητα.  Αξ ίζε ι  να  σημειωθεί  πως  το 

80% των καλυμμένων ομολόγων βαθμολογήθηκαν από τους  ο ίκους 

π ιστοληπτικής  αξ ιολόγησης  (credi t  ra t ing agencies -CRAs)  ως  αξ ιόγραφα 

χαμηλού  πιστωτικού  κινδύνου .  
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4.  Την εύρεση εναλλακτικών πηγών χρηματοδότησης  σε  περ ίπτωση που  

έχουν εξαντληθε ί  ο ι  συμβατικοί  τρόποι .  

Οι τεχν ικές  αυτές  έδωσαν ώθηση στην αγορά και  λε ιτούργησαν ως  μοχλός 

γ ια  την  ο ικονομική άνθηση που σημειώθηκε  τα τελευταία  χρόνια .  Από τον 

Μάρτιο  του  2004 όταν  η  παγκόσμια ο ικονομία άρχισε να επιταχύνε ι  τους  

ρυθμούς  ανάπτυξης  της  τότε  σημειώθηκαν ο ι  πρώτες  ανησυχίες  γ ια  τ ις  

αυξητ ικές  τάσε ις  του  πληθωρισμού .  Η εξέλιξη αυτή οδήγησε  τ ι ς  κεντρ ικές  

τράπεζες  στην  σταδιακή αύξηση των βασικών επιτοκίων,  με την  Fed  να 

ανεβάζε ι  το  βραχυπρόθεσμο επιτόκιο  έως  και  το ύψος  του  5 ,25% τον  Ιούλιο  του 

2006,  αυξάνοντας  το  κόστος  αποπληρωμής  ενός  δανε ίου ,  πλήττοντας  άμεσα 

τους  δανε ιστές  χαμηλής  εξασφάλισης  που  προσβλέπανε  σε  μια  συνεχιζόμενη 

πολιτ ική χαμηλών αγορά.  Αυτή η  αδυναμία αποπληρωμής  των ήδη υφισταμένων 

δανε ίων χαμηλής εξασφάλισης ε ίχε  ως  συνέπε ιες  την  αύξηση των μη 

εξυπηρετούμενων δανε ίων και  το  πάγωμα έκδοσης  νέων.  Αυτό οδήγησε  στην  

με ίωση της  ζήτησης  κατοικίας  των ΗΠΑ,  και  σε  συνδυασμό με  την  

υπερπροσφορά  ακινήτων λόγο των κατασχέσεων από την  μεριά  των τραπεζών,  

παρέσυρε  την  αγορά κατοικίας  σε  ιδια ίτερα χαμηλά επίπεδα.  Χαρακτηριστ ικά 

αναφέρεται  ότ ι  η  άξία  των ακινήτων δ ιαμορφώθηκε  σε  χαμηλότερα επίπεδα από 

την  αξ ία  των δανε ίων.  Η εξέλιξη αυτή επηρέασε  αρνη τικά και  τα  δομημένα 

ομόλογα (CDOs) που  ε ίχαν  στηριχθε ί  στην  αγορά κατοικίας  χαμηλής 

εξασφάλισης ,  χάνοντας  πολύ  γρήγορα την  αξ ία  τους  καθώς  και  την  υψηλή 

βαθμολογία  που  ε ίχαν  λάβε ι  από  τα CRAs.  Ανακύπτε ι  συνεπώς  ο 

προβληματισμός  για  την  αξ ιοπιστ ία των συστ ημάτων αξ ιολόγησης  που 

χρησιμοποιούν  τα CRAs.  Το γεγονός ότ ι  τα  υπό ανάλυση ομόλογα έγ ιναν  

αντ ικε ίμενο  αγοραπωλησιών ανάμεσα σε  επενδυτ ικές  τράπεζες  και  σε  ένα ευρύ 

φάσμα θεσμικών επενδυτών,  συνταξιοδοτ ικών και  ασφαλιστ ικών ταμείων,  και  

επενδυτ ικών εταιρειών αποδε ικνύε ι  πόσο δ ιευρυμένη ε ίναι  η  έκθεση όλων στην  

κρίση.  

 

6.3 Αίτια της Κρίσης 
 

Στην πραγματικότητα η  αγορά κατοικίας  χαμηλής  εξασφάλισης  ήταν  η  

αφορμή να πληγε ί  το  παγκόσμιο  χρηματοπιστωτικό  σύστημα που  θεωρείτο  από 

πολλούς  ασφαλές  και  στηριζόταν  στ ις  αυτορυθμιζόμενες  αρχές  της  ελεύθερης 

ο ικονομίας .  Εντούτοις ,  τα  αίτ ια  της  παγκόσμιας  χρηματοοικονομικής  κρ ίσης  

ε ίναι  βαθύτερα και  προέρχονται  από την  αδυναμία του  παγκόσμιου  πολιτ ικού ,  

νομικού  και  ρυθμιστ ικού  συστήματος  να δ ιαχε ιρ ιστε ί  με  επιτυχία  τ ις  

προκλήσεις  μιας  παγκοσμιοποιημένης  οικονομίας .  
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Ως πρωταρχικές  α ιτ ίες  της  κρίσης  μπορούν να θεωρηθούν η  άπλετη 

ρευστότητα που  υπήρχε  στο  σύστημα και  το  ρυθμιστ ικό  και  εποπτ ικό  

περ ιβάλλον δραστηριοποίησης  των τραπεζών.  Η άπλετη ρευστότητα σε 

συνδυασμό με  ένα  περιβάλλον χαμηλών επιτοκίων οδήγησαν σε  υπερβάλλουσα 

αύξηση των τ ιμών (π .χ . ,  ακίνητα)  και  σε  χαλάρωση των πιστωτικών κριτηρίων.  

Οι  επενδυτές  αναζητούσαν υψηλότερες  αποδόσεις ,  χωρίς  πάντα να κατανοούν 

τη  βασική σχέση στα χρηματοοικονομικά,  δηλαδή,  ότ ι  υψη λότερες  αποδόσεις  

συνοδεύονται  με υψηλότερο κίνδυνο,  και  ο ι  τράπεζες  αναζητώντας 

εναλλακτικές  πηγές  εσόδων,  κάλυψαν τη  ζήτηση δημιουργώντας  πολύπλοκα  

προϊόντα με  σημαντικά προβλήματα δ ιαφάνε ιας .  

Όσον αφορά το  ρυθμιστικό  και  εποπτ ικό  πλαίσ ιο ,  μπορούν να  γ ίνουν 

αρχικά δύο παρατηρήσεις :  

  Πρώτον, ότι  η  εποπτε ία  των τραπεζών γ ινόταν  με  βάση την  ο ικονομική 

ευρωστία  κάθε οργανισμού  χωριστά (μ ικρο -προληπτική εποπτε ία) ,  

παραβλέποντας  ορ ισμένες  φορές  την  επίδραση από  το  εξωτερικό 

περ ιβάλλον καθώς και  το  συστημικό  κίνδυνο (μακρο -προληπτική 

εποπτε ία)  και  

 

  Δεύτερον, ότι  αναπτύχθηκε  ένα «παράλληλο τραπεζικό  σύστημα» μη  

εποπτευόμενο,  με  αδ ιαφάνε ια  και  δυσκολία εντοπισμού των κινδύνων 

(π .χ . ,  hedge funds) ,  σε  πολλές  περιπτώσεις  με τη  σύμπραξη των ίδ ιων των 

τραπεζών.  Επίσης ,  η  χρηματοοικονομική κρίση εμφανίστηκε ,  χρονικά,  

στην  αρχή υλοποίησης  μ ιας  μεγάλης  προσπάθειας  τροποποίησης  του 

εποπτικού  πλαισ ίου γ ια  τ ι ς  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  της  Βασιλε ίας  ΙΙ .  

Υπό αυτή την  έννοια  το  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  ΙΙ  δεν  «πρόλαβε » να 

ελεγχθε ί  ως προς  την  ικανότητά του να αμβλύνει  τ ις  επιπτώσεις  μ ιας  

κρ ίσης .  Παράλληλα,  όμως ,  τα  μαθήματα από την  κρ ίση ανέδε ιξαν 

ορ ισμένες  πρόδηλες  αδυναμίες  της  Βασιλε ίας  ΙΙ  και  στα δ ιεθνή φόρα έχει  

ξεκινήσει  η  συζήτηση γ ια  τη  μελλοντ ική μορφή της  εποπτε ίας  των 

τραπεζών,  καθώς  και  τ ι ς  αναγκαίες  τροποποιήσεις  της  Βασιλε ίας  ΙΙ .  

Η Βασιλε ία  Ι Ι  υποτ ίμησε  ορισμένους  σημαντ ικούς  κ ινδύνους  και  γεν ικά 

υπερεκτ ίμησε  τη  δυνατότητα των τραπεζών να δ ιαχε ιρ ιστούν αποτελεσματικά  

τους  κ ινδύνους .  Οποιαδήποτε  μορφή και  αν  λάβε ι  μελλο ντ ικά η  εποπτε ία  ε ίναι  

σ ίγουρο ότ ι  μεγάλοι  και  πολύπλοκοι  τραπεζικοί  οργανισμοί  (συστημικά 

σημαντ ικοί  -  sys temical ly impor tan t  –  Too-big- to- fa i l  ins t i tu t ions )  θα έχουν πιο  

αυστηρή προληπτική εποπτε ία ,  με περ ιορισμούς  στις  μορφές  ανάληψης 

κινδύνων και  καλύτερη εταιρ ική δ ιακυβέρνηση.   

Σίγουρα όλα τα αίτ ια  τα  οποία  οδήγησαν στην εκδήλωση της  τρέχουσας  

χρηματοοικονομικής  κρ ίσης ,  ε ίναι  μεταξύ  τους  αλληλένδετα.  Παρ όλα αυτά θα 
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μπορούσαμε  να τα ταξ ινομήσουμε σε  2  ευρύτερες  κατηγορίες :  σε 

μ ικροοικονομικά και  μακροοικονομικά αίτ ια 10.   

 

6.3.1 Μικροοικονομικά αίτια 

 

Τα μ ικροοικονομικά αίτ ια  της  κρ ίσης  μπορούν με  τη  σε ιρά τους  να 

χωριστούν σε  3  τομε ίς  :   

  Ατελή κίνητρα  

 

  Αποτυχία  δ ιαχε ίρ ισης  και  μέτρησης  του  κινδύνου  

 

  Αδυναμία έγκαιρης  ρύθμισης  και  επίβλεψης  

 Όλες  λοιπόν  ο ι  παραπάνω ελλε ίψε ις  επέτρεψαν στο σύνολο του  

χρηματοπιστωτικού τομέα να αποκτήσει  πρόσβαση στο  εύκολο κέρδος  σε  πολύ 

μ ικρό χρονικό  δ ιάστημα καθώς απουσί αζε  η  κατάλληλη προσαρμογή ως  προς 

τον  αναλαμβανόμενο κίνδυνο.   

Η κρίση αποκάλυψε στρέβλωση των κινήτρων καταναλωτών και  

επενδυτών,  των εργαζόμενων στον  χρηματοπιστωτικό  τομέα καθώς  και  των 

ίδ ιων των οργανισμών αξιολόγησης .  Καταναλωτές  και  επενδυτές  δανε ίζ ονταν  

ραγδαία,  επενδύοντας  τα  κεφάλαια αυτά σε υπερβολικά πολύπλοκα και  

αδ ιαφανή χρηματοοικονομικά προϊόντα.  Από την  άλλη μεριά  τα  συστήματα  

αποζημιώσεων και  bonuses  ήταν  τέτο ια  που ωθούσαν τους  διευθυντές  τω ν 

χρηματοπιστωτικών οργανισμών ,  σε υψηλό όγκο συ ναλλαγών -εργασιών 

στοχεύοντας σε  επενδύσεις  βραχυπρόθεσμου  κέρδους .  Αυτό  κατ’  επέκταση 

οδήγησε  σε  αυξημένη μόχλευση των οργανισμών αυτών καθώς  και  στη 

συσσώρευση τεράστιων ποσών κινδύνου .  Οι  ο ίκοι  αξ ιολόγησης  από την  πλευρά 

τους  συγκλονισμένοι  από τη  χ ιονοστιβάδα των σ ύνθετων δομημένων προϊόντων,  

απέτυχαν να αξ ιολογήσουν σωστά την  πραγματική πιθανότητα αθέτησης  εκ 

μέρους  του  οφειλέτη,  τον  πραγματικό  κίνδυνο που  ελλόχευε  δηλαδή σε  αυτά τα 

προϊόντα.  

Τόσο η  μέτρηση,  όσο και  η  τ ιμολόγηση αλλά και  η  δ ιαχε ίρ ιση του 

κινδύνου,  απαιτούν  όλα εκε ίνα  τα σύγχρονα στατ ιστ ικά εργαλε ία  τα  οπο ία  

βασίζονται  σε  μεγάλο βαθμό σε  ιστορικά δεδομένα.  Ακόμη και  γ ια  σε ιρές  

δεδομένων με μεγάλο χρονικό  βάθος ,  η  πεποίθηση ότ ι  ο  κόσ μος  εξελίσσεται  

αργά αλλά σταθερά  σήμαινε  υποβάθμιση της  σημασίας  του  μακρινού  

παρελθόντος  και  των ανακατατάξεών  του .  Συνεπώς  η  πρόσφατη αλλά κα ι  
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εκτενής   περίοδος  σχετ ικής  σταθερότητας  δημιούργησε την  αντ ίληψη ότ ι  η 

ύπαρξη κινδύνου  έχε ι  σχεδόν  μηδενιστεί .  Α ποτέλεσμα ήταν μ ια  δ ιάχυτη τάση να 

αγοράζουν και  να  πωλούν τον  κ ίνδυνο  πολύ  φτηνά.  Δυστυχώς  όμως  τα 

στατ ιστ ικά αυτά μοντέλα και  μέθοδοι  αποτυγχάνουν στην  εκτ ίμηση και  

αντ ιμετώπιση ακραίων καταστάσεων,  όταν  η  λε ιτουργία τους  ε ίναι  με ίζονος  

σημασίας .   

Η ανεπαρκής  δ ιακυβέρνηση της  διαχε ίρ ισης  του  κ ινδύνου δημιούργησε 

πρόσθετα προβλήματα. 11 Η έλλε ιψη υποστήριξης  από την  ανώτατη δ ιο ίκηση 

επιφόρτιζε  ακόμη περισσότερο τους  διαχε ιριστές  κ ινδύνου  ο ι  οποίο ι  

προσπαθούσαν με κάθε  μέσο να σταματήσουν την  περαιτέρω δημιουργία  

χρήματος .   

Τέλος ,  το ρυθμιστ ικό  σύστημα ήταν πολύ  επιε ικές   και  σε  ορ ισμένες  

περ ιπτώσεις  πολύ  εύκολα να δ ιαφύγε ι  εντελώς .  Η υ πέρμετρη εμμονή εκ μέρους 

των ρυθμιστ ικών και  εποπτ ικών αρχών στην πε ιθαρχία  της  αγοράς ,  οδήγησε  σε  

αυτό  που  δεν  μπορε ί  παρά να  χαρακτηριστε ί  ως  ένα εξαιρετ ικά απαλό άγγ ιγμα 

σε  ορ ισμένες  χώρες  στο επίκεντρο του παγκόσμιο υ χρηματοπιστωτικού 

συστήματος  τα χρηματοοικονομικά ιδρύματα εντός  των οποίων μπορούσαν πολύ  

εύκολα να μετατοπιστούν σε  δραστηριότητες  εκτός  του  ρυθμιστ ικού  πλαισ ίου.  

Η αδιαφορία ή  η λαθεμένη αξ ιολόγηση εκ μ έρους των ρυθμιστ ικών και  

εποπτ ικών αρχών,  οδήγησε  στην δημιουργία  ενός  ανεξέλεγκτου επιπέδου  

ρ ίσκου.  

 

 

6.3.2 Μακροοικονομικά αίτια 

 

Τα μακροοικονομικά αίτ ια  με  τη  σε ιρά  τους  χωρίζονται  σε δύο  ευρύτερες  

κατηγορίες :  

 

  Προβλήματα σχετ ιζόμενα με  την  συσσώρευση  ανισορροπιών σχετ ικά με 

τ ι ς  δ ιεθνε ίς  αξ ιώσεις  

 

  Δυσκολίες  που δημιουργούνται  λόγω της  μακράς  περ ιό δου  όπου τα 

πραγματικά επιτόκια  παρέμεναν σε  πολύ  χαμηλά επίπεδα .  
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 Counterparty Risk Management Policy Group, Containing systemic risk: the road to reform, Report of the CRMPG III, 
6 August 2008. 
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Η δεύτερη σε ιρά μακροοικονομικών αιτ ιών προήλθε  από την  

παρατεταμένη περ ίοδο  (από το  2001)  όπου  ο ι  κυβερνήσεις  κρατούσαν τα 

πραγματικά επιτόκια  τόσο βραχυπρόθεσμα όσο και  μακροπρόθεσμα σε  

εξαιρετ ικά χαμηλά επίπεδα.  Τα αποτελέσματα  των χαμηλών επιτοκίων ήταν  

πολλά.  Σημαντ ική ήταν  η  έκρηξη δανε ισμού  προς  νοικοκυριά και  επιχε ιρήσεις  

στ ις   περ ισσότερες  προηγμένες  ο ικονομίες  το  οποίο εν  μέρε ι  τροφοδ οτούνταν 

από την  συνεχιζόμενη αύξηση των τ ιμών στην αγορά κατοικίας .  Επιπρόσθετα 

αποτέλεσμα των χαμηλών επιτοκίων ήταν  η  αναζήτηση υψηλών αποδόσεων η 

οποία  οδήγησε  τους  θεσμικούς  επενδυτές  στην  ανάληψη υπέ ρμετρου  κινδύ νου .  

 

 

6.4 Βασιλεία ΙΙ & Χρηματοοικονομική Κρίση 
 

Η πιστωτική κρίση,  όπως  ε ίδαμε  και  στο  προηγούμενο κεφάλαιο 

αναλυτικά,  κατάφερε  ισχυρό πλήγμα στην αξ ιοπιστ ία  και  προβλεπτ ική 

ικανότητα των εσωτερικών συστημάτων δ ιαβάθμισης  ( ra t ings)  των τραπεζών 

και  των εξωτερικών οργανισμών αξ ιολόγησης  ( ra t ing agenc ies ) .  

Έτσι  λο ιπόν ,  ακολούθησα ν δ ιάφορες  προσπάθειες  αναθεώρησης του 

υφιστάμενου  πλαισ ίου  της  Βασιλε ίας  ΙΙ  καθότ ι  πρ ιν  ακόμα τεθε ί  σε  ισχύ ,  

φάνηκε  ανεπαρκές .  Έτσι ,  δόθηκε  έμφαση στην:  

  Ενίσχυση της  εποπτε ίας  τ ι τλοποιήσεων δανε ίων και  π ιστωτικών 

παραγώγων  

  Αύξηση κεφαλαιακών υποχρεώσεων  

  Επιβολή ανώτατου  δείκτη δανε ιακής  επιβάρυνσης  τραπεζικών 

ισολογισμών  

  Αναθεώρηση του  θεσμικού  πλαισ ίου  των λογιστ ικών προβλέψεων (ΔΛΠ 

39)  

  Επιβολή κανόνων εποπτε ίας  τ ης  ρευστότητας  των τραπεζικών συστημάτων  

Το 2007 όταν  άρχισε  να εκδηλώνεται  η  κρ ίση,  το  τραπεζικό  σύστημα των 

περ ισσοτέρων κρατών που  επλήγησαν  ε ίχε  επαρκή κεφαλαιακή επάρκεια  ,  

γεγονός  στο  οποίο  συνέβαλε  αναμφίβολα η  ενσωμάτωση αυτών των κρατών στ ις  

δ ιατάξε ις  της  « Βασιλε ίας  Ι Ι».  Όμως ,  όπως  αποδε ίχθηκε ,  αυτό  δεν  αποτέλεσε 

εμπόδιο  ούτε  για  το  ξέσπασμα της  κρ ίσης  ούτε  γ ια  την  επέλευση των 

προβλημάτων που  ανέκυψαν εξαιτ ίας  της .  

Όπως επισημαίνει  η Επιτροπή της  Βασιλε ίας ,  ένα από τα βασικά αίτ ια  της  

κρ ίσης  ήταν  ο υπερβολικός  δανε ισμός  των τραπεζών πολλών κρατών,  ο  οποίος  

έλαβε  χώρα τόσο εντός  όσο και  εκτός  ισολογισμού  ενός  σημαντ ικού αριθμού 

τραπεζών.  Έτσι ,  παρότι ,  ο ι  συντελεστές  κεφαλαιακής  επάρκειας  αυτών των 



Το Ρυθμιστικό Πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙΙ και οι Επιπτώσεις του στην 
Οικονομική Ανάπτυξη 

 

Ανδρουτσοπούλου Γεωργία Σελίδα 66 
 

τραπεζών ήταν ισχυροί ,  η  μόχλευση οδήγησε  στη σταδι ακή δ ιάβρωσή τους .  Ο 

υπέρμετρος αυτός  δανε ισμός  υπήρξε ,  εν  μέρει  τουλάχιστον ,  και  ως  αποτέλεσμα 

του  ισχύοντος  κανονιστ ικού  πλαισ ίου  γ ια  την  κεφαλαιακή  επάρκεια ,  καθώς  οι  

τράπεζες ,  με  στόχο  να με ιώσουν το κόστος  από την  εφαρμογή του ,  προσέφυγαν 

ευρέως  σε  τεχν ικές  «ρυθμιστ ικού  αρμπιτράζ» ( ‘  r egula tory capi ta l  arb i t rage’)  

και  κυρίως  σε «υπερβολική » τ ι τλοποίηση απαιτήσεων.  

Ταυτόχρονα,  αποδε ίχθηκε  ότ ι  πολλές  τράπεζες  δεν  δ ιέθεταν  ούτε  επαρκή 

αποθέματα ρευστότητας  γ ια  την  ομαλή λε ιτουργία  των χρηματοπιστωτικών 

αγορών και  του  τραπεζικού  συστήματος.  Το γεγονός  αυτό  οδήγησε  τ ι ς  τράπεζες  

που  επλήγησαν από την  κρ ίση να προσφύγουν στ ις  κεντρ ικές  τους  τράπεζες  γ ια 

χρηματοδότηση με συνέπε ια  αυτές  να οδηγηθούν στην  υ ιοθέτηση «μη 

συμβατικών νομισματικών μέτρων» ( ‘unconvent ional  monetary pol ic ies ’ ) .  

Επίσης ,  το  ισχύον νομοθετικό  πλαίσ ιο  δεν  περ ιε ίχε  κανόνες  γ ια  την 

πρόληψη του  συστημικού  κινδύνου  του χρηματοπιστωτικού  συστήματος  παρότι  

ήταν  εμφανής  η επιρροή του  στην  εξέλιξη της  κρ ίσης .  Αντ ίθετα,  το  ισχύον 

κανονιστ ικό  πλαίσ ιο  γ ια  την  κεφαλαιακή επάρκεια ,  ιδ ίως  εφόσον ο  υπολογισμός 

των κεφαλαιακών απαιτήσεων γ ια  κάλυψη έναντ ι  του  πιστωτικού  κινδύνου 

γ ίνεται  βάσει  των εσωτερικών συστημάτων δ ιαβάθμισης  κ ινδύνου  των τραπεζών 

(σύμφωνα με  τ ι ς  δ ιατάξε ις  της  «Βασιλε ίας  ΙΙ») ,  κρ ίθηκε  ότ ι  αποτελε ί  έναν  από 

τους  παράγοντες  που  επιτείνε ι  την  προκυκλικότητα  (βλ.  Εικόνα 2 ) ,  καθώς 

δημιουργε ί  κ ίνητρο γ ια  τ ι ς  τράπεζες:  

  Σε περίοδο  ο ικονομικής  ανάπτυξης να εν ισχύουν περαιτέρω την 

πιστωτική τους  επέκταση,  εφόσον ο ι  κεφαλαιακές  απαιτήσει ς  γ ια  

χορήγηση δανε ίων και  π ιστώσεων ε ίναι  χαμηλότερες ,  και   

  Σε περίοδο  ύφεσης  της  ο ικονομίας  να περ ιορίζουν  τη  χορήγηση 

δανε ιακών κεφαλαίων,  εφόσον ο ι  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  καθίστανται  

αυστηρότερες .  
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Εικόνα 3 : Προκυκλικότητα 

 

 

 Πηγή: voxeu.org 

 

Συνέπε ια  των προαναφερθέντων γεγονότων,  πολλές  τράπεζες  δ ιεθνώς  να 

μην ε ίναι  σε  θέση να απορροφήσουν τι ς  ζημιές  που  προέκυψαν από την  κρ ίση.  

Στην  κορύφωσή της  δε ,  το  2008,  ο ι  αγορές  άσκησαν πίεση στ ις  τράπεζες  να 

με ιώσουν το  δανε ισμό τους  με  αποτέλεσμα την  εκτεταμένη πτώση της  αξ ίας  

στοιχε ιών  του  ενεργητικού  τους  καθώς  και  την  αύξηση των ζημιών τους ,  τη  

με ίωση των ιδ ίων κεφαλαίων τους  και  τον  περ ιορισμό της  δυνατότητας  

χορήγησης  πιστώσεων και  δανε ίων σε επιχε ιρήσεις  και  νο ικοκυριά.  

Σύμφωνα με  τα  προαναφερθέντα η  « Βασιλε ία  Ι Ι» συνέβαλε  σε  κάποιο  

βαθμό στην εκδήλωση της  κρ ίσης  και  τ ι ς  επακόλουθες  αρνητικές  συνέπειές  της  

στην  πραγματική ο ικονομία και  γ ια  το  λόγο  αυτό  η  Επιτροπή της  Βασιλε ίας  

προχώρησε  στην υ ιοθέτηση νέ ου  δ ιεθνούς  κανονιστ ικού  πλαισ ίου  (Βασιλε ία  ΙΙ Ι)  

αλλά και  ενδ ιάμεσων ρυθμίσεων μέχρι  τότε  (Βασιλε ία  Ι Ι -5) ,  τα  οποία  και  θα 

αναλύσουμε  στα κεφάλαια που  ακολουθούν.  

 

6.5 Η οικονομική κρίση στην Ελλάδα 
 

Στα πλαίσ ια  λοιπόν  της  δ ιεθνούς  χρηματοπιστωτικής  κρ ίσης ,   ε ίναι  

απολύτως  αναμενόμενο να ακολουθήσει  και  η  ε ίσοδος  της  ελληνικής  ο ικονομίας  

στη φάση της  ύφεσης .  Τα μακροοικονομικά μεγέθη αντ ικατοπτρίζουν  την  τάση 

αυτή,  με  την  ανεργία  να παρουσιάζε ι  αυξητ ικές  τάσε ις ,  τ ι ς  επενδύσεις  να 

συρρικνώνονται  δ ιαρκώς  και  την  ταχύτητα κυκλοφορίας  χρήματος  να 

επιβραδύνεται  προκαλώντας  στενότητα στην αγορά.  Σύμφωνα με  τα  στοιχεία  
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της  Εθνικής  Στατιστ ικής  Υπηρεσίας  τον  Δεκέμβριο του  2008  η ανεργία  

δ ιαμορφώθηκε  στο  8,9% από 7,8% τον  Νοέμβριο ,  ενώ την  ίδ ια  περ ίοδο  ο  μέσος 

όρος  της  ανεργίας  στην  ευρωζώνη ήταν 8,1%.  Επίσης  την  ίδ ια  περ ίοδο  

(Δεκέμβριος  2008) ο  ετήσιος  ρυθμός ανόδου  της  συνολικής  χρηματοδότησης 

προς  το  σύνολο των επιχε ιρήσεων και  των νο ικοκυριών υπολογίστηκε  στο  

16 ,4% από 21 ,5% που  ανερχόταν τον  Δεκέμβριο  του 2007.  Παράλληλα ο 

χρηματοοικονομικός  τομέας  της  χώρας  επιβραδύνεται .  Στα χρηματιστήρια αξ ιών 

και  παραγώγων ο ι  καθοδικές  συνεδριάσε ις  δ ιαδέχονται  η  μ ια  την  άλλη,  ο ι  ξένοι  

θεσμικοί  επενδυτές  ρευστοποιούν  συνεχώς  τ ις  συμμετοχές  τους  στο  ελληνικό  

χρηματιστήριο  και  η  ΕΧΑΕ ανακοινώνε ι  γ ια  το  2008 με ίωση του  κύκλου  

εργασιών της  κατά 33%.  

Η δε ινή αυτή κατάσταση στην οποία έχε ι  περ ιέλθει  η  ελληνική ο ικονομία 

καθιστά αναγκαία την  χάραξη μ ιας  δυναμικής  και  αποτελεσματικής  στρατηγικής 

γ ια  την  αντ ιμετώπισή της .  Το  πρώτο βήμα προς  αυτήν την κατεύθυνση ε ίναι  να 

κατανοηθε ί  ο  βαθμός  στον  οποίον  η  κρ ίση που  β ιώνε ι  η  ελληνική ο ικονομία 

οφείλεται  σε  ενδογενε ίς  παράγοντες  ή στ ις  εγγενείς  δυνάμεις  που οδήγησαν 

στην κρίση των subprime  δανε ίων.  Σύμφωνα λοιπόν  με  τα  δημοσιευθέντα 

στοιχε ία ,  τα  ελληνικά χρηματοπιστωτικά ιδρύματα και  ο ι  ασφαλιστ ικοί  

οργανισμοί  ε ίχαν  μ ικρή έκθεση σε  προϊόντα με ιωμένης  εξασφάλισης ,  ενώ λίγοι  

επενδύτες  τοποθέτησαν τα κεφαλαία τους  στα τοξ ικά προϊόντα κυρίως  σε  εκε ίνα 

της  Lehman Brothers .  Πράγματι  την  τελευταία  δεκαετ ία  ο ι  ελληνικές  τράπεζες  

έστρεψαν το  επιχε ιρηματικό  τους  ενδ ιαφέρον και  κατ’  επέκταση και  τα  

κεφαλαία τους  στ ις  αναπτυσσόμενες  χώρες  (π .χ .  Τουρκία,  Αίγυπτος  Βαλκάνια) .  

Οι  μεγαλύτερες  ελληνικές  τράπεζες  ακολούθησαν μ ία  παραδοσιακή τραπεζική 

πολιτ ική και  ανέπτυξαν ένα ευρύ  δίκτυο καταστημάτων στην Ρ ουμανία,  στην  

Βουλγαρία κλπ.  έναντ ι  της  επένδυσης  σε  επενδυτ ικά προϊόντα υψηλού  ρ ίσκου .  

Επίσης  όσον αφορά τα ασφαλιστ ικά ταμε ία ,  τα  προηγούμενα χρόνια 

αντ ιμετώπισαν την  με ίωση των δ ιαθεσίμων τους  εξαιτ ίας  αστοχιών δ ιαχε ίρ ισης  

και  συνεπώς  δεν  ε ίχαν  τη  δυνατ ότητα να επενδύσουν μεγάλα κεφάλαια στην  

αγορά αυτή.  Παρ’  όλα αυτά αξ ίζε ι  να  αναφερθε ί  ότι  ο  κλονισμός  της  

εμπιστοσύνης του  κοινού  και  της  αγοράς  προς  τους  χρηματοοικονομικούς 

οργανισμούς  παγκοσμίως ,  που  εκδηλώθηκε  με  την  πτώση των χρηματιστηριακών 

τ ιμών τους ,  τ ι ς  συνεχε ίς  αναλήψεις  κεφαλαίων και  την  εκτόξευση των 

δ ιατραπεζικών επιτοκίων επηρεάζουν την  ε ικόνα κα ι  των αντ ίστοιχων 

ελληνικών χρηματοοικονομικών οργανισμών.  

Στην προσπάθεια  απε ικόνισης  της  ο ικονομικής  κρίσης στην  ελληνική  

πραγματικότητα,  θέτουμε  την  ε ικόνα της  ελληνικής  ο ικονομίας  κάτω από το  

πρ ίσμα ενός  παγκοσμιοποιημένου  ο ικονομικού συστήματος .  Οι 

παραγωγικότεροι  κλάδοι  της  χώρας  μας  (ναυτιλ ία ,  τουρισμός ,  τραπεζικός  

κλάδος)  εμφανίζουν υψηλό βαθμό συσχέτ ισης  με  το  εξωτερικό ,  συνεπώς  και  με  

χώρες  που  εκτέθηκαν άμεσα στα subpr ime δάνε ια .  Παράλληλα,  δε ίκτες  όπως 
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αυτοί  της  καταναλωτικής  εμπιστοσύνης  στην  ευρωζώνη και  στ ις  ΗΠΑ,  των 

παραγγελιών δ ιαρκών αγαθών,  των επενδύσεων κ .α .  αποτυπώνουν την  

επιβράδυνση στην παγκόσμια ζήτηση και  κατανάλωση.  Στοιχε ία  που  εν ισχύουν 

την  άποψη ότ ι  ήταν  αναπόφευκτο  να επηρεαστε ί  και  η  ελληνική ο ικονομία.  Σε 

ένα δεύτερο επίπεδο  μπορε ί  να υποστηριχτε ί  ότ ι  γ ια  την  περ ίπτωση της  Ελλάδας  

αναφερόμαστε  ουσιαστικά σε  μια  κρ ίση ζήτησης .  Από τα ανωτέρω συνάγεται  το  

συμπέρασμα ότ ι  η  ύφεση στην Ελλάδα δεν  συνδέεται  άμεσα με  τ ι ς  πρωτογενε ίς  

α ιτ ίες  της  κρ ίση που  εμφανίστηκε  σε  ΗΠΑ και  Ευρώπη,  αλλά με  τ ι ς  επιπτώσεις  

μ ια  γεν ικευμένης  κρ ίσης  στην  παγκόσμια ο ικονομία.  Επιπτώσεις  που  βρήκαν 

πρόσφορο έδαφος  και  στην  δυσμενή δημοσιονομική κατά σταση της  χώρας  μας .  

Τα τελευταία  χρόνια  το  δημόσιο χρέος  της  Ελλάδος  διευρυνόταν συνεχώς .  Ο 

δανε ισμός  τα  προηγούμενα έτη χρησιμοποιήθηκε  γ ια  την  ανάληψη επενδυτ ικών 

έργων στα πλαίσ ια του  εκσυγχρονισμού  της  χώρας  και  των υποχρεώσεων της  

απέναντ ι  στο  σχέδιο  ανάληψης  των Ολυμπιακών Αγώνων του  2004,  αλλά κυρίως 

και  γ ια  την  κάλυψη των αναγκών του  υψηλού  κόστους δημοσίου τομέα της .  

Δυστυχώς  δεν  δόθηκε  η  απαραίτητη  προσοχή ώστε  τα  χρήματα αυτά να  

χρησιμοποιηθούν στην  εξυγίανση και  σωστή οργάνωση των ασθενικών  

παραγωγικών τομέων της  χώρας .  Ο υψηλός  δανε ισμός  σε  συνδυασμό με  τα  

επαναλαμβανόμενα ελλε ίμματα τόσο στο  ισοζύγιο  τρεχουσών συναλλαγών όσο 

και  των κρατικών προϋπολογισμών οδήγησαν στη με ίωση της  φερεγγυότητας  

του  ελληνικού  κράτους  την  περίοδο  που  δ ιανύουμε ,  κ αθώς  ο ι  πλεονασματικές  

μονάδες  ε ίναι  δ ιατεθε ιμένες  να δανε ίσουν τα χρήματά τους  σε  σταθερές  

ο ικονομικά χώρες  και  όχ ι  σε χώρες  οικονομικά αδύνατες .  Το  αποτέλεσμα ήταν 

η  μεγάλη αύξηση του  επιτοκίου  δανε ισμού  της  Ελλάδας ,  μ ιας  και  η  ανάληψη 

μεγαλύτερου  κινδύν ου  από τους  δανειστές  συνεπάγεται  την  προσαύξηση της  

απαιτούμενης ανταμοιβής,  δημιουργώντας  περαιτέρω δυσκολίες  στην  

εξασφάλιση των αναγκαίων πόρων γ ια  την  χρηματοδότηση των μέτρων που  θα 

την  βοηθούσαν στην εξυγίανση του  ο ικονομικού  της  τομέα  με τ ι ς  επιπτώ σεις  

αυτών ορατές  μέχρι  και  σήμερα .  

Σε ό ,τ ι  αφορά την  ελληνική ο ικονομική κρίση,  φαίνεται  να συνδέεται  με 

πέντε  κύριες  α ιτ ίες :  

1.  με τη  δημοσιονομική εκτροπή  του  ελληνικού  κράτους , ε ίτε  αυτή αφορά 

την  υπέρβαση δημοσίων δαπανών,  ε ίτε  την  αναποτελεσματικότητα το υ 

κρατικού  μηχανισμού  

2.  με τον  περ ιορισμό στην άσκηση εθνικής  δημοσιονομικής  και  

νομισματικής  πολιτ ικής ,  "ρ ίχνοντας"  την  πίεση της  ο ικονομικής  

προσαρμογής  στην  αγορά εργασίας  με  μη ικανοποιητ ικά αποτελέσματα σε  

ό ,τ ι  αφορά την  ανταγωνιστ ικότητα,  

3.  τη  σταθερή δ ιαχρονική πτώση  της  ανταγωνιστ ικότητας της  ελληνικής  

οικονομίας ,  
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4.  την  παγκόσμια ο ικονομική κρίση η  οποία  επιδε ίνωσε την  χρηματοδοτική 

κάλυψη των ο ικονομικών αναγκών του  ελληνικού  δημοσίου 

χε ιροτερεύοντας  τα  δημοσιονομικά μεγέθη  του  

5.  τη δραματική αύξηση των επιτοκίων.  

 

 

Κεφάλαιο 7: ΕΠΙΤΑΚΤΙΚΗ ΑΝΑΓΚΗ ΓΙΑ ΚΑΤΙ ΝΕΟ 
 

7.1 Έκθεση DE LAROSIΕRE 
 

Στο πλαίσ ιο  πρωτοβουλιών για  την  παρακολούθηση της  

χρηματοπιστωτικής σταθερότητας ,  το  Νοέμβριο του 2008 η  Ευρωπαϊκή 

Επιτροπή ανέθεσε  σε  ε ιδ ική επιτροπή υπό την  προεδρία  του  πρώην ‘ ‘  Διο ικητή 

της  Τράπεζας  της  Γαλλίας  και  Γενικού  Διευθυντή  του  Δ ιεθνούς  Νομισ ματικού 

Ταμείου’’ ,  κ .  Jacques  de  Laros iere ,  να  δ ιερευνήσει  τ ι ς  α ιτ ίες  που  οδήγησαν στη  

χρηματοπιστωτική κρίση και  να υποβάλει  προτάσεις  για  τη  βελτ ίωση του 

εποπτικού  και  ρυθμιστ ικού  πλαισ ίου  του  χρηματοπιστωτικού  συστήματος  στα 

κράτη –  μέλη της  Ένωσης με σ τόχο την  αποτροπή ανάλογων κρίσεων στο  

μέλλον.  Η έκθεση παραδόθηκε  στα τέλη Φεβρουαρίου  του  2009 και  ως  βασικά 

αίτ ια  της  κρ ίσης  εντόπισε  κυρίως  τα εξής :  

 

  Την ανεπαρκή αντ ιμετώπιση του κινδύνου  ρευστότητας  των αγορών  

 

  Τη μη ορθή αποτύπωση και  τ ιμολόγηση του  κινδύνου που απορρέε ι  

από τη  χρήση σύνθετων προϊόντων  

 

  Τις  χαμηλές  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  του χαρτοφυλακίου 

συναλλαγών  

 

  Την ανεπάρκεια  στα συστήματα δ ιαχε ίρ ισης  κ ινδύνων όσον αφορά 

τη σύνδεσή τους  με τ ι ς  αμοιβές  των δ ιευθυντ ικών στελεχών και  την 

εταιρ ική δ ιακυβέρνηση  

 

  Την υπερκυκλικότητα που  ενδεχομένως  δημιουργούν ορισμένες  

δ ιατάξε ις  του πλαισ ίου  της  Βασιλε ίας  ΙΙ  

 

  Την υψηλή πιστωτική επέκταση,  που  δεν  υποστηριζόταν επαρκώς  

από καλής  ποιότητας  ίδ ια  κεφάλαια.  
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Η τελική έκθεση την  οποία  παρουσίασε  η  ομάδα de  Laros iere  στ ις  25  

Φεβρουαρίου  2009 παραθέτε ι  μ ια  ισορροπημένη και  ρεαλιστ ική ε ικόνα ενός  

νέου  συστήματος  ευρωπαϊκής  χρηματοπιστωτικής  εποπτε ίας .  Επίκεντρο των 

προτάσεών της  αποτελε ί  η  εν ίσχυση της  συνεργασίας  και  του  συντονισμού,  

μεταξύ  άλλων,  της  δημιο υργίας  νέων ευρωπαϊκών εποπτικών αρχών και ,  γ ια  

πρώτη φορά,  ενός  φορέα σε  ευρωπαϊκό  επίπεδο  επιφορτισμένου με  την  

παρακολούθηση του κινδύνου  γ ια  ολόκληρο το  χρηματοπιστωτικό  σύστημα.  

Στην ανακοίνωση «  Η υλοποίηση της  ευρωπαϊκής  ανάκαμψης»  της  4ης  

Μαρτίου  2009,  η  Επιτροπή επικρότησε  και  υποστήριξε  τον  βασικό  

προσανατολισμό των συστάσεων αυτών.  Στηριζόμενη στ ις  συστάσεις  της  

έκθεσης  de  Laros i ere ,  η  ανακοίνωση καθορίζε ι  ένα σχέδιο  δράσης  γ ια  την 

αναμόρφωση του  τρόπου  με  τον  οποίο  ρυθμίζονται  και  εποπτεύονται  ο ι  

χρηματοπιστωτικές  αγορές .  Η Επιτροπή έχε ι  ήδη λάβε ι  σε ιρά μέτρων γ ια  την  

υλοποίηση της  κανονιστ ικής  μεταρρύθμισης,  μεταξύ  των οποίων 

συγκαταλέγονται  σημαντ ικές  πρωτοβουλίες  γ ια  τα  εναλλακτικά επενδυτ ικά 

κεφάλαια,  συμπεριλαμβανομένων των κεφαλαίων αντ ιστά θμισης  κ ινδύνου ,  και  

τ ι ς  αποδοχές  των δ ιευθυντ ικών στελεχών.  

‘ ‘  Δεδομένης  της  επε ί γουσας  ανάγκης  γ ια  παράλληλη  δράση  στον  τομέα της  

εποπτε ίας ’ ’ ,  η  Επιτροπή πρότε ινε  συντομότερο χρονοδιάγραμμα γ ια  την  

υλοποίηση της  μεταρρύθμισης  της  χρηματοπιστωτικής  εποπτε ίας  στην  ΕΕ.  Οι  

συζητήσεις  στο Ευρωπαϊκό  Κοινοβούλιο ,  καθώς  και  η  δημόσια διαβούλευση,  

κατέδε ιξαν  ευρε ία  συναίνεση αναφορικά με  την  ανάγκη μεταρρύθμισης  και  τους  

στόχους  που πρέπε ι  να επιτευχθούν σε συμφωνία με την  έκθεση de  Laros iere  

και  τ ι ς  προτάσεις  της  Επιτροπής  γ ια  τη συνέχε ια  που  πρέπει  να δοθε ί .           

 

 

7.2 Βασιλεία ΙΙ-5 
 

Πριν  ακόμα εφαρμοστε ί  το πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  ΙΙ ,  ε ίχε  εκφραστε ί  η 

ιδέα της  κάλυψης  των κινδύνων του  εκδότη στο  εμπορικό  χαρτοφυλάκιο  μέσω 

των κεφαλαιακών απαιτήσεων,  από ορισμένες  εθν ικές  ρυθμιστ ικές  αρχές .  

Άρχισε  λο ιπόν  να υλοποιε ίται  τον  Ιούλιο  του  2005,  όταν μ ια  συμφωνία μεταξύ 

της  Επιτροπής  της  Βασιλε ίας  και  της  Διεθνούς  Οργάνωσης  of  Secur i t ies  

Commissions  ( IOSCO) προέβλεψε την  « προσαύξηση αυξημένου  κινδύνου  

αθέτησης»,  αν  και  η  κάλυψη του  κινδύνου  αθέτησης  μέσω αυτής  της  μεθόδου 

αποδε ίχτηκε  ανεπαρκής  κατά τη  δ ιάρκε ια  της  ο ικονομικής  κρ ίσης .  
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Τον Ιούλιο  του  2009  12,  λ ιγότερο από δύο χρόνια  μετά αφότου  τέθηκε  σε 

ισχύ  η  Βασιλε ία  Ι Ι  στην  ΕΕ (2008) ,  η  Επιτροπή της  Βασιλε ίας  συμπλήρωσε τους  

κανόνες  της  Βασιλε ίας  ΙΙ  αναφορικά με  το  εμπορικό  χαρτοφυλάκιο  –  με βάση 

την  αξ ία  σε  κ ίνδυνο VaR υπολογιζόμενη με  99% πιθανότητα γ ια  10  ημέρες -  με 

τα ακόλουθα:  

-  Με μια προσαύξηση πρόσθετου  κινδύνου με  στόχο την  κάλυψη των 

κινδύνων αθέτησης και  υποβάθμι σης  της  π ιστοληπτικής  δ ιαβάθμισης ,  με 

βάση τη μέγ ιστη VaR η οποία υπολογίζεται  με  π ιθανότητα 99%  σε 

δ ιάστημα ενός  έτους .  

 

-  Με μια πρόσθετη κεφαλαιακή απαίτηση ώστε  να καλυφθεί  η  s t ressed  VaR 

υπολογιζόμενη γ ια ένα έτος ,  η  οποία  χαρακτηρίζεται  από σημαντ ικές  

απώλειες .  Η ιδέα ήταν  η  με ίωση της  προκυκλικότητας  η  οποία  

χαρακτηρίζε ι  τ ι ς  ελάχιστες  απαιτήσεις  σχετ ικά με  τους  κ ινδύνους  της  

αγοράς .  

 

-  Με την εφαρμογή των κεφαλαιακών απαιτήσεων εμπορικού 

χαρτοφυλακίου  γ ια  τα  ABS που  προέκυψαν από το  εμπορικό  

χαρτοφυλάκιο ,  προκε ιμένου  να αποφευχθε ί  το  ρυθμιστικό  αρμπιτράζ  

ανάμεσα στα δύο δ ιαφορετ ικά ε ίδη του  χαρτοφυλακίου .  

 

-  Με ένα συνολικό τέλος -χρέωση λόγω κινδύνου που υπόκε ινται  στις  

πο ιοτ ικές  απαιτήσεις  και  βασιζόμενων σε  τεστ αντοχής ,  το  οποίο 

προορίζεται  να καλύψει  το ν  κ ίνδυνο συσχέτ ισης μεταξύ  των 

χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων.    

 

-  Με αύξηση του  συντελεστή βαρύτητας  γ ια  πολύπλοκες  συναλλαγές  

τ ι τλοποιήσης  απαιτήσεων (ΑΒS,CDOs) και  συγκεκριμένων ανοιγμάτων σε 

έξω -λογιστικά στοιχε ία .  

  

 Στην ΕΕ,  όλες  αυτές  ο ι  προτάσεις  έχου ν  μεταφερθε ί  στο  κανονιστ ικό  

δ ίκαιο  μέσω των CRD 3 και  σε  κάποιο  βαθμό του  CRD2, τα  οποία  υποτ ίθεται  

πως  καταλήγουν σε μέτρα εφαρμοζόμενα σε  εθν ικό  επίπεδο  πριν  το τέλος  του 

2011.  

Σύμφωνα με  την  Επιτροπή της  Βασιλε ίας ,  η μετάβαση από το  αρχικό 

πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  ΙΙ  στο  αναθεωρημένο της   Βασιλε ίας  2 ,5  συνεπάγεται  τον 

                                                           
12

 Οι προτάσεις του Ιουλίου 2009 για την τροποποίηση της εποπτικής μεταχείρισης των κινδύνων της αγοράς 
αναθεωρήθηκαν το Δεκέμβριο του 2010 ώστε να λαμβάνουν υπόψη τις αλλαγές που είχε ανακοινώσει η Επιτροπή της 
Βασιλείας στο δελτίο τύπου της στις 18 Ιουνίου 2010. βλ. BCBS(2011). 
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πολλαπλασιασμό των ελάχιστων κεφαλαιακών απαιτήσεων του  χαρτοφυλακίου  

συναλλαγών κατά έναν  μέσο όρο μεταξύ  του  τρ ία  και  του  τέσσερα.  

Στους πίνακες  (  9  & 10 )  που  ακολουθούν βλέπουμε  την προσθήκη της  

στήλης  των ανοιγμάτων σε  επανατιτλοποιήσεις  και  τ ι ς  αντ ίστοιχες  σταθμίσε ις  

βαρύτητάς  τους ,  τόσο γ ια  την  Standardized  μέθοδο όσο και  γ ια  την  IRB .     

Πίνακας 9: Σταθμίσεις βαρύτητας με την μέθοδο IRB approach   

 

 

Αυτό που πρέπε ι  να επισυμάνουμε  ε ίναι  πως  σύμφωνα με  την  έκθεση της  

BIS  με  τ ί τλο  ‘ ’Proposed  enhancements  to  the  Basel  I I  f ramework’’ ,  ως  έκθεση 

επανατιτλοποίησης  θα  μπορούσε  να ορ ιστε ί  ένα άνοιγμα τ ιτλοποίησης ,  όπου  ένα 

ή   περισσότερα από τα υποκε ίμενα ανοίγματα πληρούν το  πλαίσ ιο  ορ ισμού  μ ιας  

έκθεσης  σε  τ ι τλοποίηση .  

Ο  ορισμός  αυτός  θα λαμ βάνε ι  τα  CDOs (col la tera l ized debt  obl igat ions )  

των ABSs (asse t -backed  secur i t i es )  συμπεριλαμβανομένων,  γ ια  παράδε ιγμα,  των 

CDOs που  προέρχονται  από ενυπόθηκα στεγαστικά  δάνε ια .  Ο ορισμός θα  

μπορούσε  επίσης  να σημαίνε ι ,  γ ια  παράδε ιγμα,  ότ ι  μ ια  ταμε ιακή δ ιευκόλυνση 

σε  ένα πρόγραμμα ABCP  (Asset  back  commercia l  paper )  ή σε  μια  συναλλαγή 

μέσα σε  ένα τέτο ιο πρόγραμμα πο υ  διαπραγματεύεται  asse t -backed secur i t i es ,  

θα πρέπε ι  να λαμβάνεται  σαν  έκθεση επανατιτλοποίησης .  
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 Αυτός  ο  ορ ισμός  θα  καλύπτε ι  επίσης  και  την  περ ίπτωση ενός  ανοίγματος  

τ ιτλοποίησης ,  όπου τα υπ οκε ίμενα ανοίγματα αποτελούνται  από εκατοντάδες  

ενυπόθηκων δανε ίων,  και  ένα μόνο  ABS.  Με άλλα λόγια ,  αν  μ ια  υποκε ίμενη  

έκθεση ήταν ένα άνοιγμα τ ι τλοποίησης ,  το  άνοιγμα τ ιτλοποίησης  αυτό  θα  

μπορούσε  να θεωρηθεί  ως  επανατιτλοποίηση .  

Βλέποντας  τον  παραπάνω πίνακα ( Πίνακας  9 ) ,  ως  senior  ανοίγματα 

επανατιτλοποίησης  θα ορίζονται  ως τα ανοίγματα επανατιτλοποίησης  τα οποία  

πληρούν τ ι ς  ακόλουθες  δύο  προϋποθέσεις :   

(α)  το  άνοιγμα είναι  sen ior  θέσης ,  και   

(β)  κανένα από τα υποκε ίμενα ανοίγματα δε  συνιστούν από μόνα τους  

ανοίγματα επανατιτλοποίησης .   

Αυτό θα εμπόδιζε  στην  κατάσταση όπου  μια  τράπεζα έλαβε  μ ια  mezzanine 

έκθεση επανατιτλοποίησης ,  δημιούργησε  δύο t ranches  (π .χ .   ένα junior  t ranche 

κατώτερο  της  τάξεως  του  0 ,1% και  ένα senior  t ranche του  99,9%),  και  

ισχυρίστηκε  ότ ι  το  senior  t ranche θα πρέπε ι  να πληρε ί  τ ι ς  προϋποθέσεις  γ ια  την  

senior  στήλη των συντελεστών στάθμισης  επανατιτλοποίησης  .  Κάθε  έκθεση 

επανατιτλοποίησης ,  όπου  η  υποκε ίμενη έκθεση περιλαμβάνε ι  ανοίγματα 

επανατι τλοποίησης  θα κατηγοριοποιε ίται  ως μη senior  θέση  επανατιτλοποίησης 

γ ια  τους  σκοπούς  της  προσέγγισης  διαβαθμίσεων (RBA approach ) .  

Για να δ ιατηρηθε ί  η  συνοχή μεταξύ  των προσεγγίσεων RΒΑ και  SFA,  το  

κατώτερο όριο  SFA στάθμισης θα πρέπε ι  να καθοριστε ί  στο  ποσοστό του  20% 

γ ια  τα  ανοίγματα επανατιτλοποίησης .  Θα  παραμείνε ι  στο  7% γ ια  τα  άλλα 

ανοίγματα τ ι τλοποίησης .  Με τον τρόπο αυτό ,  τα  senior  ανοίγματα  

επανατιτλοποίησης  δεν  θα ε ίναι  σε  θέση να αποφύγ ουν τον υψηλότερο 

συντελεστή στάθμισης  που  εφαρμόζεται  στην  μέθοδο RBA για  τ ι ς  πράξε ις  

επανατιτλοποίησης  χρησιμοποιώντας  την  SFA.  

 Το ελάχιστο  κεφάλαιο  που απαιτε ίται  γ ια  τα  ανοίγματα 

επανατιτλοποίησης  τα οποία υπάγονται  στα πλαίσ ια  του  χαρτοφυλακίου  

συναλλαγών δεν  θα μπορούσε  να ε ίναι  μ ικρότερο από το  ποσό που  απαιτε ίται  

υπό  το  πλαίσ ιο  αντ ιμετώπισης  του  τρα πεζικού  χαρτοφυλακίου .   

Στην περ ίπτωση της  Standardized  Approach  (Πίνακας  10 ) ,  η  Επιτροπή 

θεωρεί  ότ ι  ισχύε ι  εξ ίσου το  σκεπτ ικό  γ ια  την  επιβολή υψηλότερων συντελεστών 

στάθμισης  γ ια  τ ι ς  πράξε ις  επανατιτλοποίησης  όπως  και  στη μέθοδο IRB  του 

Πίνακα 9 .  Ενώ ο ι  π ίνακες  RBA ( ra t ings -based  approach)  στάθμισης  του 

κινδύνου στην περ ίπτωση της  SA approach ,  ε ίναι  λ ιγότερο δ ιακριτά και  

δ ιαφοροποιούν  τον κ ίνδυνο  σε μικρότερο βαθμό από ό ,  τ ι  εκε ίνες  που  

χρησιμοποιούνται  στη μέθοδο IRB,  το  μέγεθος  της  διαφοράς  των συντελεστ ών 

στάθμισης  κ ινδύνου  που υποδηλώνονται  μέσω της  εμπε ιρ ικής  ανάλυσης ,  
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δικαιολογε ίται  στο πλαίσ ιο  της  SA όπως  επίσης  και  γ ια  τ ι ς  πράξεις  

επανατιτλοποίησης .  

 

Πίνακας 10: Σταθμίσεις βαρύτητας με την Standardized Approach 

 

 

Κεφάλαιο 8: ΤΟ ΝΕΟ ΣΥΜΦΩΝΟ ΤΗΣ ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ ΙΙΙ  
 

8.1 Εισαγωγή 
 

Μια εκτεταμένη προσπάθεια  βρ ίσκεται  σε  εξέλιξη με  σκοπό την  εν ίσχυση 

του  χρηματοπιστωτικού  τομέα κάνοντας  τ ι ς  τράπεζες  και  τα  άλλα θεσμικά 

ιδρύματα πιο  ανθεκτ ικά στην αντ ιμετώπιση των απρόβλεπτων γεγονότω ν.  Μέσω 

αυτής  λο ιπόν  της  προσπάθειας  ελπίζουν  πως  οποιαδήποτε  κρ ίση στο  μέλλον δεν  

θα οδηγήσει  τ ι ς  κυβερνήσεις  και  πάλι  να αναγκαστούν να δαπανήσουν 

δ ισεκατομμύρια δολάρια από τα χρήματα των φορολογουμένων γ ια  τη  διάσωση 

του  τραπεζικού συστήματος .  

Σε όρους  ρυθμιστ ικών απαιτήσεων,  η προσπάθεια  αυτή επικεντρώνεται  σε 

τρε ίς  τομε ίς  μέσω αναθεωρημένων προτάσεων και  περ ιορισμών.  Πιο 

συγκεκριμένα αυτοί  ο ι  τομείς  αφορούν:  τα  ρυθμιστ ικά εποπτικά κεφάλαια,  την 

ρευστότητα και  τη  μόχλευση.  Αυτές  ο ι  αναθεωρημένες  προτάσ εις  συνοψίζονται  

σε  δυο Συμβουλευτ ικές  Εκθέσε ις  τ ι ς  οποίες  δημοσίευσε  η  Επιτροπή της  

Βασιλε ίας  (BCBS) το  Δεκέμβριο  του  2009:  

  Strengthening  the Res i l ience  of  the  Banking  Sector ,  η οποία 

αναφέρεται  με το  απαιτούμενα εποπτικά κεφάλαια και  τη  μόχλευση  
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  In ternat ional  Framework for  Liquid i ty  Risk  Measurement ,  

Standards  and Moni toring ,  στην  οποία  αντ ίστοιχα μελετώνται  ο ι  

απαιτήσεις  σχετ ικά με  τη  ρευστότητα.  

 

Ο επε ίγων χαρακτήρας  των εργασιών αυτών εκφράστηκε  από τον  Mario  

Draghi ,  τον πρόεδρο του  Συμβουλίου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας  (FSB),  

στην  επιστολή του προς  τη  συγκέντρωση των παγκόσμιων ηγετών της  G20 στο  

Τορόντο .  Δημοσιευμένη στ ις  27  Ιουνίου  του  2010,  ανέφερε:   

‘  Θα ήταν σημαντικό  ο ι  ηγέτες  να υποστηρίξουν  την βαθμονόμηση  και  

καθορισμό των νέων κεφ αλαίων,  της  ρευστότητας  και  των προτύπων μόχλευσης 

στον  βαθμό εκε ίνο  που  θα δ ίνεται  η  δυνατότητα στ ις  τράπεζες  να αντέχουν σε  

s t resses  επ ιπέδου  όπως  τ ις  ο ικονομικής  κρ ίσης  που  προηγήθηκε ,  χωρίς  να 

υπάρχει  η  ανάγκη  της  κρατ ικής  παρέμβασης  και  υποστήριξης .  Η  ποσότητα αλλά  

και  η  ποιότητα του  κεφαλαίου  στο  τραπεζικό  σύστημα πρέπει  να ε ίναι  σημαντικά 

υψηλότερη  ώστε  να οδηγήσει  στην  αύξηση  τόσο της  απορρόφησης των ζημιών και  

όσο  και  της  ανθεκτ ικότητας .  Θα πρέπει  λο ιπόν να παρέχουμε  μεταβατ ικές  

ρυθμίσε ις  οι  οποίες  θα επι τρέπουν την  μετακίνηση  σε  π ιο  εύρωστα νέα πρότυπα  

χωρίς  να θέτουν  σε  κ ίνδυνο  την  ανάκαμψη,  πόσο μάλλον να προκαλούν την  

ανησυχία αποδυνάμωσης  των προτύπων κατά την  μεταβατική  περ ίοδο . ’  

Στις  26 Ιουλίου  του  2010 η  Τράπεζα Διεθνών Διακανονισμών (BIS) ,  

ανακοίνωσε ότ ι  η Ομάδα των Διοικητών και  των Επικεφαλών της  Εποπτε ίας ,  η  

οποία  αποτελε ί  το φορέα εποπτε ίας  της  Επιτροπής  της  Βασιλε ίας ,  κατέληξαν σε  

μ ια  ευρε ία  συμφωνία σχετ ικά με  τ ι ς  μεταρρυθμίσε ις  των ιδ ίων κεφαλαίων και  

της  ρευστότητας.  Αυτό  είχε  ως  απο τέλεσμα όχι  μόνο τη  σημαντ ική χαλάρωση 

των κανόνων σε  σχέση με  το  πρώτο σχέδιο ,  αλλά το  πιο  σημαντ ικό  ε ίναι  πως 

οδήγησε  σε  μ ια  αξ ιοσημείωτη καθυστέρηση αναφορικά με την  αποτελεσματική 

εφαρμογή τους .  Όσον αφορά στο  λόγο  μόχλευσης  και  στο  λόγο  της  καθαρής 

σταθερής  χρηματοδότησης  (NSFR),  ο ι  οποίο ι  αφορούν κατεξοχήν τ ις  τράπεζες  

και  τους  οποίους  θα δούμε  αναλυτικά παρακάτω ,  ο ι  μεταβατικές  περ ίοδοι  έχουν  

καθοριστε ί  έτσ ι  ώστε  ο ι  νέο ι  κανόνες  να μην τεθούν σε  άμεση ισχύ  αλλά 

σταδιακά μέχρι  το  2018.  Ο Πρόεδρος  της  Ευρωπαϊκής  Κεντρικής  Τράπεζας  και  

Πρόεδρος  της  Διο ικητών και  Επικεφαλών σχετ ικά με  την  Εποπτε ία ,  J ean -Claude 

Trichet ,  κατέστησε σαφές  ότ ι  η  καθυστέρηση αυτή έχε ι  ως στόχο  την αποφυγή 

της  π ιθανότητας  να χτυπηθε ί  η  παγκόσμια ο ικονομία λόγω των νέων  

περ ιορισμών,  καθότι  μ ια  δύσκολη ανάκαμψη βρίσκεται  σε  εξέλιξη:  "Θα τεθούν 

μεταβατικές  ρυθμίσε ις  που  δ ιασφαλίζουν  το  ότ ι  ο  τραπεζικός  τομέας  θα ε ίναι  σε  

θέση να υποστηρίξει  την  ο ικονομική ανάκαμψη "  
13

.  

                                                           
13

 Bank for International Settlements, The Group of Governors and Heads of Supervision reach broad agreement on 
Basel Committee capital and liquidity reform package, Press Release, 26 July 2010. 
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Στην ανακοίνωσή της  η  BIS  αναφέρε ι  ότ ι  ο ι  Διο ικητές  και  ο ι  Αρχηγοί  της  

Εποπτε ίας  έχουν λάβε ι  υπόψη τους  τα  αποτελέσματα της  ποσοτικής μελέτης  

επιπτώσεων η  οποία  πραγματοποιήθηκε  από την  Επιτροπή της  Βασιλε ίας  γ ια  την  

εκτ ίμηση των δυνητικών επιπτώσεων των νέων κανόνων στην κερδοφορία των 

τραπεζών και  της  ευρύτερης ο ικονομίας .  Οι  επιπτώσεις  αυτές  ενταγμένες  σε  ένα  

γεν ικότερο πλαίσ ιο ποσοτικών και  πο ιοτ ικών επιπτώσεων,  θα μελετηθούν σε 

μεταγενέστερο κεφάλαιο  της  ανάλυσής  μας .  

Στη συνεδρίαση της  12ης  Σεπτεμβρίου  2010,  η  Ομάδα των Διο ικητών και  

των Επικεφαλών της  Εποπτε ίας  υ ιοθέτησε  πλήρως  τι ς  συμφωνίες  που  είχαν  

επιτευχθε ί  στις  26  Ιουλίου  του  2010.  Αυτές  οι  μεταρρυθμίσε ις  σχετ ικά με  την 

απαιτούμενη ποσότητα κεφαλαίων,  σε  συνδυασμό με την  ε ισαγωγή ενός  

παγκόσμιου προτύπου  ρευστότητας ,  ανήκουν στον  πυρήνα της  παγκόσμιας  

ο ικονομικής  ατζέντας  μεταρρυθμίσεων και  παρουσιάστηκαν στην σύνοδο των 

G20 ηγετών που έλαβε  χώρα στη Σεούλ το  Νοέμβριο  του  2010.  

Η συμφωνία αυτή θεωρήθηκε  από την  αγορά ως  καλά νέα γ ια  τ ι ς  τράπεζες  

ενώ ταυτόχρονα ο ι  τραπεζικές  μετοχές  σε  παγκόσμιο  επίπεδο  α νέκαμψαν.  Στ ις  

τράπεζες  θα εξακολουθε ί  να επιτρέπεται  να επανα -κεφαλαιοποιούν  μέσω των 

κερδών ε ις  νέον  και  όχ ι  μέσω νέων κεφαλαίων ενώ θα ωθήσει  στο μέλλον τ ις  

π ιέσε ις  με ίωσης  των κερδών που  θα προκύψουν από την  υποχρέωσή τους  να 

δ ιακρατούν υψηλότερα ποσά κεφαλαίων,  ρευστών περιουσιακών στοιχε ίων και  

μέσο /  μακροπρόθεσμου  χρέους.  Ωστόσο,  εκφράστηκε ιδ ια ίτερη ανησυχία  από 

τους  σχολιαστές  ως  προς  την  αποτελεσματικότητα μιας  τέτο ιας  μακράς  

μεταβατικής  περιόδου  υπό την  έννοια  της  προστασίας  του  συστήματος .  Θα 

μπορούσαμε  επίσης να αναρωτηθούμε  εάν  ο ι  ευρωπαϊκές  εποπτικές  αρχές  έχουν 

δ ιδαχθε ί  από την  πρόσφατη ο ικονομική κρίση και  τ ι ς  αδυναμίες  του  συστήματος 

που  αυτή ανέδε ιξε .  Η παραπάνω "ν ίκη" στ ις  26  Ιουλίου  γ ια  τ ι ς  τράπεζες  ήρθε 

λ ίγες  μόλις  μέρες  αφότου η  Ευρωπ αϊκή Κεντρική Τράπεζα δημοσίευσε τα  

αποτελέσματα των τεστ  αντοχής  τα  οποία  δ ιεξήχθησαν σε  ένα 

αντ ιπροσωπευτικό  δε ίγμα των ευρωπαϊκών τραπεζών.  Αυτά τα τεστ  αντοχής 

έδε ιξαν  πως  ο ι  περ ισσότερες  τράπεζες  θα ήταν  ικανές  να αντέξουν σε  μ ια  

σημαντ ική και  παρατετ αμένη πίεση.  Ωστόσο,  οι  δοκιμές  επικεντρώθηκαν 

αποκλε ιστ ικά στα  επίπεδα κεφαλαίου  και  δεν  εξέτασαν την  αντοχή των 

τραπεζών ως  προς  τον  κ ίνδυνο ρευστότητας .  Αυτή η  επιμονή γ ια  μ ια  ‘s i lo  -  

μονομερή’  προσέγγιση στη δ ιαχε ίρ ιση του  κινδύνου  αποτελε ί  μάλλον μ ια 

αδυναμία του  όλου  εγχε ιρήματος .  Υπάρχουν σημαντ ικές  ενδε ίξε ις  από την  

ο ικονομική κρίση που  προηγήθηκε  πως η  αλληλεξάρτηση μεταξύ  των κινδύνων 

δε  μπορε ί  να παρακαμφθεί  και  πως  ο ι  απροσδόκητες  εκροές  σε  όρους 

ρευστότητας  μπορε ί  να θέσουν τα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα σε  υπερβολικά 

υψηλό κίνδυνο.   

Στις  ενότητες  που  ακολουθούν ,  θα αναλύσουμε τ ις  επιπτώσεις  ,  ζητήματα 

και  δ ιασυνδέσεις  μεταξύ  των βασικών στοιχε ίων του  νέου  πλαισ ίου  καθώς 
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επίσης  σχολιασμό των νέων τάσεων,  δ ιαχε ίρ ισης  κ ινδύνων εκ μέρους  των 

τραπεζών  και  βελτ ιστοποίησης  του  κεφαλαίου .  

Το εν ισχυμένο –  αναβαθμισμένο σύνολο κανόνων γ ια  το οποίο  μ ιλάμε 

ε ίναι  ευρέως  γνωστό λοιπόν  ως   ‘ ’Βασιλε ία  Ι Ι Ι’ ’ .  Όταν ολοκληρώθηκαν ο ι  

εργασίες  για  την  εφαρμογή του  Σύμφωνου  της  Βασιλε ίας  Ι Ι  το  2004,  υπήρχε  η  

άποψη πως η  συνολική ποιότητα και  ποσότητα κεφαλαίου ήταν  επαρκής ,  αν  και  

η  BCBS επιθυμούσε ένα πιο  ευαίσθητο  ως  προς  τον  κ ίνδυνο πλαίσ ιο  εποπτικών 

κεφαλαίων.  Ύστερα από τ ι ς  ο ικονομικές  εξελίξε ις  που  προέκυψαν στο 

παγκόσμιο  τοπίο  και  τ ι ς  δ ιαφαινόμενες  ελλε ίψε ις  του  πλαισ ίου  της  Βασιλε ίας  

Ι Ι ,  ο ι  τρέχουσες  συζητήσεις  και  προβληματισμοί  σχετ ικά με  το  νέο  πλαίσ ιο  που 

τ ίθεται ,  προτίθενται  να επιτύχουν καλύτερη ποιότητα κεφαλαίου  αυξάνοντας  

ταυτόχρονα και  την  ποσότητά του .  

Στις  επιμέρους ενότητες  που ακολουθούν αναλύονται  τα  επιμέρους 

συστατικά στοιχε ία του  νέου  πλαισ ίου όπως  αυτά έχουν προταθε ί  και  τη  δομή 

των οποίων μπορούμε  να κατανοήσουμε  καλύτερα μέσω του  σχεδιαγράμματος 

που  ακολουθεί .  

 

Εικόνα 4 : Σχηματική Απεικόνιση του Ρυθμιστικού Πλαισίου της Βασιλείας ΙΙΙ  
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8.2 Σκοπός – Νομική μορφή – Διεθνής εφαρμογή 
 

8.2.1 Νομικό καθεστώς των προτύπων της Βασιλείας ΙΙΙ 

 

Όπως και  τα  πλαίσ ια  της  Βασιλε ίας  Ι  και  της  Βασιλε ίας  Ι Ι ,  έτσ ι  και  η  

Βασιλε ία  Ι Ι Ι δεν  ε ίναι  ένα νομικά δεσμευτ ικό  πλαίσ ιο  σε  οποιαδήποτε 

δ ικαιοδοσία.  Η επιλεκτ ική εφαρμογή του  πλαισ ίου  της  Βασιλε ίας  ΙΙ  εκ  μέρους 

των ΗΠΑ αποτελε ί  χαρακτηριστ ικό  παράδε ιγμα γ ια  την  δυνατότητα που  έχε ι  μ ια  

χώρα μέλος της  Επιτροπής  της  Βασιλε ίας ,  να  εκτελέσε ι  μόνο ορισμένες  πτυχές  

της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ή  /  και  να επιβάλλε ι  τ ι ς  απαιτήσεις  μόνο σε ορ ισμένους  

οργανισμούς  κατά την  δ ιακριτ ική της  ευχέρε ια .  Αντ ιστοίχως ,  οι  ΗΠΑ και  /  ή η  

E.Ε.  μπορε ί  να επιλέξουν να τροποποιήσουν ορισμένες  από τ ι ς  δ ιατάξε ις  της  

Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  όταν  ορ ιστικοποιούν και  εγκρίνουν τους  κανόνες  της .  Ωστόσο,  

ε ίναι  π ιθανό ότι ,  με  την  πάροδο του  χρόνου ,  η  Επιτροπή της  Βασιλε ίας  θα 

επικεντρώσει  τ ι ς  προσπάθειές  της  στο  να εξασφαλίσει  τη  συνεπή εφαρμογή του 

νέου  καθεστώτος ,  με  αποτέλεσμα να ε ίναι  αρκ ετά πιθανό να υπάρξε ι  σύγκλιση 

κατά την  εφαρμογή του  από τα σημαντ ικά νομικά συστήματα.  

 

8.2.2 Χρηματοπιστωτικά ιδρύματα που υπόκεινται στις μεταρρυθμίσεις της Βασιλείας ΙΙΙ 

 

Η Βασιλε ία  ΙΙ Ι  (όπως  και  η  Βασιλε ία  ΙΙ) ,  προορίζεται  γ ια  εφαρμογή σε:  

  Εταιρε ίες  χαρτοφυλακίου  γ ια  ομίλους  επιχειρήσεων που 

ασχολούνται  κατά κύριο  λόγο με τραπεζικές  δραστηριότητες  (η 

Βασιλε ία  ΙΙ Ι  θα πρέπε ι  να εφαρμοστε ί  σε  ενοποιημένη βάση)  

 

  Διεθνώς  δραστηριοποιούμενες  τράπεζες  και  στ ις  θυγατρικών τους  

(Βασιλε ία  Ι Ι Ι  θα πρέπε ι  να εφαρμό ζονται  σε  ενοποιημένη βάση)  και  

 

  Σε τράπεζες  με  δ ιεθνή δραστηριότητα σε  ατομική βάση.  

 

Οι απαιτήσεις  έχουν  σχεδιαστε ί  έτσ ι  ώστε  να μπορούν να εφαρμοστούν 

γ ια  όλες  τ ι ς  τραπεζικές  και  άλλες  ο ικονομικές  δραστηριότητες  μ ιας  ομάδας  –  

ομίλου (π .χ .  χρηματοδοτική μ ίσθωση,  έκδοση πιστωτικών καρτών,  δ ιαχε ίρ ιση 

χαρτοφυλακίου ,  παροχή επενδυτ ικών συμβουλών και  υπηρεσίες  ασφαλούς 

φύλαξης  και  επιτήρησης) .  
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8.2.2.1 Χρηματοπιστωτικά Ιδρύματα στις ΗΠΑ 

 

Οι ΗΠΑ έχουν δεσμευθε ί  να υλοποιήσουν τους  εποπτικούς  κανόνες  που 

επιτάσσει  η  εφαρμογή της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  στη αμερικανική νομοθεσία,  μέσω 

ru lemakings  πρακτορε ίο  (Η εφαρμογή θα πραγματοποιηθεί  μέσω της  επίσημης 

θέσπισης κανόνων από το  Συμβούλιο  των Διο ικητών της  Ομοσπονδιακής  

Τράπεζας  των ΗΠΑ,  το  Γραφείο του  ελεγκτή του  νο μίσματος και  την  

Ομοσπονδιακή Εταιρε ία  Ασφάλισης  Καταθέσεων) .  Παρ 'όλα αυτά,  ο ι  ΗΠΑ 

μπορεί  να αποφασίσουν να μην εφαρμόσουν τ ι ς  προδιαγραφές  σε  όλες  τ ις  

αμερικάνικες  τράπεζες  ή  μπορε ί  εναλλακτικά να καθορίσουν την  εφαρμογή των 

προτύπων επιλεκτ ικά.  

Οι κανόνες  που  σχετ ίζονται  με  την  εφαρμογή του  αναθεωρημένου  

πλαισ ίου  με βάση τον  κ ίνδυνο κεφαλαιακών απαιτήσεων,  των κεφαλαιακών 

εφεδρειών -  μαξιλαριών,  την  ε ισαγωγή της  απαίτησης  του  δε ίκτη μόχλευσης  και  

τα  νέα πρότυπα ρευστότητας  ε ισήχθησαν αρχικά στο  Δελτ ίο  Τύπου  το  

Δεκεμβρίου  του  2009 (γεν ικά θεωρείται  ότ ι  ε ίναι  τα  βασικά στοιχε ία  της  

Βασιλε ίας  ΙΙ Ι)  και  δεν  έχουν ακόμη προταθε ί  οριστ ικά.  Σύμφωνα με  τον εν  

ενεργε ία  Ελεγκτή του  νομίσματος ,  John Walsh ,  (στα μέσα Ιανουαρίου  2011) ,  ο ι  

εργασίες  γ ια  την  ανακοίνω ση εκ μέρους  των ΗΠΑ για  την  προτε ινόμενη 

θέσπιση κανόνων που  θα ορίζουν  την  εφαρμογή των προτύπων ε ίναι  σε εξέλιξη,  

αλλά ο ι  τελικοί  κανόνες  απέχουν πολύ  χρονικά από την  τελική δ ιαμόρφωσή 

τους .  

Οι ΗΠΑ θα μπορούσαν να λάβουν μ ια  σε ιρά από δ ιαφορετικές  

προσεγγίσε ις  όσον αφορά την  εφαρμογή των βασικών στοιχε ίων της  Βασιλε ίας  

Ι Ι Ι ,  δ ιακρίνοντας  μεταξύ :  

( i )  των κοινοτ ικών τραπεζών,  

( i i )  των τραπεζών με  $50 δ ις  στο ιχείων ενεργητικού και  πάνω (τα 

οποία ,  βάσει  της  αμερικανικής  νομοθεσίας ,  θα πρέπε ι  να 

υπόκε ινται  σε  κεφαλαιακ ές  απαιτήσεις  υψηλότερες  από αυτές  που 

εφαρμόζονται  γεν ικά σε  άλλες  τράπεζες)  
14

,  και   

( i i i )  των μεγαλύτερων και  π ιο  πολυπλοκότερων τραπεζών.  

 Από αυτή την  άποψη,  ε ίναι  σχεδόν  βέβαιο  ότ ι  ε ικονικά το  σύνολο των 

βασικών μεταρρυθμίσεων θα επιβληθε ί  στ ις  μεγάλ ες  και  δ ιεθνώς  ενεργές  

τράπεζες  των ΗΠΑ.  Επιπλέον ,  αναμένεται  γεν ικά ότ ι  τα  ιδρύματα αυτά (και ,  

ενδεχομένως ,  κάθε φορέας με περ ιουσιακά στοιχε ία  υψηλότερα από $50 δις )  θα 

πρέπε ι  να συμμορφώνονται  με  τ ι ς  ποσοτικές  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  πάνω από 

                                                           
14

 Βλέπε Κεφάλαιο 165 της Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act ( ‘ Dodd-Frank’ )   
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τα ελάχιστα όρια  τ α  οποία  καθορίζονται  από τη  Βασιλε ία  II I .  Από την  άλλη 

πλευρά,  ε ίναι  λ ιγότερο βέβαιο  το  κατά πόσον τα μ ικρότερα ιδρύματα θα ε ίναι  

υποχρεωμένα να υιοθετήσουν τ ις  μεταρρυθμίσεις ,  δ ιατηρώντας  κεφαλαιακές  

εφεδρείες  –  «μαξ ιλάρια» και  εφαρμόζοντας  τον  αυστηρότερ ο ορισμό του 

κεφαλαίου .  Είναι  πολύ  πιθανό ότ ι  ορ ισμένες  από τ ι ς  μεταρρυθμίσε ις  της  

Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  θα ισχύσουν για  τ ι ς  κοινοτ ικές  τράπεζες ,  ενώ άλλες  (π .χ . ,  ίσως ,  ο ι  

απαιτήσεις  ρευστότητας  και  άλλες  απαιτήσεις  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  ο ι  οποίε ς  

επιβάλλουν υψηλότερα  κόστη και  επιβαρύνσεις  συμμόρφωσης)  δεν θα ε ίναι  

"pushed down –  πεσμένες"  στα εν  λόγω ιδρύματα.  

Ο νόμος  των ΗΠΑ δημιουργεί  κατηγορίες  κεφαλαίων τα οποία 

χρησιμοποιούνται  γ ια  δ ιάφορους  σκοπούς ,  συμπεριλαμβάνοντας  την  οριοθέτηση 

και  σκιαγράφηση των δ ιαφόρων  ε ιδών δραστηριοτήτων και  συναλλαγών στ ις  

οποίες  ένας  τραπεζικός  όμιλος  μπορε ί  να εμπλέκεται .  Σε  σχέση με  την  

εφαρμογή της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  ο ι  αμερικάνικοι  ομοσπονδιακοί  τραπεζικοί  

οργανισμοί  θα πρέπε ι  επίσης να καθορίσουν εάν  η συμμόρφωση με τ ι ς  

ελάχιστες  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  θα ισοδυναμεί  με  ένα 

«καλά κεφαλαιοποιημένο» ή  μόνο «επαρκώς  κεφαλαιοποιημένο» καθεστώς .  Επί  

του  παρόντος ,  ο ι  ελάχιστοι  κεφαλαιακοί  δε ίκτες  στα πλαίσ ια  των κανόνων της  

Βασιλε ίας  Ι και  Ι Ι  ισοδυναμούν σε  γεν ικές  γραμμέ ς  με  μ ια  «επαρκώς 

κεφαλαιοποιημένη» κατάσταση,  θέτοντας  υψηλότερα τα κατώτατα όρια  γ ια  μια  

κατάσταση «καλής  κεφαλαιακής  δ ιάρθρωσης».  

Οι αμερικάνικοι  ομοσπονδιακοί  τραπεζικοί  οργανισμοί  στ ις  11 

Ιανουαρίου  του 2011 εξέδωσαν από κοινού  έναν  προτε ινόμενο κανόν α ο  οποίος  

θα ενσωμάτωνε  βελτ ιώσεις  στο  ισχύον καθεστώς  του  χαρτοφυλακίου 

συναλλαγών με τρόπο σύμφωνο σε  γεν ικές  γραμμές  με  εκείνες  που  προτάθηκαν 

από την  Επιτροπή της  Βασιλε ίας  στο  Δελτ ίο  Τύπου  τον  Ιούλιο  του  2009.  Ο 

προτε ινόμενος  κανόνας  ισχύε ι  γεν ικά γι α  τ ι ς  τράπεζες  των ΗΠΑ με συνολικά 

περ ιουσιακά στοιχε ία  γ ια  συναλλακτικούς σκοπούς  και  στο ιχε ία  από την  πλευρά 

του  παθητικού  τα οποία  αντ ιστοιχούν  στο  10% ή περ ισσότερο του  συνόλου  του 

ενεργητικού  στο  τέλος  του  τρ ιμήνου ,  ή  συνολικά στοιχε ία  ενεργητ ικού  και  

παθητικού  γ ια  σκοπούς  συναλλαγών ίσα με  το  $  1  δι ς  ή  περ ισσότερο.  Αυτός  ο  

προτε ινόμενος  κανόνας  επιφέρε ι  μ ια  σε ιρά από τεχν ικές  αλλαγές .  Γ ια  

παράδε ιγμα:  

( i )  καθορίζε ι  π ιο  σαφή τα κρ ιτήρια  επιλεξ ιμότητας  γ ια  τ ις  θέσεις  

δ ιαπραγμάτευσης  που  υπόκε ινται  στην μεταχ ε ίρ ιση του  κεφαλαίου 

ως  προς  τον  κ ίνδυνο αγοράς   

 

( i i )  καθορίζε ι  απαιτήσεις  γ ια  τη  συνετή αποτίμηση,  την  ευρεία 

προσομοίωση ακραίων καταστάσεων και  των μηχανισμών ελέγχου ,  

την  εποπτε ία  και  τον  έλεγχο  καταλληλότητας  των μοντέλων,   
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( i i i )  ε ισάγε ι  μια  s t ressed  VaR απαίτ ηση,  η  οποία  αποτυπώνει  καλύτερα 

τον  κ ίνδυνο της  αγοράς  κατά τη  δ ιάρκε ια  περ ιόδων στρες ,  και  

 

( iv)  αλλάζε ι  την  στάθμιση κινδύνου  και  τ ι ς  ο ι  απαιτήσεις  σχετ ικά με  την 

μοντελοποίηση των τ ι τλοποιήσεων και  των επανατιτλοποιήσεων.  

 

 

8.2.2.2 Χρηματοπιστωτικά Ιδρύματα σε ΗΒ και Ε.Ε. 

Αυτό που  πρέπε ι  να τονίσουμε  σε  αυτό  το  σημείο  ε ίναι  ο  τρόπος 

μετάβασης  στο  εκάστοτε  πλαίσ ιο  προτάσεων της  Επιτροπής  της  Βασιλε ίας  αλλά  

και  θέπισής  του .  Οι  κανόνες  κεφαλαιακής  επάρκειας  λο ιπόν ,  στα πλαίσ ια  της  

Βασιλε ίας ,  αφότου προταθούν και  δημοσιευτούν  (Basel  I , I I  και  Ι Ι Ι) ,   

μετατρέπονται  σε  κοινοτ ική οδηγία (…/ΕΚ) ,  ονομαζόμενη ως  CRD (Capita l  

Requirement  Direct ive )  στα πλαίσ ια  της  Ε.Ε.  ενώ έπε ιτα ακολουθε ί  η 

μετουσίωσή τους  σε νόμο (ΠΔΤΕ) στα πλαίσ ια  του  κάθε  κ ράτους  μέλους  της  και  

τέλος  σε  κανόνες  συμμόρφωσης  –  compl iance ,  στο  εσωτερικό  επίπεδο  της  κάθε  

τράπεζας .   

Η E.Ε.  έχε ι  ήδη προβεί  σε  αλλαγές  στην  κανονιστ ική μεταχε ίρ ιση του 

κεφαλαίου  η  οποία  ισχύε ι  γ ια  όλες  τ ις  ευρωπαϊκές  τράπεζες  και  επενδυτ ικές  

εταιρε ίες .  Μερικές ,  αν  όχι  όλες ,  από αυτές  τ ις  αλλαγές  προέρχονται  από 

βελτ ιώσεις  της  Επιτροπής  της  Βασιλε ίας  στο  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  II .  Η CRD 

έχε ι  τροποποιηθε ί  (σε  μ ια  τροποποιητ ική οδηγία  γνωστή ως  «CRD II»,  

2009/111/EC) ούτως  ώστε  να περ ιλαμβάνε ι  τους  νέους  κανόνες  γ ια  τα  υβριδ ικά 

κεφάλαια τα οποία  απαιτούνται  γ ια  τα  non core  Tier  1  κεφάλαια,  γ ια  τα  μεγάλα 

ανοίγματα και  την  αντ ιμετώπιση των τι τλοποιήσεων.  Αυτό έχε ι  ήδη εφαρμοστε ί  

στο  Ηνωμένο Βασίλε ιο  από το  FSA και  άλλα κράτη  μέλη της  ΕΕ όφειλαν να 

έχουν εφαρμόσει  τ ι ς  τροποποιήσεις  μέχρι  τ ι ς  31  Δεκεμβρίου  του 2010.  

Περαιτέρω τροποποιήσεις  των οδηγιών περ ί  κεφαλαιακών απαιτήσεων (σε  μια  

οδηγία  γνωστή ως «CRD II I»,2010/76/EU  ή Βασιλε ία  ΙΙ -5 όπως  ε ίδαμε  και  

παραπάνω)  έχουν επιφέρει  τ ις  εξής  αλλαγές :   

  υψηλότερες  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  για  πράξε ις  

επανατιτλοποίησης  σε  σύγκριση με  τ ι ς  κανονικές  

τ ι τλοποιήσε ις ,  

 

  απαιτήσεις  αποζημιώσεων,  

 

  μια νέα επιβάρυνση γ ια  τ ι ς  επιχε ιρήσεις  που  χρησιμοποιούν  

τη  μέθοδο VaR γ ια  τη  μοντελοποίηση του  κινδύνου ,  ώστε να 

βασίζονται  σε  μια  ιστορική περ ίοδο  του  s t ressed  συνθηκών 

της  αγοράς ,  και   
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  μια επιβάρυνση λόγω αυξημένου  κινδύνου (" IRC")  στ ις  

επιχε ιρήσεις  που  χρησιμοποιούν  ένα υπόδε ιγμα VAR το οποίο 

επιβάλλε ι  μ ια  νέα κεφαλαιακή επιβάρυνση που  προορίζεται  να 

καλύψει  όχ ι  μόνο τ ι ς  απώλειες  από αθετήσεις ,  αλλά και  

απώλειες  που  προκύπτουν από την  υποβάθμιση της  π ιστωτικής  

ποιότητας  των μέσων στο  χαρτοφυλάκιο  συναλλαγών μιας  

τράπεζας  (αυτό  αντ ικαθιστά το  υφιστάμενο αυξημένο κίνδυνο 

αθέτησης  που εφαρμοζόταν σύμφωνα με  την  CRD).  

 

Η E.Ε.  θα εφαρμόσει  το  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  με  την  τροποποίηση 

της  οδηγίας  περ ί  κεφαλαιακών απαιτήσεων ( Capital  Requirement  Direct ive ) ,  η 

οποία  αποτελε ίται  από δύο επιμέρους οδηγίες :  

( i )  την  οδηγία  Τραπεζικής  Ενοποίησης  (οδηγία  2006/48/EC) ,  η  οποία  

εφαρμόζει  τους  κανόνες  της  Βασιλε ίας  Ι Ι  σε  όλες  τ ι ς  τράπεζες ,  και   

( i i )  την  οδηγία  Κεφαλαιακής  Επάρκειας  (οδηγία  2006/49/EC) ,  η  οποία  

εφαρμόζει  τη  Βασιλε ία  ΙΙ  στ ις  επενδυτ ικές  επιχε ιρήσεις .  

 Για την  εφαρμογή της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  η  Ευρωπαϊκή Επιτροπή προσφάτως ,  τον  

Ιούλιο  του  2011 έθεσε  σε  εφαρμογή τη  νέα οδηγία ,  γνωστή ως  « CRD IV »  

(αποτελούμενη από 2  σκέλη:  την  Direct ive  και  Regula t ion )  γ ια  την  τροποποίηση 

των προηγούμενων οδηγιών.  Η Ευρωπαϊκή Επιτροπή επίσης  έχε ι  εδώ και  καιρό  

ξεκινήσει  τ ις  δ ιαβουλεύσεις  σχετ ικά με τους  μηχανισμούς  για  το πώς ένα 

αντ ικυκλικό  «μαξ ιλάρι » κεφαλαίου  θα λε ιτουργήσει  στο  πλαίσ ιο  της  Ε.Ε.  

 

 

8.2.3 Χρονοδιαγράμματα Υλοποίησης της Βασιλείας από τα Διάφορα Κράτη. 

 

Τα κυρίαρχα κράτη που  έχουν εγκρίνε ι  τη  Βασιλε ία  ΙΙ Ι  αναμένεται  να 

μεταφέρουν τ ι ς  μεταρρυθμίσεις  στο  εθν ικό  τους  δ ίκαιο  έως  την  1η Ιανουαρίου 

του  2013 και  η  δ ιαδ ικασία εφαρμογής  της  Βασιλε ίας  Ι Ι Ι  αναμένεται  να 

ξεκινήσει  κατά την  ημερομηνία αυτή.  Κάθ ε  χώρα μπορε ί  να αποφασίζε ι  

ανεξάρτητα γ ια  το  πώς  και  πότε  θα εφαρμόσει  τη  Βασιλε ία  Ι Ι Ι ,  

περ ιλαμβάνοντας  το εάν  θα προσχωρήσει  στο  μεταβατικό  χρονοδιάγραμμα που 

ορίζεται  από τη  Βασιλε ία  ΙΙ Ι  ή  εάν  θα προχωρήσει  στην  εφαρμογή με  ένα 

δ ιαφορετ ικό  πρόγραμμα.  Γ ι α  παράδε ιγμα,  ενώ ο ι  ΗΠΑ έχουν δεσμευτε ί  γ ια  το 

χρονοδιάγραμμα της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  κατ  'αρχήν,  ε ίναι  π ιθανό ότ ι  ο ι  ΗΠΑ μπορεί  
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να προχωρήσει  π ιο  γρήγορα (ή  πιο  αργά)  με  ορ ισμένες  μεταρρυθμίσεις  από ό ,  τ ι  

προβλέπεται  από το  χρονοδιάγραμμα της  Βασιλε ίας  II I .  

Όπως αναφέρθηκε προηγουμένως ,  ο ι  αμερικανικές  ρυθμιστ ικές  αρχές  

έχουν ήδη λάβε ι  υπόψη την  ικανότητα των μεγαλύτερων τραπεζών να 

ανταποκριθούν στα νέα πρότυπα όταν  καθορίζουν  το  εάν  ή  όχι  η  τράπεζα μπορε ί  

να αυξήσει  τα  μερίσματα,  να εφαρμόσει  κο ινά προγράμμα τα επαναγοράς 

μετοχών,  ή  εξαγοράς  ή  επαναγοράς  κεφαλαιακών μέσων.  Οι  τράπεζες  μπορε ί  

επίσης  να αντ ιμετωπίσουν την  πίεση της  αγοράς  ώστε  να συμμορφωθούν με  τ ι ς  

κεφαλαιακές  απαιτήσεις  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  τους  δε ίκτες  μόχλευσης  και  

ρευστότητας  πρ ιν από τ ι ς  προ θεσμίες  που προβλέπονται  στη Βασιλε ία  II I .  

Δεδομένης  της  π ιθανότητας  έγκαιρης συμμόρφωσης  των κρατών ως  προς  τ ι ς  

προθεσμίες  και  υπό την  πίεση της  αγοράς ,  ορ ισμένες  τράπεζες  μπορε ί  να μην 

ε ίναι  σε  θέση να εξασφαλίσουν κεφάλαια αργά και  φυσιολογικά,  όπως  προ όριζε  

η  Επιτροπή της  Βασιλε ίας .  

 

8.2.4 Αποκλίνουσες Προσεγγίσεις αναφορικά με την Εφαρμογή – Γεωγραφική Ανομοιογένεια 

 

Ορισμένες  χώρες  θεωρούν τα πρότυπα της  Επιτροπής της  Βασιλε ίας  ως 

«βέλτ ιστες  πρακτικές» γ ια  την  αντ ιμετώπιση ζητημάτων κεφαλαιακής 

επάρκε ιας ,  ακόμη και  γ ια  τους  π ιο  πολύπλοκους  οργανισμούς.  Άλλοι ,  ωστόσο,  

π ιστεύουν ότ ι  τα  πρότυπα πρέπε ι  να χρησιμεύσουν ως  μ ια  καθολική βάση γ ια  

όλες  τ ις  τράπεζες .  Γ ια  παράδε ιγμα,  η  Τράπεζα της  Αγγλίας  έχε ι  εκφράσει  την  

άποψη ότ ι  η  Βασιλε ία  Ι Ι Ι  θα πρέπε ι  να θε ωρείται  ως  ελάχιστο  πρότυπο,  στο 

οποίο  τα  έθνη μπορούν να ο ικοδομήσουν πιο  αυστηρές  απαιτήσεις .  Ομοίως ,  η  

Ελβετ ία  έχε ι  προτε ίνε ι  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  γ ια  τ ι ς  μεγαλύτερες  τράπεζές  

της  ο ι  οποίες  θα ε ίναι  περ ισσότερο επαχθε ίς  από τ ις  απαιτήσεις  της  Βασιλε ία ς  

Ι Ι Ι  στην  τρέχουσα μορφή τους  (UBS και  Credi t  Suisse ,  θα χρε ιαστε ί  να  

αυξήσουν τους  δείκτες  των στοιχείων ιδ ίων κεφαλαίων της  κατηγορίας  1  στο  

10% των σταθμισμένων ω ς  προς τον  κ ίνδυνο στοιχε ίων του  ενεργητικού ,  και  

έχουν  ένα επιπλέον  9% του κεφαλαίου σε  σ ταθμισμένα στοιχε ία  ενεργητ ικού ,  το  

οποίο  πρόσθετο  9% μπορεί  να περ ιλαμβάνε ι  έκτακτα κεφαλαιακά μέσα) .  Τα 

συστήματα κεφαλαιακής  επάρκειας  ποικίλλουν από χώρα σε  χώρα και  θα 

μπορούσαν να προσφέρουν ευκαιρίες  γ ια  γεωγραφικό arbi t rage ,  καθώς  επίσης  

και  δ ιαφορές  στην  εθν ική εφαρμογή της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  θα μπορούσαν να 

επηρεάσουν την  παγκόσμια ανταγωνιστ ικότητα.  

Πέρα όμως  από την  εφαρμογή των κανόνων της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  στην  

περ ίπτωση των ΗΠΑ και  ΕΕ,  παρουσιάζε ι  ενδ ιαφέρον να εξετάσουμε  γεν ικότερα 

δ ιαφορές  που  παρου σιάζονται  σε  ένα ευρύ  γεωγραφικό επίπεδο  ( Εικόνα 5 ) .  Ο 

βαθμός  στον  οποίο  άλλες  χώρες  στον  κόσμο έχουν υ ιοθετήσει  τους  κανόνες  της  

Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  πο ικ ίλλε ι  σημαντ ι κά:  η  Ιαπωνία,  το  Χονγκ Κονγκ,  η  Σιγκαπούρη,  
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και  η  Αυστραλία έχουν προχωρήσει  αρκετά,  στο  ίδ ιο  σχεδόν επίπεδο  με  την 

Ευρωπαϊκή Ένωση.  Από την  άλλη,  η  ε ικόνα στη Ρωσία και  στ ις  χώρες  της  

Ανατολικής  Ευρώπης ,  στη Μέση Ανατολή,  στην  Αφρική και  στην  Ασία του 

Ειρηνικού ,  ε ίναι  λ ιγότερο σαφής .  Μερικές  επιλέγουν ενδεχομένως να 

ξεκινήσουν από το μηδέν  και  να εφαρμόσ ουν το σύνολο των κανόνων.  Ενώ 

άλλες  επιλέγουν το  να χρησιμοποιήσ ουν τη  Βασιλε ία  ΙΙ Ι  απλώς  ως  μ ια 

κατευθυντήρια γραμμή ,  χωρίς  να υ ιοθετούν το πλήρες  πακέτο .  Γ ια  παράδε ιγμα,  

η  Ρωσία ανακοίνωσε πρόσφατα ότι  θα κ ινηθε ί  από το  2015,  από την  

τυποποιημένη προσέγγιση γ ια  τον  υπολογισμό του  π ιστωτικού  κινδύνου ,  στην  

προσέγγιση εσωτερικών δ ιαβαθμίσεων ( IRB  approach)  ενώ  ήδη μερικές  χώρες  

της  Μέσης  Ανατολής  ε ίναι  στη δ ιαδικασία μετάβασης  προς το  μοντέλο IRB.  

 

Εικόνα 5: Γεωγραφική απεικόνιση εφαρμογής της Βασιλείας ΙΙΙ 

 

Πηγή: Moody’s Analytics, Sept 2011 

 

Ορισμένες  χώρες  μπορε ί  να έχουν άλλα ρυθμιστ ικά κληροδοτήματα ,  τα  

οποία  σε  ορ ισμένες  περ ιπτώσεις  μπορε ί  να σημαίνε ι  ότ ι  ορ ισμένες  εθν ικές  

ρυθμίσεις  θα αντ ικατασ ταθούν από τη  Βασιλε ία  Ι Ι Ι  που  ίσως  όμως  θα πρέπε ι  να 

δ ιατηρηθούν παράλληλα.  Κάποιες  χώρες  θα μπορούσαν να επιλέξουν να 

υ ιοθετήσουν τ ις  αρχές  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  με  τον  τρόπο τους ,  «επιχρυσώνοντας» 

τ ι ς  απαιτήσεις  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  εάν  πιστεύουν ότ ι  δεν  συνάδουν με  

συγκεκριμένες  απαίτησεις  μιας  χώρας .  Κάτι  τέτο ιο όμως ,  θα μπορούσε  να 
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δημιουργήσει  ιδ ιοσυγκρασιακ ές  απαιτήσεις  και  δ ιαδ ικασίες  που  θα πρέπε ι  να 

αντ ιμετωπιστού ν κατά τη  δ ιάρκε ια  της  υλοποίησή ς  της .  

Αυτή η  παγκόσμια πολυπλοκότητα προσθέτε ι  μεγαλύτερη δυσχέρε ια 

δ ιαχε ίρ ισης  και  επίβλεψης ,  καθώς  ο ι  τράπεζες  ενδέχεται  να χρε ιαστε ί  να 

δ ιαχε ιρ ιστούν δ ιαφο ρετ ικές  ρυθμίσε ις  ανά χώρα ενώ παράλληλα μπορε ί  μ ια  

τράπεζα να ε ίναι  υποχρεωμένη να υποβάλλε ι  έκθεση στο  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  

Ι Ι  σε  μ ια  χώρα κα ι  στο  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  σε  μ ια  άλλη,  αναλό γως 

δηλαδή με  το  που  η  τράπεζα έχε ι  παρουσία .  

Πολλές  ρυθμιστ ικές  αρχές ,  ζητούν από τ ι ς  τράπεζες  να συνεχίζουν  να 

υποβάλλουν εκθέσεις  σύμφωνα με  το  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  Ι  (χρησιμοποιώντας  

την  τυποποιημένη  προσέγγιση γ ια  τον υπολογισμό του  πιστωτικού  κινδύνου ) ,  

προσθέτοντας  έτσι  μεγαλύτερη πολυεθνική πολυπλοκότητα .  Κάτι  τέτο ιο  

επιτρέπε ι  στ ις  ρυθμιστικές  αρχές  να δ ιαθέτουν ένα συνεκτ ι κό  πλαίσ ιο 

σύγκρισης  του  συνόλου  των τραπεζών που  ρυθμίζουν ,  ανεξάρτητα από το  αν  ο ι  

τράπεζες  από μόνες  τους  χρησιμοποιούν  εσωτερικά,την  IRB ή την  τυποποιημένη  

προσέγγιση .  Στην  Ευρώπη,  γ ια  τ ις  τράπεζες  που  χρησιμοποιούν  την  IRB,  ο ι  

ρυθμιστ ικές  αρχές  ορ ίζουν  ότ ι  αυτό  το  «πάτωμα» της  Βασιλε ίας  Ι ,  θα πρέπε ι  να 

κυμαίνεται  στην  περ ιοχή του 80 -90% του  αντ ίστοιχου  υπολογισμού που 

προκύπτε ι  χρησιμοποιώντας  την  πιο  δαπανηρή τυποποιημένη προσέγγιση.  Στις  

ΗΠΑ,  το  «πάτωμα »  αυτό ε ίναι  στο  100%.  

Αυτό μπορε ί  στην  πραγματικότητα να σημαίνε ι  ότι  ο ι  τράπεζ ες  έχουν να 

αντ ιμετωπίσουν τη  συμμόρφωση απέναντ ι  σε  ένα με ίγμα Βασιλε ίας  Ι,  Ι Ι  και  Ι Ι Ι ,  

αναλόγως  με το  πού  δραστηριοποιούνται  και  με τα  αιτήματα των τοπικών 

ρυθμιστ ικών αρχών.  Οι  εκθέσε ις  θα πρέπε ι  να μεταδ ίδουν ένα συνεκτ ικό  

μήνυμα έτσι  ώστε  να μην παραπ λανούν τον  ρυθμιστή και  την  αγορά.  

Οργανισμοί  με  ένα κατακερματισμένο μοντέλο δε δομένων θα πρέπε ι  να  

επιβαρυνθούν με πρόσθετο  κόστος  σε  σύγκριση με εκε ίνους  με  μ ια  πιο  

συγκεντρωτική προσέγγιση γ ια  τη  συλλογή,  την  εδραίωση και  την  υποβολή 

εκθέσεων στο  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  Ι,  Ι Ι  και  II I .  

 

 

8.3 Προτάσεις σχετικά με τα απαιτούμενα κεφάλαια 
 

Οι ρυθμιστ ικές  παρεμβάσεις  στα πλαίσ ια  της  Βασιλε ίας  ΙΙ ,  που 

ολοκληρώθηκαν το  2004 βασίζονταν σε  δύο βασικές  παραδοχές :  στο  ότ ι  το  

συνολικό  επίπεδο  των κεφαλαίων στο  σύστημα ε ίναι  επαρκές ,  αλλά παρόλα 

αυτά υπάρχε ι  ανάγκη να αυξηθε ί  η  ευαισθησία ως  προς  τον  κ ίνδυνο εντός  του 

πλαισ ίου  ώστε  να προωθηθεί  η  καλύτερη δ ιαχε ίρ ιση των κινδύνων και  γ ια  να 
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μειωθεί  το  ρυθμιστ ικό  αρμπ ιτράζ .  Ως  εκ  τούτου  το  επίκεντρο του  Πυλώνα 1  στα 

πλαίσ ια  της  Βασιλείας  ΙΙ ,  ήταν  ο  καθορισμός των σταθμισμένων ως  προς  τον  

κ ίνδυνο στοιχε ίων του  ενεργητικού .  Οι  ρυθμιστ ικές  αρχές  συμφώνησαν στο  να 

βελτ ιώσουν τον  ορισμό των συστατικών του κεφαλαίου,  αλλά συ μφώνησαν  

παράλληλα την  επανεξέταση του  θέματος  μετά την  επικύρωση της  Βασιλε ίας  I I .  

Η χρηματοπιστωτική κρίση επιτάχυνε  την  ανάγκη  γ ια  επαναπροσδιορισμό του 

κεφαλαίου  καθώς  τα στοιχε ία  εκε ίνα που  θεωρήθηκαν ως  κεφάλαια τύπου  Tier  1  

δε  μπορούσαν να απορροφήσ ουν τι ς  ζημίες .  Η κυρίαρχη μορφή των κεφαλαίων 

Tier  1 ,  πρέπε ι  τώρα να ε ίναι  κο ινές  μετοχές  και  τα  κέρδη ε ι ς  νέον ,  ενώ το  

υπόλοιπο  μέρος θα πρέπε ι  να αποτελε ίται  από τα μέσα που  είναι  με ιωμένης 

εξασφάλισης ,  δεν  έχουν σωρευτικά μερίσματα ή  κουπόνια ,  και  δεν  έχουν ούτε 

συμβατική ληκτότητα ούτε  κ ίνητρο για  να εξαγοραστούν.  Επίσης ,  ο ι  υποθέσε ις  

ευαισθησίας  ως  προς  τον  κ ίνδυνο στις  οποίες  στηρίζονται  ο ι  δ ιάφοροι  τύποι  

συναλλαγών,  ε ιδ ικά ο ι  τ ι τλοποιήσεις  και  τα  παράγωγα,  αποδε ίχθηκαν 

ανεπαρκείς  κατά τη  δ ιάρκε ια  τη ς  χρηματοπιστωτικής  κρ ίσης .  Με το  έγγραφό 

της  η  Επιτροπή της  Βασιλε ίας  τον  Δεκέμβριο  του  2009 αναφερόμενο στην 

εν ίσχυση της  ανθεκτ ικότητας  του τραπεζικού  συστήματος  ( Strengthening  the  

Res i l iece  o f  the  Banking  Sys tem ) ,  αποκάλυψε τ ι ς  προθέσεις  της  γ ια  αύξηση  της  

ποσότητας ,  της  ποιότητας ,  και  της  δ ιεθνούς  συνοχής  της  κεφαλαιακής  βάσης ,  

αυξάνοντας  παράλληλα τ ι ς  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  γ ια ορ ισμένους  τύπους  

συναλλαγών και  οφε ιλετών.  Επιπλέον,  ο ι  ρυθμιστικές  αρχές  ε ισάγουν επίσης  

ένα δε ίκτη μόχλευσης  ο  οποίος  δε  β ασίζεται  στην  ύπαρξη και  αντ ιμετώπιση του 

κινδύνου  για  τη  με ίωση της  συσσωρευμένης  μόχλευσης  στο  συνολικό  σύστημα.  

Η BCBS ε ισάγε ι ,  επίσης ,  κανόνες  γ ια  τη  με ίωση της  προκυκλικότητας  η  οποία  

ε ίναι  συνυφασμένη με  το  ρυθμιστικό πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  ΙΙ .  Σε  αυτ ό  το  

κεφάλαιο  συνοψίζουμε τα κυριότερα στοιχε ία  των προτάσεων του  Δεκεμβρίου  

2009 ,  καθώς  και  μεταγενέστερες  ανακοινώσεις  που σχετ ίζονται  με  την  

κεφαλαιακή βάση,  την  κάλυψη του κινδύνου ,  το δείκτη μόχλευσης ,  τα  

αντ ικυκλικά «μαξ ιλάρια» καθώς  και  τον  συστημικό  κίνδυνο .  

 

8.3.1 Συστατικά Μέρη των Προτάσεων αναφορικά με το Κεφάλαιο – Επισκόπηση Ανάλυσης 

 

Οι εν ισχυμένοι  δε ίκτες  κεφαλαιακής  επάρκειας  που  προβλέπονται  όπως 

προαναφέραμε  από την  BCBS σχετ ίζονται  με  το  δε ίκτη των επιλέξ ιμων 

εποπτικών ιδ ίων κεφαλαίων μ ι ας  επιχείρησης  δ ιαιρούμενα με  τα  σταθμισμένα 

ως  προς  τον  κ ίνδυνο στοιχε ίων του  ενεργητικού όπως αυτά υπολογίζονται  

σύμφωνα με  τ ι ς  κανονιστ ικές  αρχές .  Όπως  βλέπουμε  και  στην εξ ίσωση  1  αλλά  

και  στην  ε ικόνα  6  που  ακολουθούν ,  και  τα  τρ ία  μέρη της  εξ ίσωσης  έχουν 

αλλάξε ι  ασκώντας  μεγαλύτερη πίεση στη συμμόρφωση της  επιχε ίρησης με το 

δε ίκτη.  Οι  απαιτήσεις  σχετικά με  τους  κεφαλαιακούς  δείκτες  κεφαλαίου  έχουν 

αυξηθεί ,  η  επιλεξιμότητα των κεφαλαίων (στον  αριθμητή)  έχε ι  καταστε ί  
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αυστηρότερη με ιώνοντας  έτσι  το  ποσό του  κεφαλαίου  που  πρέπε ι  ο ι  

επιχε ιρήσεις  να πληρούν γ ια  το  απαιτούμενο ύψος  του  δε ίκτη,  και  τέλος  ο  

υπολογισμός  των σταθμισμένων ως  προς  τον  κ ίνδυνο στοιχε ίων ενεργητικού 

έχε ι  μεταβληθεί  οδηγώντας  σε  αύξησή του  γ ια  πολλούς  οργανισμούς .  

 Ενώ τα περ ισσότερα από τα παραπάνω στοιχε ία  ε ίναι  προσαρμοσμένα γ ια  

δ ιάφορες  κατηγορίες  εταιρε ιών,  εκτ ιμήσεις  του  αντ ίκτυπου  σχετ ικά με τ ι ς  

επιλέξ ιμες  μορφές  κεφαλαίου ,  προβλέπουν 60% με ίωση που  προκύπτε ι  από τι ς  

μεταβολές  των εξαιρέσεων από τα κεφάλαια,  όπως  στοιχε ία όπως  τα δ ικαιώματα 

με ιοψηφίας ,  ο ι  επενδύσεις  σε  χρηματοπιστωτικά ιδρύματα καθώς  και  την  

αναβαλλόμενη φορολογία .  

 

                   Εξίσωση 1: Capital Ratio 

 

 

Εικόνα 6: Διαθέσιμο κεφάλαιο & απαιτήσεις RWA 

Π η γ ή : P wC  F i n a n c i a l  S e r v i c e s  I n s t i t u t e ,  ‘T h e  N e w B a s e l  I I I  F r a me wo r k :  N a v i g a t i n g  C h a n g e s  

i n  B a n k  C a p i t a l  M a n a g e me n t ’ ,  O c t  2 0 1 0 .  

 

Η διαχε ίρ ιση της  π ιθανής  αύξησης  στο  ποσοστό RWA (στον  

παρονομαστή)  ε ίναι  επίσης  ζωτικής  σημασίας  για  τον  μετριασμό των 

επιπτώσεων της  Βασιλε ίας  3 στα χαρτοφυλάκια μιας  επιχε ίρησης .  Αν και  στην 

πραγματικότητα,  όπως  θα αναλύσουμε  σε  μεταγενέστερη ενότητα της  μελέτης  

μας ,  ε ίναι  πολύ  δύσκολο να υπολογιστε ί  γ ια  κάθε  επιχε ίρηση,  η  ε ικόνα 7  

δε ίχνε ι  τ ι ς  π ιθανές  κλίμακες  ποσοστιαίων αυξήσεων γ ια  τα  RWA που  

προκύπτουν από τ ι ς  τρε ις  π ιο  βασικές  αλλαγές  αναφορικά με  το  κεφάλαιο  όπως 
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ορίζεται  στο  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  Ι Ι Ι ,  σε  συνδυασμό με  κάποια εκτ ίμηση του 

εύρους  των ποσοστών του  μετρ ιασμού της  π ιθανής  α ύξησης  RWA που  πολλοί  

π ιστεύουν ότ ι  μπορε ί  να συμβεί .  

 Επιπλέον ,  ο ι  επιχε ιρήσεις  αντ ιμετωπίζουν  ελλε ίψε ις  σε  δ ιαρκε ίς  ανάγκες  

χρηματοδότησης  τους  έως  και  50%,  ως αποτέλεσμα των νέων NSFR (Net  Stable  

Funding Rat io )  προτάσεων ρευστότητας .  

 

Εικόνα 7: Εύρος πιθανών αυξήσεων RWA και πιθανό εύρος μείωσης των αυξήσεων 

 

Π η γ ή :  K P M G ,  ‘B a s e l  I I I :  I s s u e s  a n d  i mp l i c a t i o n s ’ ,  2 0 1 0  

 

Όλα τα  παραπάνω θα αναλυθούν στην  πορε ία  της  μελέτης  μας  η  οποία 

επικεντρώνεται  αναλυτικά σε  κάθε  ένα από τα 3  συστατικά μέρη των δε ικτών  

κεφαλαίου  που  ε ίδαμε  παραπάνω.   

 

8.3.2 Κεφαλαιακοί Δείκτες (Capital Ratios) 

 

8.3.2.1 Εισαγωγικές Παρατηρήσεις 

 

Η σημαντικότερη τροποποίηση που  επέρχεται  στο  ισχύον κανονιστ ικό 

πλαίσ ιο  της  Επιτροπής  της  Βασιλε ίας  αναφορικά με  την  κεφαλαιακή επάρκε ια  

των τραπεζών αφορά αναμφισβήτητα τον  ορ ισμό των εποπτικών ιδ ίων 

κεφαλαίων τους .  Όπως  έχε ι  προαναφερθεί ,  με  την  εν λόγω τ ροποποίηση 

επιδ ιώκεται  η  εν ίσχυση της  ποιότητας  των ιδ ίων κεφαλαίων τους ,  μετά από την  

αξ ιολόγηση των (αρνητικών)  εμπε ιριών που  αντλήθηκαν κατά τη  δ ιάρκε ια  της  

πρόσφατης  δ ιεθνούς  χρηματοπιστωτικής  κρ ίσης  ως  προς τη  δυνατότητα των  

τραπεζών να απορροφήσουν,  μέσω των ιδ ίων κεφαλαίων τους ,  ζημίες  από τους  

κ ινδύνους  στους  οποίους  εκτέθηκαν.  
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Στο πλαίσ ιο  αυτό ,  κρ ίνεται  σκόπιμο να γ ίνουν ,  κατ’  αρχήν,  ο ι  ακόλουθες  

επισημάνσεις :  

(α)  Το σύνολο των ιδ ίων κεφαλαίων των τραπεζών κατά τον  υπολογισμό 

των κεφαλαιακών τους  α παιτήσεων,  τα οποία  καλούνται  «ελάχιστα» (“minimum 

capi ta l”)  δεδομένου ότ ι  καθιερώνονται  και  τα  δύο  προαναφερθέντα κεφαλαιακά 

αποθέματα,  θα συνεχίσε ι  να αποτελε ίται  από το  άθροισμα:  

  των βασικών ιδ ίων κεφαλαίων τους  (“Tier  1  Capi ta l”) ,  τα  οποία ,  

όμως ,  πλέον  κατατάσσονται  σε  δύο  κατηγορίες  (βλέπε  κατωτέρω) ,  

δ ιάκριση η  οποία  έχε ι  σημασία ως  προς  τα  σχετ ικά καθιερούμενα 

ποσοτικά όρια  (βλέπε  κατωτέρω) ,  και  

 

  των συμπληρωματικών ιδ ίων κεφαλαίων τους  (“Tier  2  Capi ta l”,  

υποενότητα 8 .3 .3 ) .  

Αντίθετα,  ο  εναλλακτικός  ορ ισμός των ιδ ίων κεφαλαίων (“Tier  3  

Capi ta l”) ,  με  τον  οποίον  ο ι  τράπεζες  έχουν,  σύμφωνα με  το  ισχύον κανονιστ ικό  

πλαίσ ιο ,  τη  δυνατότητα να  εκπληρώνουν τ ι ς  κεφαλαιακές  τους  απαιτήσεις  γ ια  

κάλυψη έναντ ι  των κινδύνων αγοράς ,  καταργε ίται .  

( β )  Οι καθιερούμενες  τροποποιήσεις  αφορούν τη σύνθεση της  κάθε  

κατηγορίας  ιδ ίων κεφαλαίων,  καθώς και  τα  κρ ιτήρια επιλεξ ιμότητας  των 

στοιχε ίων των ιδ ίων κεφαλαίων γ ια  την  ένταξή τους  σε κάθε  μ ία  από αυτές .  

 

8.3.2.2 Τα νέα Ποσοτικά Όρια  

Η Επιτροπή της  Βασιλε ίας  έθεσε τα ακόλου θα νέα ποσοτικά όρια  όσον 

αφορά τ ι ς  ελάχιστες  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  των τραπεζών,  τα  οποία  θα πρέπει  

να τηρούνται  σε  συνεχή βάση έως  την  1η Ιανουαρίου  2019:  

(α)  Τα κύρια στοιχε ία  των βασικών ιδ ίων κεφαλαίων (Tier  1  common equi ty)  

πρέπε ι  να ανέρχονται  σε  π οσοστό τουλάχιστον  4,5% των σταθμισμένων  

στοιχε ίων του  ενεργητικού  των τραπεζών και  των στοιχε ίων εκτός  ισολογισμού .  

(β)  Το σύνολο των βασικών ιδ ίων κεφαλαίων (Tier  1  capi ta l )  πρέπε ι  να 

ανέρχεται  σε  ποσοστό τουλάχιστον  6 ,0% των σταθμισμένων στοιχε ίων του 

ενεργητικού  τους  και  των στοιχε ίων εκτός  ισολογισμού  (από 4 ,0% με  βάση το 

ισχύον κανονιστικό  πλαίσ ιο) .  

(γ )  Το σύνολο των ελαχίστων ιδ ίων κεφαλαίων των τραπεζών (βασικών και  

συμπληρωματικών)  θα συνεχίσει  να ανέρχεται  σε  ποσοστό τουλάχιστον  8 ,0% 

των σταθμισμένων στοιχε ίων του  ενεργητικού  τους  και  των στοιχε ίων εκτός  
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ισολογισμού.  Επαγωγικά,  πάντως ,  προκύπτε ι  ότ ι  τ ο  ύψος  των συμπληρωματικών 

ιδ ίων κεφαλαίων δεν  θα επιτρέπεται  να υπερβαίνε ι  το  2%.  

Επισημαίνεται ,  επίσης ,  ότ ι  τα  κεφάλαια γ ια  γεν ικούς τραπεζικούς 

κ ινδύνους  (τα  οποία  εντάσσονται ,  σύμφωνα με  τα  προαναφερθέντα,  στα 

συμπληρωματικά ίδ ια  κεφάλαια)  δεν  επιτρέπε ται  να υπερβαίνουν το  1 ,25% των 

σταθμισμένων στοιχε ίων του  ενεργητικού  τους  και  των στοιχε ίων εκτός  

ισολογισμού,  όπως και  σύμφωνα μ ε  το  ισχύον κανονιστικό  πλαίσ ιο .  

 

Γραφικά:  

Εικόνα 8: Μεταβολές σε Capital Ratios και Μόχλευση 

 

Π η γ ή : P wC  F i n a n c i a l  S e r v i c e s  I n s t i t u t e ,  ‘T h e  N e w B a s e l  I I I  F r a me wo r k :  N a v i g a t i n g  C h a n g e s  

i n  B a n k  C a p i t a l  M a n a g e me n t ’ ,  O c t  2 0 1 0 .  

 

Αυτές  ο ι  αναλογίες  θα ε ίναι  σταδιακές  από την  1η Ιανουαρίου  2013 και  

μετά.  Αν και  θα εξετάσουμε  σε  μεταγενέστερη ενότητα τ ι ς  λεπτομέ ρε ιες  

μετάβασης  ποσοτικά και  χρονικά σε  συνολικό  επίπεδο ,  αξ ίζε ι  να  δούμε  τ ις  

αλλαγές  που  θα λάβουν χώρα με  την  ε ισαγωγή του  νέου  πλαισ ίου  σε  σύγκριση 

με  το  προγενέστερο της  Βασιλε ίας  ΙΙ .  
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Εικόνα 9: Capital Ratio (% of RWA) 

 

Π η γ ή :  S he a rm a n& S te r l i n g  L . L . P . ,  ‘T he  N e w  B as el  I I I  F ra m e wo r k :  Im pl i c at i o ns  f or  

B a n k i n g  Or g a ni za t i on s ,M a rc h  2 01 1  

 

Όπως φαίνεται  στο  σχήμα που  προηγε ίται ,  ο  δε ίκτης  της  συνολικής  

απαιτούμενης  ποσότητας  Tier  1  αλλά και  εκε ίνος  των βασικών ιδ ίων κεφαλαίων 

(common equi ty or  ‘core’)  Tier  1 ,  θα ε ίναι  πολύ  υψηλότεροι  στο πλαίσ ιο  της  

Βασιλε ίας  I I I .  Επιπλέον ,  η  πλήρης  έκταση τ ης  αλλαγής  δεν  αντ ικατοπτρίζεται  

απόλυτα στην αριθμητική αύξηση,  λόγω τόσο ( i )  των αυστηρότερων ελαχίστων 

απαιτήσεων γ ια  να συμπεριληφθούν στην κεφαλαιακή βάση (η  οποία  μπορεί  να 

με ιώσει  τον  αριθμητή του  δε ίκτη ιδ ίων κεφαλαίων μ ιας  τράπεζας) ,  και  ( i i )  της  

μεγαλύτερης  στάθμισης  του  κινδύνου των περ ιουσιακών στοιχε ίων (το  οποίο  

μπορε ί  να αυξήσει  τον  παρονομαστή του  δείκτη κεφαλαιακής  επάρκειας  μ ιας  

τράπεζας) .  

 

8.3.2.3 Κεφαλαιακά Αποθέματα και Τρόποι Μείωσης της Προκυκλικότητας 

 

Η Βασιλε ία  ΙΙ Ι  προβλέπε ι  δύο βα σικά ε ίδη κεφαλαιακών αποθεμάτων 

( «μαξ ιλαριών»)  γ ια  την  αντ ιμετώπιση της  προκ υκλικότητας .  Αφενός  ε ισάγε ι  ένα 

κεφαλαιακό απόθεμα γ ια  λόγους  συντήρησης  και  αφετέρου  υπό μ ια  πιο  

μακροπρόθεσμη και  συστημική θεώρηση,  ένα αντ ικυκλικό  κεφαλαιακό απόθεμα  

τα οποία  περ ιγράφονται  αναλυτικά παρακάτω.  
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8.3.2.3.1 Capital Conservation Buffer 

 

Η Επιτροπή ε ισάγε ι  ένα πλαίσ ιο  δ ιατήρησης  κεφαλαιακού  αποθέματος  γ ια 

λόγους συντήρησης με  το οποίο απαιτε ί  από τ ι ς  τράπεζες  να δημιουργήσουν ένα  

«μαξ ιλάρι » CET1 (Common Equi ty T ier  1)  κεφαλαίων πέραν του  ελάχιστου 

δε ίκτη CET  (Common Equi ty Tie r ) .  Αυτή η  απαίτηση γ ια  δ ιατήρηση 

κεφαλαιακού  αποθέματος  αποσκοπεί  στην  πρόληψη μ ιας  εκ νέου  εμφάνισης της  

πρόσφατης  ο ικονομικής  κρ ίσης ,  όπου πολλές  τράπεζες  συνέχισαν να κάνουν 

μεγάλες  δ ιανομέ ς ,  με  τη  μορφή μερισμάτων,  επαναγοράς μετοχών και  μεγάλων 

αποζημιώσεων,  παρότι  η  ο ικονομική κατάσταση χε ιροτέρευε  όλο και  

περ ισσότερο.  Το πλαίσ ιο  αυτό  λοιπόν  με ιώνε ι  τη  δ ιακριτ ική ευχέρε ια  των 

τραπεζών,  ο ι  οποίες  δεν  δ ιαθέτουν επαρκή κεφάλαια που να υπερβα ίνουν το  

ελάχιστο  εποπτικό  όρ ιο ,  να  δ ιανέμουν κέρδη.  Η ιδέα ε ίναι  ότ ι  μέσω της  

δ ιατήρησης  ενός  μεγαλύτερου  ποσοστού  των κερδών κατά τη  δ ιάρκε ια  μ ιας  

ανάκαμψης ,  θα μπορούσε  να δημιουργηθε ί  ένα κεφαλαιακό απόθεμα το  οποίο  θα 

δ ιασφαλίσε ι  την ύπαρξη δ ιαθέσιμων  κεφαλαίων γ ια  την  υποστήριξη 

επιχε ιρηματικών δραστηριοτήτων σε περ ιόδους έντονου  στρες  και  κατά 

συνέπε ια  ικανών να  μειώσουν την  προκυκλικότητα.  

 

Οι τράπεζες  θα πρέπε ι  να δ ιατηρούν ένα κεφαλαιακό απόθεμα γ ια  λόγους 

συντήρησης  της  τάξεως  του  2 ,5% των σταθμι σμένων ως  προς  τον  κ ίνδυνο 

στοιχε ίων του  ενεργητικού ,  πάνω από το  αντ ίστοιχο  ποσοστό των ελαχίστων 

κεφαλαιακών απαιτήσεων.  Το εν  λόγω απόθεμα θα πρέπει  να απαρτίζεται  από  

κεφάλαια τύπου  CET1  (Common Equi ty Tier  1) .  Το  «μαξ ιλάρι» αυτό  ε ίναι  

δυνατόν  να χρησι μοποιηθε ί ,  αλλά ο ι  εποπτ ικές  αρχές  θα πρέπε ι  να συμμετέχουν 

ώστε  να δ ιασφαλιστε ί  ότ ι  η  τράπεζα  η  οποία  τα  αντλε ί ,  περ ιλαμβάνε ι  στα 

σχέδιά  της  την  ανοικοδόμηση των κεφαλαιακών της  αποθεμάτων μέσα σε  ένα 

συγκεκριμένο  χρονικό  πλαίσ ιο .  

 

Το πλαίσ ιο  αυτό  εφαρμόζεται  σε  ενοποιημένο επίπεδο  ομ ίλου ,  δηλαδή ο ι  

περ ιορισμοί  επιβάλλονται  στ ις  διανομές  εκτός  του  ενοποιημένου  ομίλου .  

Ωστόσο,  οι  εθνικές  εποπτικές  αρχές  μπορούν να εφαρμόζουν το  καθεστώς 

μεμονωμένα με  σκοπό τη  δ ιατήρηση πόρων σε  συγκεκριμένα τμήματα τ ου  

ομ ίλου.  

Όταν η  κεφαλαιακή θέση μιας  τράπεζας  βρ ίσκεται  εντός  του  φάσματος 

δ ιατήρησης ,  τότε επιβάλλονται  περ ιορισμοί  στη δ ιανομή κεφαλαίου  της  

τράπεζας .  Οι  περ ιορισμοί  αφορούν μόνο τ ι ς  διανομές  και  όχ ι  τη  λε ιτουργία  της  

τράπεζας .  Ως  δ ιανομές  ορ ίζονται  τα  μερίσματα και  η  επαναγορά μετοχών,  ο ι  

δ ιακριτ ικές  πληρωμές  μπόνους  γ ια  το  προσωπικό και  ο ι  κατά δ ιακριτ ική  
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ευχέρε ια πληρωμές σε  άλλα κεφάλαια της  κατηγορίας  Tier1 .  Οι  περιορισμοί  

δ ιανομής  ε ίναι  ακόμη μεγαλύτεροι  όταν  το  φάσμα κεφαλαιακού  αποθέματος  

μ ιας  τράπεζας ,  πέφτε ι  περισσότερο ως προς τ ις  ελάχιστες  κεφαλαιακές  

απαιτήσεις .  Στην  κορυφή του  φάσματος  δ ιατήρησης ,  ο ι  περ ιορισμοί  ε ίναι  

ελάχιστοι .  Αυτό  σχεδιάστηκε  εσκεμμένα από την  Επιτροπή,  βάσει  της  λογικής  

ότ ι  σε  ορ ισμένες  χρονικές  περ ιόδους ,  τα  επίπεδα τω ν  ιδ ίων κεφαλαίων μ ιας  

τράπεζας  μπορε ί  να εμπίπτουν εντός  του  εύρους  κεφαλαιακού  αποθέματος  και  

δεν  θα πρέπε ι  να τ ιμωρείται  μ ια  τράπεζα αυστηρά,  όταν  αυτό  συμβεί .  Στον 

παρακάτω πίνακα  (πίνακας  11 )  απεικονίζονται  ο ι  καθορισμοί  των ελάχιστων 

δε ικτών δ ιατήρησ ης κεφαλαίου ,  ο ι  οποίο ι  εκφράζονται  ως  ποσοστό των κερδών 

που  θα πρέπε ι  μ ια  τράπεζα να  πραγματοποιε ί  στα δ ιάφορα επίπεδα των CET1  

(Common Equi ty Tier  1)  δε ικτών κεφαλαιακής  επάρκειας .  Γ ια  παράδε ιγμα,  εάν  

η  τράπεζα δ ιατηρε ί  έναν  CET1 δε ίκτη μεταξύ  5 ,75% και  6 ,375%,  απαιτε ίται  να 

δ ιατηρε ί  το  60% των κερδών της  (δηλαδή πληρωμές  που  δεν  θα υπερβαίνουν το 

40% σε  όρους  μερισμάτων,  επαναγοράς  ιδ ίων μετοχών και  κ ατά επιλογή  

πληρωμές  μπόνους) .  

 

Πίνακας 11: Capital Conservation Buffer Ratios 

 

Πηγή: BIS Consultative Document, ‘Countercyclical capital buffer proposal’, July 2010 

 

 

Εάν η  τράπεζα θέλε ι  να κάνε ι  τ ις  πληρωμές που  υπερβαίνουν τους  

περ ιορισμούς  δ ιανομής ,  θα έχε ι  τη  δυνατότητα άντλησης  κεφαλαίων από τον  

ιδ ιωτικό  τομέα τα οποία  θα ε ίναι  ίσα με το  ποσό πάνω από τον  περ ιορισμό.  

 

Το κεφαλαιακό απόθεμα γ ια  λόγους  συντήρησης  θα εφαρμοστε ί  σταδιακά 

μεταξύ  της  1ης  Ιανουαρίου  2016 και  τέλ η έτους  2018,  ενώ θα καταστε ί  πλήρως 

αποτελεσματικό  από την  1η Ιανουαρίου  2019.  Θα ξεκινήσει  στο  0,625% των 

σταθμισμένων ως  προς  τον  κ ίνδυνο στοιχε ίων του  ενεργητικού ,  την  1η 
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Ιανουαρίου  2016,  ενώ έπε ιτα θα αυξάνεται  κάθε  έτος  κατά 0 ,625%,  ώστε  να  

φτάσει  στο  τελικό του επίπεδο  του 2 ,5% των σταθμισμένων ως  προς  τον 

κ ίνδυνο στοιχείων του  ενεργητικού  την  1η Ιανουαρίου  2019.  Οι  εθν ικές  αρχές  

έχουν την  ευχέρεια  να επιβάλουν μικρότερες  περ ιόδους μετάβασης .  Καθώς  από 

την  1η Ιανουαρίου  2019,  θα ε ίναι  σε  ισχύ  το  «μαξ ιλάρι » κεφαλαίων το  οποίο  θα 

φτάνε ι  στο  2 ,5% κα ι  ο  δε ίκτης  ελαχίστων κεφαλαίων CET1 ο  οποίος  αντ ίστοιχα 

στο  4 ,5%,  σημαίνε ι  ότ ι  η  ελάχιστη κεφαλαιακή απαίτηση CET1 (εξαιρουμένου  

του  αντ ικυκλικού  κεφαλαιακού  αποθέματος  το  οποίο  αναλύουμε  στη συνέχεια )  

θα ε ίναι  στο  7%.  

 

 

8.3.2.3.2 Countercyclical Capital Buffer 

 

Η  πρόσφατη ο ικονομική κρίση έκανε  εμφανές  πως  ο ι  ζημίες  που  υπέστη ο 

τραπεζικός  τομέας μπορε ί  να ε ίναι  εξαιρετ ικά σημαντ ικές  όταν  μια  ύφεση 

έπεται  μ ιας  περ ιόδου  υπερβολικής  πιστωτικής  επέκτασης ,  και  πως  αυτές  ο ι  

απώλειες  μπορε ί  να μεταδοθούν στην  πραγματική  οικονομία και  πάλι  π ίσω.  Τα  

αντ ικυκλικά αποθέματα κεφαλαίων αποσκοπούν στη δ ιασφάλιση του  ότ ι  ο  

τραπεζικός  τομέας  εν ισχύε ι  την  άμυνα του  κεφαλαίου  του ,  σε  περ ιόδους  όπου  ο ι  

όποιας  μορφής  πιστώσεις  έχουν  αυξηθε ί  σε  υπερβολικά υψηλά επίπεδα.  Το 

αντ ικυκλικό  κεφαλαιακό απόθεμα δεν  θα πρέπε ι  να προστατεύει  μόνο τον  

τραπεζικό  τομέα σε  περ ιόδους υπερβολικής  πιστωτικής  επέκτασης ,  αλλά να 

βοηθάει  επίσης  στο  μετρ ιασμό της  υπερβολικής  πιστωτικής  επέκτασης  σε 

περ ιόδους  οικονομικής  άνθ ισης .  

Κάθε μέλος  της  Επιτροπής  της  Βασιλε ίας  θα προσδιορίσε ι  μ ια  αρχή η  

οποία  θα ε ίναι  υπεύθυνη γ ια  την  πιστή εκτέλεση αυτού  του  κεφαλαιακού 

αποθέματος .  Η αρχή αυτή θα παρακολουθεί  την  ύπαρξη πιστωτικής μεγέθυνσης 

(πιστώσεις  προς  ΑΕΠ  –credi t  to  GDP ra t io )  και  θα εκτ ιμά το  κατά πόσον η  

μεγέθυνση ε ίναι  υπερβολική,  και ,  εάν  ναι ,  εάν  θα πρέπε ι  να θέσε ι  σε  εφαρμογή 

μ ια  απαίτηση γ ια  αντ ικυκλικό  κεφαλαιακό απόθεμα.  Το απόθεμα αυτό  των 

κεφαλαίων θα κυμαίνεται  μεταξύ  του  0% και  2 ,5% των σταθμισμένων ως  προς 

τον  κ ίνδυνο στο ιχε ίων του  ενεργητικού.  Οι κανόνες  τους  οποίους  θα πρέπε ι  να 

ακολουθούν ο ι  εθν ικές  αρχές  ορίζονται  σύμφωνα με  το έγγραφο της  Επιτροπής 

της  Βασιλε ίας  που  δημοσιεύθηκε  στ ις  16  Δεκεμβρίου  2010,  “Guidance for  

nat ional  authori t ies  operat ing  the  counter -cycl ica l  buf fer”.  Πριν  όμως από  το 

έγγραφο αυτό ,  η  BCBS (Basel  Commit tee  of  Banking Supervis ion )  δημοσίευσε  

αρχικά ένα συμβουλευτ ικό  έγγραφο αναφορικά με τ ις  προτάσεις  της  γ ια  τα  

απαιτούμενα αντ ικυκλικά αποθέματα κεφαλαίου ,  τον Ιούλιο  του  2010,  

‘ ’Countercycl ica l  capi tal  buf fers :explor ing  opt ions’’ .   
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Σε αυτό  το  συμβουλευτ ικό  λοιπόν  κε ίμενο ,  η  BCBS αναφέρε ι  πως  ο ι  

τέσσερις  στόχοι  –  κλε ιδιά  γ ια  την  ε ισαγωγή του  αντ ικυκλικού  κεφαλαιακού 

αποθέματος  ε ίναι  ο ι  ακόλουθοι :  

  Άμβλυνση της  οποιασδήποτε  υπέρβασης  κυκλικότητας  των ελάχιστων 

κεφαλαιακών απαιτήσεων  

 

  Προώθηση προβλέψεων πιο  προσανατολισμένων προς  το  μέλλον   

 

  Διατήρηση κεφαλαίου  γ ια  τη  δημιουργία  αποθεμάτων σε  ιδ ιωτικές  

τράπεζες  και  στον  τραπεζικό  τομέα ώστε  να μπορούν να χρησιμοποιηθούν 

σε  περ ιόδους  έντονου  στρες  

 

  Επίτευξη του  ευρύτερου  στ όχου  μακροοικονομικής προληπτικής  εποπτε ίας  

γ ια  την  προστασία  του  τραπεζικού  τομέα από περ ιόδους  υπερβολικής 

πιστωτικής  επέκτασης .  

 

 

Το κάθε  δ ικαιοδοτ ικό  όργανο,  γ ια  να δώσει  χρόνο στ ις  τράπεζες  να 

προσαρμοστούν σε ένα επίπεδο  κεφαλαιακού  αποθέματος ,  θα πρ έπε ι  να το 

ανακοινώνε ι  τουλάχιστον  12  μήνες  πρ ιν ,  την  απόφασή του  να αυξήσει  το  

επίπεδο  του  αποθέματος .  Η απαίτηση κεφαλαιακού  αποθέματος  ισχύε ι  μόνο για  

π ιστωτικά ανοίγματα του  ιδ ιωτικού τομέα (ο  οποίος  περ ιλαμβάνε ι  τον  μη  

τραπεζικό  χρηματοπιστωτικό  τομέα ).  Το  πλαίσ ιο  περ ιλαμβάνε ι  δ ιεθνε ίς  

προβλέψεις  περ ί  αμοιβαιότητας γ ια τ ι ς  τράπεζες  που  λε ιτουργούν σε  

περ ισσότερες  από μία  δ ικαιοδοσίες  (δηλ.  τράπεζες  με  δ ιεθνή δραστηριότητα) .  Η  

αρμόδια αρχή υποδοχής  θα θεσπίσε ι  μια  απαίτηση κεφαλαιακού  αποθέματος η  

οποία  μπορεί  να ισχύε ι  γ ια  τα  χρηματοδοτικά ανοίγματα που  πραγματοποιούνται  

από νομικά πρόσωπα (δηλαδή ο ι  εγχώριες  τράπεζες )  που  βρίσκονται  στην  

δ ικαιοδοσία της ,  ενημερώνοντας  παράλληλα  τ ι ς  άλλες  αρχές  των χωρών που 

συμμορφώνονται  προς  τ ις  προτάσεις  της  Επιτροπ ής  της  Βασιλε ίας .  Κάθε  αρχή 

της  χώρας  εντός  της  Βασιλε ίας  έχε ι  συμφωνη θεί  να ε ίναι  υπεύθυνη γ ια  τη 

δ ιασφάλιση του  ότι  ο ι  τράπεζες  που  εποπτεύε ι  έχουν  θέσε ι  τα  απαιτούμενα 

κεφαλαιακά αποθέματα σχετ ικά με  τα  ανοίγματα που  έχουν τεθε ί  από το  κράτος  

μέλος  υποδοχής  το  οποίο  έχε ι  επιβάλε ι  το  αντ ικυκλικό  κεφαλαιακό απόθεμα.  Οι  

όποιες  δ ικαιοδοτ ικές  αρχές  μπορούν να επιλέξουν να εφαρμόσουν υψηλότερες  

απαιτήσεις  αντ ικυκλικών κεφαλαιακών αποθεμάτων.  Σε  αυτές  τ ις  περ ιπτώσεις ,  

ο ι  προβλέψεις  αμοιβαιότητας  του καθεστώτος  (συστήματος)  δεν  θα 
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εφαρμοστούν στα επιπλέον  ποσά.  Οι  εγχώριες  αρχές  μπορούν να απαιτήσουν  

από τ ι ς  τράπεζες  που  εποπτεύουν να δ ιατηρούν υψηλότερα κεφαλαιακά 

αποθέματα,  εάν  κρίνουν πως  τα αποθέματα εκε ίνα που  θέτουν ο ι  αρχές  της  

χώρας  υποδοχής ε ίναι  ανεπαρκ ή.  Αυτό το καθεστώς  και  κανονισμοί  

αμοιβαιότητας  εξασφαλίζουν  ότ ι  υπάρχουν ισότ ιμοι  όροι  ανταγωνισμού  μεταξύ 

των εγχώριων και  των ξένων τραπεζών στη δανε ίοδοτ ική τους  πολιτ ική 

απέναντ ι  σε αντ ισυμβαλλομένους  σε  μια  συγκεκριμένη δ ικαιοδοσία.  

Το απαιτούμενο αντ ικυκλικό  κεφαλαιακό απόθεμα υλοποιε ίται  μέσω μ ιας  

επέκτασης  του  κεφαλαιακού  αποθέματος  γ ια  λόγους  συντήρησης .  Αυτό  σημαίνει  

ότ ι  η  απαίτηση αντ ικυκλικού  κεφαλαιακού  αποθέματος  προστίθεται  στο  εύρος 

κεφαλαιακού  αποθέματος  για  λόγους συντήρη σης  καθώς επίσης ο ι  ελάχιστοι  

δε ίκτες  γ ια  λόγους  συντήρησης  εφαρμόζονται  στο δε ίκτη βασικών Ιδ ίων 

Κεφαλαίων(Common Equi ty Tier  1)  ο  οποίος  υπολογίζεται  προσθέτοντας  το  

δε ίκτη ελάχιστων κεφαλαίων CET1 ύψους 4 ,5% με  τους  δύο δε ίκτες  

κεφαλαιακών αποθεμάτων ύψ ους 2 ,5% και  2% αντ ίστοιχα (μέγ ιστο  του δε ίκτη 

CET1 ύψους  9%).  Περιορισμοί  στη δ ιανομή ο ι  οποίο ι  έχουν περ ιγραφεί  

ανωτέρω στην παράγραφο 8.3 .2 .3 .1  περί  δ ιατήρησης  κεφαλαιακού  αποθέματος 

γ ια  λόγους  συντήρησης ,  ισχύουν εξ ίσου  γ ια  αυτή την  κατηγορία κεφαλαίων .  

Μπορούμε  να δούμε  στον  πίνακα που  ακολουθε ί  σαν  παράδε ιγμα τους  δε ίκτες  

και  τους  περ ιορισμούς  δ ιανομής .  Όπως  και  με  το  απόθεμα γ ια  λόγους 

συντήρησης ,  έτσ ι  και  το  αντ ικυκλικό  αντ ίστοιχα θα πρέπε ι  να εφαρμόζεται  σε 

ενοποιημένο επίπεδο ,  αλλά ο ι  εθν ικές  εποπ τικές  αρχές  μπορούν να το  

εφαρμόσουν μεμονωμένα.  

 

Πίνακας 12:Countercyclical Capital Buffer 

     

Πηγή: BIS Consultative Document, ‘Countercyclical capital buffer proposal’, July 2010 

 

Η Επιτροπή δ ιευκρίν ισε  ότ ι  εξετάζε ι  ακόμη το  ζήτημα του  να επιτραπούν  

άλλα κεφάλαια πλήρους απορρόφησης  απωλειών πέρα από τα CET1 καθώς 
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επίσης  το  ζήτημα γ ια  το  ποια  μορφή θα μπορούσε  αυτό  να πάρε ι .  Μέχρις  ότου 

να εκδώσει  η  Επιτροπή περαιτέρω οδηγίες ,  το  κε φαλαιακό απόθεμα θα πρέπε ι  

να πληρε ίται  μόνο με  κεφάλαια CET1.  

Η ε ισαγωγή του  αντ ικυκλικού  κεφαλαιακού  αποθέματος  θα γ ίνεται  

σταδιακά και  παράλληλα με  το  κεφαλαιακό απόθεμα γ ια  λόγους συντήρησης 

μεταξύ  δηλαδή της  1ης  Ιανουαρίου  2016 και  του  2019.  Οι  χώρες  εκε ίνες  που 

β ιώνουν υπερβολική πιστωτική επέκταση κατά τη  δ ιάρκε ια  της  μεταβατικής  

περ ιόδου  μπορε ί  να εξετάσουν το  ενδεχόμενο επίσπευσης  της  συγκρότησης  του 

αποθέματος  κεφαλαίων γ ια  λόγους  συντήρησης  καθώς  και  του  αντ ικυκλικού 

αντ ιστοίχως .  

 

8.3.2.3.2.1 Μεθοδολογίες καθορισμού του αντικυκλικού κεφαλαιακού αποθέματος.  

Ύστερα από μ ια λεπτομερή ανάλυση των δ ιαφόρων εναλλακτικών  

μεθόδων ο ι  οποίες  θα μπορούσαν να χρησιμοποιηθούν γ ια τον  καθορισμό του 

αντ ικυκλικού  κεφαλαιακού  αποθέματος ,  τρε ις  ε ίναι  εκε ίν ες  που  έως  τώρα έχου ν 

αναδυθε ί :  

i .  Η  κ ατ ά  δ ι ακ ρ ι τ ι κή  ε υ χ έρ ε ι α  πρ οσ έ γ γ ι ση  

i i .  Η  κ ατ ά  κ ανό να  π ροσ έγ γ ι ση  

i i i .  Έ να  μ ί γμ α  τω ν  δύ ο .   

 

Με ένα κατά  δ ιακριτ ική ευχέρε ια  σύστημα,  ο ι  ρυθμιστικές  αρχές  των 

τραπεζών θα πρέπε ι  να κρ ίνουν ποίο  ε ίναι  το  κατάλληλο επίπεδο  των 

απαιτούμενων κεφαλαιακών δε ικτών σε  συνάρτηση με  την  ανάλυση του 

μακροοικονομικού κύκλου  και  τ ι ς  ανησυχίες  περ ί  μακρο -προληπτικής 

εποπτε ίας .  Θα εξαρτηθε ί  σε  μεγάλο βαθμό από την  ποιότητα και  την  

ανεξαρτησία των υπαρχόντων αποφάσεων.  Χρησιμοποιώντας  ένα σύστημα 

βασισμένο σε  φόρμουλες ,  το  απαιτούμενο επίπεδο  κεφαλαίων θα ποικίλλε ι  

ανάλογα με  κάποιο  προκαθορισμένο μέτρο όπως  η  μεγ έθυνση του  ισολογισμού.  

Οι  εκθέσε ις  του  Turner  αλλά και  άλλων όπως  της  Γενεύης  (Geneva Repor t  on 

the  wor ld  economy,  The Fundamental  Pr incip les  of  Financia l  Regulat ion,  

May 2009)  υποθέτουν ότ ι  υπάρχε ι  αξ ία  στο  να καταστε ί  ένα σύστημα,  

τουλάχιστον  σε  σημαντ ι κό  βαθμό,  βασισμένο σε  κάποια φόρμουλα.  Αυτό θα 

μπορούσε  να συνδυαστε ί  με  τη  ρυθμιστ ική δ ιακριτική ευχέρεια  ώστε να 

προστεθούν επιπλέον  απαιτήσεις  πάνω από αυτό το βασισμένο σε φόρμουλα  

στοιχε ίο ,  εφόσον η  μακροπροληπτική ανάλυση έδε ιξε  ότ ι  κάτ ι  τέτο ιο  θα ή ταν  

κατάλληλο.   

Υπάρχουν δ ιάφορες  επιλογές  που έχουν αναλυθε ί  σε  δ ιάφορα 

συμβουλευτ ικά και  ερευνητικά έγγραφα καθώς  και  δ ιεθνε ίς  εκθέσε ις ,  όσον 
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αφορά στα μέσα εκε ίνα που  μπορούν να χρησιμοποιηθούν στον  υπολογισμό του 

αντ ικυκλικού  κεφαλαιακού  αποθέματος .  Έν ας  κατάλληλος  τρόπος  θα ήταν  το  να 

εξετάσουμε το  ενδεχόμενο ενός  συνδυασμού  μέσων.  Κατ΄ ελάχιστο  

οποιο ιδήποτε  κανόνες  γ ια  αντ ικυκλικά κεφαλαιακά αποθέματα θα πρέπει  να 

εξετάζουν το  ενδεχόμενο αύξησης των κεφαλαιακών απαιτήσεων,  όπως 

περ ιγράφεται  στο  συμβου λευτ ικό  έγγραφο του  Ιουλίου  2010.  Το κεφαλαιακό 

αυτό  «μαξ ιλάρι » θα  πρέπε ι  να ε ίναι  σε  θέση να απορροφήσει  τυχόν  απώλειες  σε 

συνήθη λε ιτουργία και  βάση.  Κατά  συνέπε ια ,  το  «μαξ ιλάρι» πρέπε ι  να 

περ ιλαμβάνε ι  την  υψηλότερη ποιότητα του  κεφαλαίου ,  το  π ιθανότερο ε ίναι  ίδ ια  

κεφάλαια και  κέρδη ε ι ς  νέον .  Επίσης ,  γ ια  να αποφευχθε ί  το  αρμπιτράζ  

ρυθμιστ ικού  κεφαλαίου ,  θα πρέπε ι  να προστεθούν περαιτέρω αντ ικυκλικά 

μέτρα,  μεταξύ  άλλων:  

  Ένα  ανώτατο  όριο  όσον αφορά τη μόχλευση (ενότητα 8 .5 ) .  

 

   Ένας  πολλαπλασιαστής  κεφαλαίου σε  περ ίπτωση που  προκύψουν 

αναντ ιστοιχ ίες  ληκτότητας  και  νομισμάτων.  

Καθώς  η  φερεγγυότητα και  η  ρευστότητα ε ίναι  συμπληρωματικές ,  ο ι  

κανόνες  αυτοί  θα πρέπε ι  να εφαρμοστούν από κοινού,  πράγμα που  συνεπάγεται  

την  απαίτηση περισσότερου  κεφαλαίου με  τη  μορφή αντ ικυκλικού  αποθέματος 

γ ια  τα  ιδρύματα με  μεγάλες  αναντ ιστοιχ ίες  ληκτότητας .  Ωστόσο,  καθότι  το 

κεφάλαιο  δεν  θα ε ίναι  ποτέ  αρκετό  γ ια  την  αντιμετώπιση σοβαρών 

προβλημάτων ρευστότητας ,  ε ίναι  σαφής  η  υπόθεση γ ια την  ε ισαγωγή μ ιας  

αντ ικυκλικής  απαίτη σης  ρευστότητας .  Όπως  δ ιατυπώνεται  στην  έκθεση του 

Υπουργε ίου  Οικονομικών των ΗΠΑ το  Σεπτέμβριο  του  2009,  η  υπερβολική 

χρηματοδότηση των μακροπρόθεσμων περιουσιακών στοιχε ίων με  

βραχυπρόθεσμο δανε ισμό εκ μέρους  μ ιας  τράπεζας  μπορε ί  να συμβάλει  λ ίγο  ή 

πολύ  στην αποτυχία  της  κρ ίνοντάς  τα  ως  ανεπαρκή κεφάλαια.  Επιπλέον ,  η  

έκθεση αναφέρε ι  ότι  η  ρευστότητα ε ίναι  πάντα και  παντού  ένα ιδ ια ίτερα προ -

κυκλικό  φαινόμενο.  Πράγματι ,  επε ιδή το  κεφάλαιο ,  μολονότ ι  σε  υψηλά επίπεδα,  

μπορε ί  να ε ίναι  ανεπαρκές  γ ια  την  αντ ιμετ ώπιση των προβλημάτων ρευστότητας  

σε  περ ιόδους  κρ ίσης ,  ε ίναι  πολύ  σημαντ ική η  θέσπιση επαρκών απαιτήσεων 

ρευστότητας ,  και  πρέπε ι  να καθορίζονται  ταυτόχρονα με  τ ις  γεν ικές  

κεφαλαιακές  απαιτήσεις  σε  ένα ολοκληρωμένο,  μη –  μεμονωμένο πλαίσ ιο .  Οι  

τράπεζες  με  τ ι ς  μεγαλύτερες  δ ιαρθρωτικές  αναντ ιστοιχ ίες  χρηματοδότησης,  ή  

εκε ίνες  που  βασίζονται  σε  ασταθε ίς  πηγές  βραχυπρόθεσμης  χρηματοδότησης  θα  

πρέπε ι  να υποχρεούται  να δ ιαθέτουν περ ισσότερα κεφάλαια.  Αυτό  θα 

υποχρεώσει  τ ι ς  τράπεζες  να εσωτερικεύσουν υψηλότερο κίνδ υνο ρευστότητας 

με  τη  μορφή κόστους,  έτσ ι  ώστε να ενθαρρυνθούν να αναζητήσουν πιο  

μακροπρόθεσμες  μορφές  χρηματοδότησης .  Η Έκθεση της  Γενεύης  (Geneva 

Repor t  on  the  wor ld  economy,  The Fundamental  Pr incip les  of  Financia l  

Regulat ion ,  May 2009 )  και  του  Warwick  προχωρούν περαιτέρω προτε ίνοντας  
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την  αύξηση των υφιστάμενων κεφαλαιακών απαιτήσεων κατά δυο πολλαπλάσια,  

το  ένα συνδέεται  με  την  αύξηση της  π ίστωσης ,  και  το  άλλο με  τ ι ς  

αναντ ιστοιχ ίες  ληκτότητας .  

Η λογιστ ική αντ ιμετώπιση του  αντ ικυκλικού  κ εφαλαιακού  αποθέματος 

ε ίναι  εξαιρετ ικά σημαντ ική.  Όσον αφορά τους  λογιστ ικούς  κανόνες  

γνωστοποίησης ,  αυτοί  θα πρέπε ι  να  ικανοποιούν  τόσο τ ι ς  ανάγκες  των 

επενδυτών όσο και  εκε ίνων της  χρηματοπιστωτικής σταθερότητας .  Μια 

βέλτ ιστη προσέγγιση θα ήταν  να βασίζο νται  σε  μ ια  δ ιπλή γνωστοποίηση -  

αποκάλυψη,  όπου  αναφέρονται  τόσο τα τρέχοντα κέρδη και  ζημίες  όσο και  τα 

κέρδη μετά την  αφαίρεση των μη δ ιανεμομένων αντ ικυκλικών κεφαλαιακών 

αποθεμάτων τα οποία  αποκλε ίουν  τα κέρδη σε  «καλές  μέρες» γ ια  π ιθανές  ζημίες  

στο  μέλλον.  

Οι χρηματοπιστωτικές  καινοτομίες  αυξάνονται  κατά τη  δ ιάρκε ια 

ο ικονομικής  άνθησης ,  όταν  ε ισάγονται  νέα και  μη δοκιμασμένα μέσα που  ε ίναι  

δύσκολο να αποτιμηθούν.  Αυτό  επιδε ινώνε ι  την  ένταση των κυκλικών 

δ ιακυμάνσεων (προκυκλικότητα) ,  καθώς  τα νέα,  συχνά αδια φανή και  σύνθετα 

μέσα μπορούν να κρύψουν ε ί τε  να υποεκτ ιμήσουν τον κ ίνδυνο.  Οι  ρυθμιστικές  

αρχές  θα πρέπε ι  να ε ισάγουν τ ις  κατάλληλες  κεφαλαιακές  επιβαρύνσεις  ως  προς 

τον  κ ίνδυνο επιλογής  μοντέλου,  εάν  αυτά τα μέσα ε ίναι  δ ιαπραγματεύσιμα,  ή  

τουλάχιστον  να κάνουν πιο  αυστηρούς  τους  αντ ικυκλικούς κανόνες  γ ια τα 

χρηματοπιστωτικά ιδρύματα τα οποία τα  χρησιμοποιούν σε  μεγάλη κλίμακα.  

Όταν τα νέα και  σύνθετα προϊόντα κατασκευάζονται  και  στη συνέχε ια  

δ ιανέμονται  ε ίναι  ιδ ια ίτερα σημαντ ικό να κατανοηθε ί  η  αλληλεπίδρ αση μεταξύ 

της  κλίμακας  κ ινδύνων,  κανονιστ ικών και  λογιστ ικών τρόπων αντ ιμετώπισης  

και  πώς ,  τελικά,  αυτό  το  κοκτέ ιλ  θα επηρεάσει  και  θα οδηγήσει  στη σύσταση 

της  συνολικής  επιχε ιρηματικής  στρατηγικής .  Η εξέλιξη της  αγοράς  των CDOs 

κατά τη  δ ιάρκε ια  της  π ιστω τικής  κρίσης  ε ίναι  ένα καλό παράδε ιγμα αυτού .  

Μόνο μέσα από μ ια  ολιστ ική άποψη του  ισολογισμού  ε ίναι  δυνατόν να 

προσδιοριστε ί  επακριβώς  και  να κατανοηθε ί  εάν  το προκύπτον «νέο » τραπεζικό  

χαρτοφυλάκιο  ε ίναι  ευθυγραμμισμένο με  τη  γεν ική πολιτ ική ανάληψης  κιν δύνων 

της  τράπεζας .  

Τα πρότυπα που  προτε ίνονται  στο  συμβουλευτ ικό  έγγραφο μπορε ί  να 

θεωρηθούν ως μια  προσπάθεια  από την  Επιτροπή της  Βασιλε ίας  γ ια  να 

επιτευχθε ί  υψηλότερος  βαθμός  εναρμόνισης  μεταξύ  των εποπτικών καθεστώτων 

σχετ ικά με  τ ι ς  απαιτήσεις  για  αντ ικυκλικά κεφαλαιακά αποθέματα.  Χρειάζεται  

επομένως  όσο το  δυνατόν  περ ισσότερη προσπάθεια  όσον αφορά την  σύγκλιση 

των τοπικών εποπτικών καθεστώτων σχετ ικά με  την  εποπτε ία  κ ινδύνου  των 

κεφαλαίων και  της  ρευστότητας .  Για  να αποφευχθε ί  το  ρυθμιστικό  αρμπιτράζ ,  η 

πληρότητα των κανονισμών γ ια  αντ ικυκλικά κεφαλαιακά αποθέματα ε ίναι  ένα 

σημαντ ικό  ζήτημα,  τόσο σε  εθν ικό  όσο και  σε  δ ιεθνές  επίπεδο .  Η καλύτερη 

προσέγγιση χρησιμοποιε ί  μ ια  ισοδύναμα ολοκληρωμένη αντ ικυκλική ρύθμιση 
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γ ια  όλα τα  θεσμικά όργανα,  μέσα,  και  α γορές .  Αυτό  θα περ ιλαμβάνε ι  επίσης 

όλα τα μη τραπεζικά χρηματοπιστωτικά ιδρύματα,  όπως τα αντ ισταθμιστ ικά 

κεφάλαια (hedge funds) ,  τα  ιδ ιωτικά επενδυτ ικά κεφάλαια,  τ ι ς  ασφαλιστ ικές  

εταιρε ίες  κλπ (το  επονομαζόμενο «σκ ιώδες  τραπεζικό  σύστημα») ,  καθώς  και  

όλα τα  μέσα στο  εσωτερικό  των τραπεζών –  ενοποιώντας  όλες  τ ι ς  

δραστηριότητες  εντός  του  ισολογισμού της .  Θα πρέπε ι  επίσης  να περ ιλαμβάνε ι  

ένα αντ ικυκλικό  περ ιθώριο  και  απαιτήσεις  εξασφάλισης (ως  ενέχυρο) ως  προς  

όλους  τους  τ ί τλους  και  τα  παράγωγα προϊόντα.  Έχον τας  δ ιαφορετ ικά 

κεφαλαιακά αποθέματα σε  δ ιαφορετ ικές  χώρες  θα συμβάλει  στην  ύπαρξη 

δ ιαφορών στο  κόστος  κεφαλαίου .  Αυτό  θα μπορούσε  να ενθαρρύνει  το  

ρυθμιστ ικό αρμπιτράζ ,  όπου πολυεθνικές  εταιρε ίες  θα δανε ίζονται  από τη  

φθηνότερη δ ικαιοδοσία -  χώρα η  οποία  έχε ι  χαμηλότερο ύψος  αντ ικυκλικού 

κεφαλαιακού  αποθέματος  για  τη  χρηματοδότηση δραστηριοτήτων σε  άλλες  

χώρες .  

Η έμφαση που  δ ίνε ι  τόσο η  Έκθεση του  αμερικανικού  υπουργε ίου  

Οικονομικών όσο και  άλλες  Εκθέσεις  όσον αφορά την ύπαρξη υψηλότερων 

κεφαλαιακών απαιτή σεων γ ια  τα  συστημικά σημαντ ικά ιδρύματα βασίζεται  

κυρίως  στην  έρευνα της  BIS  η  οποία  δε ίχνε ι  ότ ι  ο ι  μεγάλες  τράπεζες ,  και  

εκε ίνες  που  εκτ ίθενται  περ ισσότερο σε  συστημικού επιπέδου  κρίσε ις ,  

συμβάλλουν περ ισσότερο από αναλογικά στον  κ ίνδυνο εκδήλωσης  συστημ ικού 

γεγονότος .  Τόσο το μέγεθος  των επιμέρους  τραπεζών όσο και  του  τραπεζικού 

συστήματος  στο  σύνολό του  ε ίναι  σημαντ ικό ,  γ ιατ ί  σε καταστάσεις  κρίσης ίσως 

χρε ιαστε ί  να δ ιασωθεί .  Εκτός  βέβαια από το  μέγεθος ,  θα πρέπε ι  να ληφθούν 

υπόψη τα επιχε ιρηματικά μοντέ λα των τραπεζών.  Γ ια  παράδε ιγμα,  μ ια  τράπεζα 

η  οποία  χρηματοδοτε ί  σε  μεγάλο βαθμό τα ανοίγματά της  μέσω των καταθέσεων  

θα πρέπε ι  να έχε ι  ένα μ ικρότερο αντ ικυκλικό  «μαξ ιλάρ ι » σε  σχέση με  μια  

τράπεζα της  οποίας  η  χρηματοδότηση εξαρτάται  πλήρως  από τη  χονδρικ ή 

τραπεζική.  

Η εποπτε ία  αλλά κα ι  η  επιχε ιρηματική στρατηγική ε ίναι  μ ια  πολυδιάστατη  

ισορροπία:  όλο  και  π ιο  περ ίπλοκοι  ισολογισμοί ,  αδ ιαφανή δομημένα προϊόντα 

που  ενσωματώνουν ασαφή μόχλευση και  προαιρετ ικότητα,  ε ίναι  δύσκολο να 

αποκτήσουν μ ια  συνολική,  έγκ αιρη,  δ ιαφανή και  αντ ικε ιμεν ική ε ικόνα της  

αλληλεπίδρασης  μεταξύ  των δ ιαφόρων μορφών κινδύνου .  Επομένως ,  δεν  ε ίναι  

πάντοτε  σαφές  ποια  ακριβώς  επιχε ιρηματική στρατηγική ε ίναι  αυτή που 

ακολουθε ίται  σε  μ ια  νομική οντότητα ή  ακόμα και  σε  επίπεδο  ομάδας 

εκμετάλλευσης .  

Το πραγματικό  πρόβλημα πλέον  ε ίναι  πως  το  προκύπτον συνολικό  

χαρτοφυλάκιο  των τραπεζικών ισολογισμών σε  επίπεδο  νομικής  οντότητας  ε ίναι  

πλέον  πολύ  δύσκολο να κατανοηθε ί .  Ως  αποτέλεσμα,  το  να επικοινωνήσεις  την 

επιχε ιρηματική στρατηγική στα ενδ ιαφερ όμενα εσωτερικά και  εξωτερικά 

ενδ ιαφερόμενα μέρη,  καθώς  και  το  πώς  αυτή ευθυγραμμίζεται  με τη  συνολική 
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διάθεση ανάληψης κινδύνου  από τα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα,  έχε ι ,  και  

ακόμα φαίνεται  να ε ίναι ,  μ ια  πρόκληση.  Αυτό σημαίνε ι  ότ ι  ο ι  τραπεζίτες  πρέπε ι  

να χρησιμοποιήσουν νέα εργαλε ία  «κατάλληλα γ ια  τον  κάθε  σκοπό » και  

μεθοδολογίες  που  μπορούν να προσδιορίσουν τους  πραγματικούς  παράγοντες  

κ ινδύνου,  την  αλληλεπίδρασή τους ,  και  το  ρόλο που  παίζουν  μέσα σε 

δ ιαφορετ ικές  έννομες  τάξε ις  -  οντότητες ,  τη  λογιστ ική και  άλλη ρυθμιστ ική 

τους  αντ ιμετώπιση.  Οι  περ ιορισμοί  της  ισχύουσας  κανονιστ ικής ,  οργανωτικής  

και  επιχε ιρησιακής νοοτροπίας  ε ίναι  ίσως  το  μεγαλύτερο και  π ιο  σκληρά  

δ ιδάγματα που  πήραμε  από την  κρ ίση.  Θα πρέπε ι  λο ιπόν  ο ι  ρυθμιστικές  αρχές  

να εγκρίνουν και  να ε ισαγάγουν σταδιακά,  σύμφωνα με  το  πνεύμα της  

επικε ίμενης νομοθεσίας ,  αυτήν την  ολιστ ική άποψη του  ισολογισμού ,  όπου  η  

αλληλεπίδραση του  κινδύνου ρευστότητας  και  το  οικονομικό  κεφάλαιο 

ο ικονομική περ ιγράφονται  με  μεγαλύτερη ακρίβε ια .  Κατά συνέπε ια ,  η  επίπτω ση 

σε  επίπεδο  τράπεζας  αλλά και  στο  χρηματοπιστωτικό σύστημα στο  σύνολό του  

θα πρέπε ι  να εκτ ιμηθε ί  αφότου έχουν εκτελεστε ί  ταυτόχρονα και  με συνέπε ια  

(κοινός  χρονικός  ορ ίζοντας  και  σοβαρότητα)  τα  τεστ  αντοχής  σε  όλα τα ε ίδη  

κ ινδύνων.  Κάτι  τέτο ιο  καθιστά τη ν ανάγκη να εξετάσουμε  συνολικά τη ν  όποια  

νομική οντότητα σε  επίπεδο  ισολογισμού  (και  τη  δυναμική εξέλιξη της  υπό 

συνθήκες  στρες )  από μ ια  ο ικονομική αλλά και  ρυθμιστική πλευρά καθώς  επίσης 

από την  πλευρά ρ ίσκου  και  λογιστ ικής  αντ ιμετώπισης ,  όχ ι  σαν  μ ια  εξε ιδίκευση 

αλλά σαν μ ια  αναγκαιότητα.  

 

8.3.2.3.2.2 Credit – to GDP ratio & Gap 

 

Σύμφωνα με  το  συμβουλευτ ικό  κε ίμενο της  Επιτροπής  της  Βασιλε ίας  όπως 

αναφέραμε  παραπάνω,  προτε ινόμενος  οδηγός  μέτρησης της  υπερβάλλουσας 

πιστωτικής  μεγέθυνσης ,  ε ίναι  ο  δε ί κτης  ιδ ιωτικών πιστώσεων προς ΑΕΠ (credi t  

–  to  –  GDP ra t io) .  Πιο  συγκεκριμένα,  3 ε ίναι  τα βήματα εκε ίνα που  οδηγούν 

στον  καθορισμό του  απαιτούμενου  πρόσθετου  κεφαλαίου ( countercycl ica l  

capi ta l  buffer )  μέσω του  καναλιού αυτού :  

1 .  Υπολογισμός  του συνολικού  δε ίκτη ιδ ιωτικών πιστώσεων /προς 

ΑΕΠ σε  περ ίοδο t  για  κάθε  χώρα χωριστά:  

 

RATIOt = CREDITt / GDPt*100% 

 

2 .  Υπολογισμός του  χάσματος  πιστώσεις  προς ΑΕΠ  (Εικόνα 10 ) ,  

εννοώντας  το  χάσμα μεταξύ  του  δε ίκτη στο  βήμα ένα  και  της  

μακροπρόθεσμης  γραμμής  τάσης  του.  Εάν ο  δε ίκτης  βρ ίσκεται  

σημαντ ικά πάνω από τη  γραμμή τάσης  (δηλ.  υπάρχε ι  ένα ισχυρά 
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θετ ικό  χάσμα) ,  σημαίνε ι  πως  υπάρχε ι  ένδε ιξη υπερβάλουσας 

πιστωτικής  επέκτασης .  Αυτό  το  χάσμα λοιπόν ,  γ ια  περ ίοδο  t  και  γ ια  

κάθε  χώρα ξεχωριστά υπολογίζεται  βάσει :  

 

GAPt = RATIOt -TRENDt  
 

Όπου ο  όρος  TREND,  υπολογίζεται  με  ιστορικά στοιχε ία 

χρησιμοποιώντας  έναν  ε ιδ ικό  αλγόριθμο,  που  ονομάζεται  φ ίλτρο 

Hodrick-Prescot t  (με  υψηλής  εξομάλυνσης  παράμετρο,  l ambda= 

400,000)  το  οποίο έχε ι  το  πλεονέκτημα του  ότ ι  τε ίνε ι  να  δ ίνε ι  

μεγαλύτερη βαρύτητα σε  π ιο  πρόσφατες  παρατηρήσεις  σε  αντ ίθεση 

με  απλούς  μέσους  όρους  ή  τους  κ ινητούς  μέσους  όρ ους .  

 

Εικόνα 10: Countercyclical capital buffer – Credit – to – GDP gap 

 

Π η γ ή :  B I S  C o n s u l t a t i v e  D o c u me n t ,  ‘ C o u n t e r c yc l i c a l  c a p i t a l  b u f f e r  p r o p o s a l ’ ,  J u l y  2 0 1 0  

 

3.  Μετατροπή του  χάσματος  πιστώσεις  προς  ΑΕΠ σε οδηγό προσθήκης  

κεφαλαίου .  

Το ύψος του  πρόσθετου  κεφαλαίου  ε ίναι  ο  όταν  το  χάσμα στο  βήμα 

2 ,  ε ίναι  κατώτερο από ένα συγκεκριμένο  ελάχιστο  επίπεδο  ( L ) .  

Αντιστοίχως αυξάνεται  έως  το  χάσμα αγκίξε ι  ένα ανώτερο επίπεδο  

(H ) .  Βάσει  των ιστορικών στοιχείων εκδήλωσης  τραπεζικών 

κρίσεων,  η  BCBS καθορίζε ι  το  ύψος  αυτών ως:  L=2  και  Η=10 .  

Συγκεκριμένα:  
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((CREDITt / GDPt)*100%)-(TRENDt) < 2%  

 

και  

 

((CREDITt / GDPt)*100%)-(TRENDt) > 10%  

 

Η Επιτροπή της  Βασιλε ίας ,  στην  έκθεσή της  αναγνωρίζε ι  ότι  το  χάσμα 

πιστώσεων /  ΑΕΠ δεν  ε ίναι  ένα άκρως  εμπιστευτ ικό  εργαλε ίο .  Στην πρότασή  

της ,  τον ίζε ι  ότ ι ,  στην  πράξη,  ο ι  εθν ικές  αρχές  θα πρέπε ι  να χρησιμοποιούν  σε 

ένα μεγάλο βαθμό την  κρ ίση τους  γ ια  τον  προσδιορισμό των επιπλέον  

κεφαλαιακών αποθεμάτων Tier  1  με  βάση,  μεταξύ  άλλων μεταβλητών ,  τ ι ς  τ ιμές  

των περ ιουσιακών στοιχε ίων,  χρηματοδότησης  και  π ιστωτικών επιτοκίων,  

έρευνες  τρέχουσας πιστωτικής  συγκυρίας ,  και  την  αύξηση του  πραγματικού 

ΑΕΠ.  Υπάρχε ι  επομένως  μεγάλη υποκε ιμεν ικότητα σε  ότ ι  αφορά τον  όρο 

«υπερβάλλουσα» πιστωτική επέκταση και  σε  καμία περ ίπτωση ο ι  προτάσεις  της  

Επιτροπής ,  δεν  αποτελούν νόμο,  αλλά απλώς  μ ια  ενδεικτ ική πρόταση.   

 

8.3.3 Συστατικά Στοιχεία της Κεφαλαιακής Βάσης – Βασικά Ίδια Κεφάλαια 

 

Η Βασιλε ία  ΙΙ Ι  περ ιορίζε ι  περαιτέρω τα ε ίδη των μέσων εκε ίνων που 

χαρακτηρίζονται  ως εποπτικά ίδ ια  κεφάλαια της  τράπεζας  μέσω της  ε ισαγωγής 

νέων απαιτήσεων.  Οι  κατηγορίες  ή  "επίπεδα -  Tiers"  των εποπτικών ιδ ίων 

κεφαλαίων στο  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ία ς  ΙΙ Ι  συνοψίζονται  παρακάτω:  

  Tier  1  common  equi ty:  Περιλαμβάνε ι  κο ινές  μετοχές  

(συμπεριλαμβανομένων των μετοχών υπέρ  το  άρτ ιο  που προκύπτουν από 

την  έκδοση των εν  λόγω μέσων) ,  αδ ιανέμητα κέρδη,  ορ ισμένα 

συσσωρευμένα λοιπά συνολικά έσοδα (συμπεριλαμβανομένων των 

προσωρινών κερδών και  ζημιών)  και  γνωστοποιη μένα αποθέματα,  καθώς  

και  ένα περ ιορισμένο ποσό των κοινών μετοχών που  έχουν εκδοθε ί  από 

ενοποιούμενες  θυγατρικές  τραπεζών και  βρ ίσκονται  στην  κατοχή τρ ίτων 

μερών.  Ορισμένα περ ιουσιακά στοιχε ία  αφαιρούνται  από την  κατηγορία 

αυτή των CET1 (common equi ty Tie r  1 ) .  

 

  Addi t ional  Tier  1  Ins t ruments :  Πέρα από τα συστατικά των common 

equi ty στοιχε ίων,  τα  Tier  1  κεφάλαια,  περ ιλαμβάνουν και  ορ ισμένα μη 

κοινά με ιωμένης  εξασφάλισης  στοιχε ία  με  πλήρως διακριτ ική μη 

σωρευτ ικού μερίσματος  ή  κουπόνια .  Τα λεγόμενα Πρόσθετα Tier  1  

στοιχε ία  πρέπε ι  να ε ίναι  συνεχ ή,  δηλαδή,  χωρίς  ημερομηνία λήξης  και  

αποκλε ίοντας  οποιαδήποτε  κ ίνητρα εξαγοράς .  Τον Ιανουάριο ,  η  Επιτροπή 
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της  Βασιλε ίας  ανακοίνωσε ότ ι  τα  Πρόσθετα Tier  1  στοιχε ία ,  εάν  έχουν 

εκδοθε ί  από τράπεζες  με  δ ιεθνή δραστηριότητα,  πρέπε ι  να ε ίναι  

μετατρέψιμα σε  κοιν ές  μετοχές  ή  να μπορούν να δ ιαγραφούν στο  σημείο 

όπου  το  ίδρυμα θα καταστε ί  μη β ιώσιμο χωρίς  την  κρατική στήριξη.  

Επιπλέον ,  κάθε  στοιχε ίο  Tier  1  που κατατάσσεται  ως υποχρέωση γ ια 

λογιστ ικούς  σκοπούς  πρέπε ι  να περ ιλαμβάνε ι  ταυτόχρονα μ ια  παρόμοια 

δυνατότητα  μετατροπής  ή  και  δ ιαγραφής  του .  

 

 

  Tier  2  capi ta l :  Η Βασιλε ία  ΙΙ Ι  καταργε ί  τ ι ς  υφιστάμενες  κατηγορίες  των 

άνω και  κάτω Tier  2  κεφαλαίων.  Στο  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  θα  

υπάρχε ι  μ ία  εν ιαία  κατηγορία κεφαλαίων Tier  2 ,  αποτελούμενη από μέσα 

που  μπορούν να απορροφούν τ ις  ζημίες  σε  περ ίπτωση που  μ ια  τράπεζα 

ε ίναι  αφερέγγυα.  Τα κεφάλαια τύπου  Tier  2  αποτελούνται  κυρίως  από 

δάνε ια  με ιωμένης εξασφάλισης με  ελάχιστη αρχική δ ιάρκε ια  τουλάχιστον 

πέντε  ετών.  Όπως και  τα  Addi t ional  Tier  1  στοιχεία ,  έτσι  και  τα  Tier  2  θα 

πρέπε ι  να περ ιλαμβάνε ι  υποχρεωτικά δυνατότητα υποτ ίμησης  ή 

μετατροπής ,  εάν  έχε ι  εκδοθε ί  από τράπεζα που  δραστηριοποιε ίται  δ ιεθνώς 

και  ικανοποιε ί  παράλληλα δ ιάφορα άλλα ε ιδ ικά κριτήρια .  

 

  Tier  3  capi ta l  Abol i shed :  Στο  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  ΙΙ ,  υπάρχε ι  μ ια  

κατηγορία Tier  3  κεφαλαίων που  περ ιλαμβάνε ι  μερ ικά βραχυπρόθεσμα 

δάνε ια  με ιωμένης  εξασφάλισης  και  τα  καθαρά προσωρινά κέρδη του  

χαρτοφυλακίου  συναλλαγών.  Σύμφωνα με  το  υφιστάμενο πλαίσ ιο ,  τα  

κεφάλαια κατηγορίας  Tier  3  μπορούν να ικανοποιήσουν ένα μέρος  τω ν 

κεφαλαιακών απαιτήσεων σχετ ικά με  τον  κ ίνδυνο αγοράς.  Η έννοια  της  

κατηγορίας  Tier  3  κεφαλαίων έχε ι  καταργηθε ί ,  και  έτσ ι  τα  μέσα αυτά δεν 

θα περ ιλαμβάνονται  πλέον  στους  υπολογισμούς  του  συνολικού  δε ίκτη 

κεφαλαιακής  επάρκειας  με  βάση τον  κ ίνδυνο.  Αυτό σημ αίνε ι  ότ ι  η  ίδ ια  

ποιότητα του  κεφαλαίου ,  πρέπει  τώρα να χρησιμοποιηθε ί  γ ια  την  κάλυψη 

των κεφαλαιακών απαιτήσεων τόσο γ ια το  χαρτοφυλάκιο  συναλλαγών όσο 

και  γ ια  το  τραπεζικό  χαρτοφυλάκιο .  

 

 

  Deduct ions :  Μια άλλη σημαντ ική αλλαγή που  έγ ινε  από την  Επιτροπή 

ε ίναι  το  να δ ιασφαλιστε ί  πως  ο ι  με ιώσεις  -  εξαιρέσε ις  των κεφαλαίων 

εφαρμόζονται  με  συνέπε ια  σε  όλες  τ ι ς  χώρες  ώστε  να αποφύγουν τη 

δυνατότητα γ ια  ρυθμιστ ικό αρμπιτράζ .  Οι  μειώσεις  αυτές  πρέπε ι  ως  επί  το 

πλε ίστον  να γ ίνουν  από τα  κεφάλαια  τύπου  CET1  (Common Equi ty Tier  

1) ,  παρά από το  σύνολο των Tier  1  και  Tier  2  κεφαλαίων,  όπως  συνήθως 

συμβαίνε ι  στην  τρέχουσα κατάσταση.  Η αλλαγή αυτή θα κάνε ι  μια  
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σημαντική και  επιζήμια δ ιαφορά στο  κόστος  των εκπτώσεων –  

κεφαλαιακών με ιώσεων γ ια  τ ις  τράπεζες .  

 

Στα μέσα εκε ίνα που  αφαιρούνται  πλήρως  από  το  κεφάλαιο  

περ ιλαμβάνονται  ο ι  περ ισσότερες  αναβαλλόμενες  φορολογικές  απαιτήσεις  

(ε ιδ ικά αυτές  που  βασίζονται  στην  επίτευξη μελλοντ ικής  κερδοφορία της  

τράπεζας) ,  αποθεματικά αντ ιστάθμισης  ταμε ιακών ροών,  πτώση του 

ποσού  των προβλέψεων με τ ις  αναμενόμενες  απώλειες ,  κέρδη από 

πωλήσεις  που  σχετίζονται  με  συναλλαγές  τ ι τλοποίησης  ,  συσσωρευμένα 

κέρδη και  ζημίες  που  οφείλονται  σε  μεταβολές  του  πιστωτικού  κινδύνου 

ως  προς  τη  δ ίκαιη  αξ ία  των στοιχε ίων του  παθητικού ,  οφέλη από 

αναβαλλόμενες  συνταξ ιοδοτ ικές  παροχές  και  υποχρεώσεις ,  επενδύσεις  σε 

ίδ ιες  μετοχές ,  αμοιβαίες  σταυροειδε ίς  συμμετοχές  σε άλλα 

χρηματοπιστωτικά ιδρύματα και  υπερβάλλουσα συμμετοχή στο  μετοχικό  

κεφάλαιο  τραπεζών και  χρηματοδοτικών οργανισμών τα οποία ε ί τε  

μεμονωμένα ε ίτε  συγκεντρωτικά αποτελούν υλικές  εκμεταλλεύσεις ,  

(ουσιαστικά το  10% ή περ ισσότερο του  κεφαλαίου  από τον  εκδότη) ,  ο ι  

οποίες  δεν  εμπίπτουν στο  πεδ ίο  του  καλαθιού  10% (βλ.  παρακάτω) .  Παρά  

το  γεγονός  ότ ι  τα μη πραγματοποιηθέντα κέρδη και  ο ι  ζημίες  δεν  θ α 

αφαιρεθούν από CET1,  η  Επιτροπή θα συνεχίσε ι  να εξετάζε ι  την  

κατάλληλη αντ ιμετώπιση των μη πραγματοποιηθέντων κερδών ώστε  να 

ληφθούν υπόψη στ ις  αλλαγές  των λογιστικών προτύπων.  

 

Η αρχική πρόταση του  Δεκέμβρη του  2009,  απαιτούσε  την  πλήρη 

αφαίρεση των δ ικαιωμάτων μειοψηφίας ,  των δ ικαιωμάτων εξυπηρέτησης 

στεγαστικών δανε ίων,  τ ι ς  αναβαλλόμενες  φορολογικές  απαιτήσεις  που 

προκύπτουν από τ ι ς  προσωρινές  χρονικές  δ ιαφορές  και  σημαντ ικές  

επενδύσεις  στ ις  κο ινές  μετοχές  των μη ενοποιημένων χρηματοπιστωτικών 

ιδρυμάτων.  Ωστόσο,  μετά από σημαντ ικές  π ιέσε ις ,  ο ι  τελικοί  κανόνες  

χαλαρώνουν αυτές  τ ι ς  απαιτήσεις .  Τα δ ικαιώματα  με ιοψηφίας  θα 

αναγνωρίζονται  γ ια  την  ένταξη τους  στα απαιτούμενα κεφάλαια με  την 

προϋπόθεση ότ ι  πληρούνται  ορ ισμένα κριτήρια .  Επιπλέον ,  τα  δ ικαιώματα 

εξυπηρέτησης  στεγαστικών δανε ίων,  οι  σημαντ ικές  επενδύσεις  σε  κοινές  

μετοχές  των μη ενοποιημένων χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων,  και  οι  

αναβαλλόμενες  φορολογικές  απαιτήσεις  που  προκύπτουν από τ ι ς  

προσωρινές  δ ιαφορές  αναγνωρίζονται ,  με  ανώτατο  όριο το  10% του  

στοιχε ίου  των ιδ ίων κεφαλαίων της  τράπεζας  γ ια  κάθε  στοιχε ίο .  Αυτό 

σημαίνε ι  ότ ι  εάν  κάποιο  από αυτά τα  στοιχε ία  αντ ιπροσωπεύε ι  πάνω από 

το  10% των κεφαλαίων CET1  (Common Equi ty Tier  1)  μιας  τράπεζας ,  η  

τράπεζα πρέπε ι  να αφαιρέσε ι  το  επιπλέον  ποσό άνω του 1 0%. 

Επιπρόσθετα,  εάν  αυτά τα στοιχε ία  συγκεντρωτικά υπερβαίνουν το  15% 

των CET1 (  Common Equi ty Tier  1)  μιας  τράπεζας ,  θα πρέπε ι  να  

αφαιρεθε ί  το  πλεόνασμα.  
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8.3.3.1 RWA- Risk Coverage 

 

Εκτός  από τη  σύσφιξη του  ορ ισμού  του  κεφαλαίου (  Εξίσωση 1 ) ,  στους  

νέους  κανόνες ,  επίσης ,  προτε ίνεται  η  αύξηση των κεφαλαιακών απαιτήσεων γ ια  

ορ ισμένους  τύπους συναλλαγών και  οφε ιλετών.  Υπάρχουν πολλές  περ ιοχές  –  

τομε ίς  στ ις  οποίες  ο ι  ρυθμιστ ικές  αρχές  θέλουν να αυξήσουν τ ις  κεφαλαιακές  

απαιτήσεις .  Ένα σημαντ ικό  κομμάτι  των προ τε ινόμενων κανόνων της  Βασιλε ίας  

Ι Ι Ι  επικεντρώνεται  στον  πιστωτικό κίνδυνο αντ ισυμβαλλομένου  (CCR -  

Counterparty  Credi t  Risk )  που  προκύπτε ι  από χρηματοοικονομικά εργαλε ία  

όπως  τα παράγωγα προϊόντα που  μ ια τράπεζα έχε ι  στο  χαρτοφυλάκιό  της ,  ο ι  

συμφωνίες  επαναγοράς  και  ο ι  συναλλαγές  χρηματοδότησης  τ ί τλων (SFT) .  Οι  

περ ιορισμοί  στις  σημερινές  πρακτικές  τον ίστηκαν κατά τη  δ ιάρκε ια  της  

ο ικονομικής κρ ίσης ,  ιδ ια ίτερα ύστερα από την  κατάρρευση της  Lehman 

Brothers  και  της  επιπτώσεις  αυτής  στο  παγκόσμιο  ο ικονομικό  σύστ ημα.  Η 

BCBS έχε ι  επικεντρωθεί  σε  μεγάλο βαθμό πάνω σε αυτό  το  κομμάτι ,  με  

λεπτομερε ίς  οδηγίες  γ ια  την  αντ ιμετώπιση των γεν ικών και  ε ιδ ικών wrong –  

way κινδύνων,  την  αντ ιπροσώπευση των CVA  (Credi t  Valuat ion  Adjustment )  

απωλειών με  κεφάλαια,  γ ια  την  απαίτηση υψηλότερων συντελεστών στάθμισης  

κ ινδύνου  γ ια  τους  οικονομικούς  αντ ισυμβαλλομένους ,  γ ια  την  παροχή κινήτρων  

στ ις  τράπεζες  ώστε  να μετακινήσουν τ ι ς  εμπορικές  τους  συναλλαγές  προς 

κεντρ ικούς  αντ ισυμβαλλομένους ,  γ ια  την  εν ίσχυση της  ασφαλούς  λε ιτουργία  

δ ιαχε ίρ ισης  μέσω αύξησης  των εγγυήσεων σε  κάθε  πράξη,  γ ια  την  αύξηση τ ις  

περ ιόδους  περιθωρίου  του  κινδύνου ,  καθώς  και  γ ια  την  προσομοίωση ακραίων 

καταστάσεων και  απαιτήσεων γ ια  προς τα  πίσω χρονικά δοκιμές .  

Στο σχεδιάγραμμ α που  ακολουθε ί  μπορούμε  με  λεπτομέρε ια  να δούμε  το 

πώς  ο ι  ρυθμιστ ικές  αλλαγές  δ ιαχρονικά,  από το  ρυθμιστ ικό  πλάισ ιο  της  

Βασιλε ίας  Ι  έως  και  το  π ιο  πρόσφατο της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  οδηγούν σε  άυξηση της  

στάθμισης  έναντ ι  των σημα ντ ικότερων κατηγοριών κινδύνου .  
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Εικόνα 11: Ρυθμιστικές αλλαγές και Πρόσθετες σταθμίσεις στις σημαντικότερες κατηγορίες 

κινδύνου 

 

Πηγή: Booz & Co, ‘The Road to Resilience Basel III Challenges Require Immediate Action, 2011 

 

 

8.3.4.1 Η αντιμετώπιση του γενικού κινδύνου δυσμενούς συσχέτισης – stressed  EEPE 

 

Ο γενικός  κ ίνδυνος  δυσμενούς  συσχέτ ισης  εμφανίζεται  όταν  η  

πιστοληπτική ικανότητα των αντ ισυμβαλλομένων συσχετ ίζεται  θετ ικά με  τους  

γεν ικούς παράγοντες  κ ινδύνου  της  αγοράς .  Κατά τη  δ ιάρκε ια  της  ο ικονομικής 

κρ ίσης  διαπιστώθηκε  ότ ι  τα  ανοίγματα έναντ ι  αντ ισυμβαλλομένων αυξάνονταν  

ακριβώς  όταν  η  πιστοληπτική τους  ικανότητα επιδε ινωνόταν.  

Για την  αντ ιμετώπιση αυτού  του  ζητήματος ,  η  BCBS απαιτε ί  από τ ι ς  

τράπεζες  να υπολογίζουν  τον  CCR χρησιμοποιώντας  παραμέτρους υπό συνθήκες  

π ίεσης .  Τα πραγματικά αναμενόμενα θετ ικά ανοίγματα (EEPE) υπολογίζονται  

αφού  πρώτα υπολογιστούν τα ανοίγματα κάτω από πολλαπλά  Monte  Car lo  

σενάρια και  χρονικά μονοπάτια ,  και  στη συνέχε ια  υπολογίζοντας  τη  μέση 

έκθεση λαμβάνοντας  υπόψη τα προκύπτοντα αποτελέσματα.  Υπό τ ι ς  παρούσες  

προτάσεις ,  τα  EEPE πρέπε ι  να υπολογίζονται  με  τη χρήση περιόδου  δ ιάρκε ιας  

τρ ιών ετών η  οποία  περ ιλαμβάνε ι  μ ια  περ ίοδο  ενός  έτους  υπό συνθήκες  στρες .  

Τα ανοίγματα EEPE σε  συνθήκες  στρες  ( s t ressed  EEPE) θα πρέπε ι  να 

χρησιμοποιούνται  στους  υπολογισμούς ρυθμιστ ικών κεφαλαίων σε  περ ίπτωση 

που  υπερβαίνουν τα EEPE υπολογιζόμενα με  βάση τα τρέχοντα δεδομένα της  

αγοράς .  Κάτι  τέτο ιο  απαιτε ί  από μ ια τράπεζα να υπολογίζε ι  δύο ανοίγματα 

EEPE και  να συ γκρίνε ι  τα  αποτελέσματα που  προκύπτουν σε  περ ιοδική βάση.  Η 

ευελιξ ία  και  η  απόδοση των υπαρχόντων συστημάτων κινδύνου ε ίναι  ζωτικής 

σημασίας  γ ια  την  επίτευξη αυτής  της  απαίτησης χωρίς  σημαντ ική 

αναδιοργάνωση του  υπάρχοντος  συστήματος .  
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Ο alpha (δε ίκτης  της  εσωτερικής  εκτ ίμησης  του  οικονομικού  κεφαλαίου 

μ ιας  τράπεζας  βασιζόμενη σε στοχαστικά ανοίγματα ως προς  το ο ικονομικό  

κεφάλαιο  με  βάση τα EEPE -  Ε f fec t ive  Expected  Pos i t ive  Εxposure )  πρόσθετος  

παράγοντας  στο  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  Ι Ι καταγράφει  ήδη το  γεν ικ ό  κ ίνδυνο 

δυσμενούς  συσχέτ ισης .  Ως  εκ  τούτου,  χρησιμοποιώντας ανοίγματα EEP υπό  

συνθήκες  στρες  θα μετράται  δ ιπλά ο  γεν ικός  κ ίνδυνος  δυσμενούς  συσχέτ ισης ,  

το  οποίο  μπορε ί  να έχε ι  σημαντ ικές  επιπτώσεις  σε  ένα χαρτοφυλάκιο  

συναλλαγών που  ε ίναι  ήδη επιβαρυμένο  με πρόσθετο  κ ίνδυνο αγοράς  και  

αυξημένη επιβάρυνση κινδύνου  ( IRC) όσον αφορά τ ι ς  κεφαλαιακές  απαιτήσεις .  

Οι  μελέτες  της  BCBS έχουν δε ίξε ι  ότι  οι  δ ικές  τους  εκτ ιμήσεις  του  δε ίκτη a lpha 

υπόκε ινται  σε σημαντ ικές  αποκλίσεις  μεταξύ  των τραπεζών λόγω των 

λανθασμένων προδιαγραφών των μοντέλων,  ιδ ια ίτερα γ ια  τα  ανοίγματα με  μη 

γραμμικό  προφίλ  κ ινδύνου.  Η Επιτροπή σκοπεύε ι  να εν ισχύσει  τ ις  απαιτήσεις  

γ ια  τ ι ς  κατ  ιδίαν  εκτ ιμήσεις  του  δείκτη a lpha,  γ ια  την  αντ ιμετώπιση αυτού  του 

ζητήματος .  Υπάρχε ι  ζήτηση του  κλάδου  γ ια  να επιτραπε ί  το  να στηρίζεται  ο  

δε ίκτης  a lpha σε  χαρακτηριστ ικά αντ ισυμβαλλομένου,  κλάδου  ή  προϊόντος  και  

όχ ι  στον  υπολογισμό ενός  δε ίκτη a lpha γ ια  όλους  τους  αντ ισυμβαλλομένους .  

Γ ια  τ ις  τράπεζες  εκε ίνες  που  μπορούν να εφαρμόσουν ένα τέτο ιο  σύστημα,  ο  

δε ίκτης  a lpha θα προσφέρει  ένα πιο χρήσιμο μέτρο του  γεν ικού  κινδύνου  

δυσμενούς  συσχέτ ισης ,  απ’  ότ ι  η  προτε ινόμενη EPE υπό συνθήκες  π ίεσης.  Μετά  

την  ποσοτική μελέτη επιπτώσεων,  εφόσον προκύπτε ι  ότ ι  απαιτούνται  

περ ισσότερα κεφάλαια γ ια  την  υποστήριξη της  συν αλλακτ ικής  δραστηριότητας 

αντ ισυμβαλλομένου,  τότε  ε ίναι  π ιο  επιθυμητό να εφαρμόζουν μ ια  δ ιαφανή 

δ ιαβάθμιση ώστε  να αυξήσει  το  ύψος των κεφαλαίων στο  επιθυμητό επίπεδο ,  

αντ ί  της  δ ιπλής  μέτρησης  μέσω του δε ίκτη a lpha και  EPE ανοιγμάτων σε 

συνθήκες  στρες .  

 

 

8.3.4.2 Λήψη CVA απωλειών 

 

Κατά τη δ ιάρκε ια  της  ο ικονομικής  κρ ίσης  η  κεφαλαιακή επιβάρυνση γ ια 

τ ι ς  mark - to-market  απώλειες  ήταν  μεγαλύτερες  από τ ις  ζημίες  λόγω αθέτησης  

υποχρεώσεων.  Δεδομένου  ότ ι  οι  παγκόσμιες  τράπεζες  έχουν αποκλίνουσες  

πρακτικές  γ ια  τους  CVA υπολογισμούς ,  η BCBS θεσπίζει  μ ια  απλουστευμένη 

προσέγγιση του " ισοδύναμου ομολόγων της  έκθεσης  έναντ ι  

αντ ισυμβαλλομένου" γ ια  τον  υπολογισμό του  CVA κινδύνου .  Αυτό συνεπάγεται  

τη  δ ιαμόρφωση όλων των ανοιγμάτων του  αντ ισυμβαλλομένου  ως  ένα ομόλογο 

μηδεν ικού  τοκομεριδ ίου  με  ονομαστική αξ ία  ίση με  τα  EEPE και  ληκτότητα ίση  

με  τη πραγματική ληκτότητα (M) του προφίλ  κ ινδύνου  του ανοίγματος .  Ο CVA 

κίνδυνος  ορίζεται  ως  η  ρυθμιστ ική επιβάρυνση έναντ ι  του  κ ινδύνου  της  αγοράς 
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γ ια  αυτή την  στυλιζαρισμένη θέση υπολ ογιζόμενη με  τη  χρήση ενός  έτους  

ορ ίζοντα,  αντ ί  των 10  ημερών ορίζοντα του  κινδύνου  αγοράς ,  εξαιρουμένης  της  

επιβάρυνσης  αυξημένου  κινδύνου .  Συγκεκριμένα,  ο  γεν ικός  τύπος  υπολογισμού 

του  κινδύνου CVA ,  ε ίναι  ο  εξής :  

 

 

Όπου  

Τ: ε ίναι  η  ληκτότητα του  συμβολαίου  

CFt:  ε ίναι  η  χρηματοροή που  αναμένεται  από το  συμβολαίο  τη  χρονική στ ιγμή t  

r :  το  r i sk - f ree  επιτόκιο  της  αγοράς  

π:  το  premium –  ανταμοιβή γ ια  τον αντ ισυμβαλλόμενο λόγω του  κινδύνου 

αγοράς   

 

 Στην περ ίπτωση τραπεζών με  εσωτερικά μοντέλα και  συγκεκριμένου 

επιτοκιακού  κινδύνου  VaR μοντέλο,  η  εξ ίσωση του  CVA,  έχε ι  την  κάτωθι  

μορφή:   

 

ή  

Σε περίπτωση αντ ίθετη εφαρμόζεται  από όλες  τ ι ς  τράπεζες  ένας  γενικής  –  

μορφής  τύπος υπολογισμού  της  CVA κεφαλαιακής  επιβάρυνσης  (Standard ized  

CVA r i sk  capi ta l  charge)  
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Όσον αφορά τώρα τι ς  σταθμίσεις  κεφαλαίου  w i ,  βασίζονται  σε  εξωτερική 

αξ ιολόγηση του  αντ ισυμβαλλομένου,  όπως  φαίνεται  στον  πίνακα  που 

ακολουθε ί :   

 

 

Υπάρχε ι  ένα ζήτημα δ ιπλής  καταμέτρησης  και  σε  αυτό το  σημείο .  Η 

υπάρχουσα προσαρμογή ληκτότητας  στ ις  μεθόδους  σταθμισμένων στοιχε ίων του  

ενεργητικού  (RWA  –  R isk  Weighted  Asset s )  λαμβάνουν ήδη υπ’  όψιν  τους  τον  

κ ίνδυνο δ ιασποράς με  μ ια  αναλυτική προσέγγιση.  Αυτή η  προσ αρμογή 

ληκτότητας  θα πρέπε ι  να αφαιρεθε ί ,  εάν  η  CVA επιβάρυνση περιλαμβάνεται  στο  

κεφάλαιο  ώστε  να αποφευχθεί  η  δ ιπλή καταμέτρηση.  

Η προσέγγιση ισοδύναμου  ομόλογου  έχε ι  ε ισαχθε ί  γ ια  να επιτευχθε ί  η  

μεθοδολογική συνέπε ια  σε  όλες  τ ι ς  τράπεζες  καθώς  γ ια  να πα ρέχε ι  μ ια  απλή ,  

δ ια ισθητική προσέγγιση η  Επιτροπή υποθέτε ι  πως  θα με ιώσει  τη  συστημική και  

μεθοδολογική επιβάρυνση γ ια  τ ι ς  τράπεζες .  Ωστόσο,  ο ι  τράπεζες  που 

υπολογίζουν  ήδη τα EPE ανοίγματα έχουν στη δ ιάθεσή τους  την  πλήρη 

κατανομή των πιθανών προφίλ  μελλο ντ ικών ανοιγμάτων (Potent ia l  Future  

Exposure)  καθώς  τα EPE ανοίγματα ε ίναι  ουσιαστικά συνάρτηση της  κατανομής 

των PFE ανοιγμάτων.  Ως  εκ τούτου ,  ε ίναι  ένα επιπλέον  βάρος  γ ια  τ ι ς  τράπεζες  

που  υπολογίζουν  ήδη τα EPE ανοίγματα χρησιμοποιώντας  μ ια  προσέγγιση 

προσομοίωσης .  

Επιπλέον ,  η  «απλή» προσέγγιση υπολογισμού  του  ισοδύναμου  ομολόγων 

μπορε ί  στο  τέλος  να προκαλεί  στρέβλωση κινήτρων.  Ανάλογα με  τη  μορφή του 

PFE προφίλ χρησιμοποιώντας  μόνο ανοίγματα EPE και  M για  να 

αντ ιπροσωπεύουν το  πλήρες  προφίλ  μπορε ί  να οδη γήσει  σε  υπέρ  ή  και  υπό 

εκτ ίμηση των συντελεστών ευαισθησίας  και  των απαιτούμενων αντ ισταθμίσεων.  

Γ ια  παράδε ιγμα,  στην  περ ίπτωση ενός  προφίλ  ανοίγματος  με  αρνητική κλίση,  το  

ΕΡΕ θα ε ίναι  κοντά στην έκθεση μηδενικού  χρόνου  (η  οποία  ε ίναι  η  μέγ ιστη  

έκθεση,  όταν  αυτή φθίνε ι  με  την  πάροδο του  χρόνου) .  Σε  ένα αρνητικής  κλίσης  

προφίλ ,  η  τράπεζα  θα χρε ιαστε ί  περ ισσότερο βραχυπρόθεσμες  αντ ισταθμίσεις  

παρά μακροπρόθεσμες  γ ια  να αντ ισταθμίσε ι  αποτελεσματικά τον  κ ίνδυνο 
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αντισυμβαλλόμενου που  με ιώνεται  μέσα στο  χρόνο.  Παρόλα αυτά,  η  προσέγγιση 

υπολογισμού  ισοδύναμου  ομολόγων,  η  οποία  προϋποθέτε ι  μ ια  μοναδική 

ημερομηνία ληκτότητας  (μέση πραγματική ληκτότητα –  effect ive  matur i t y)  και  

μ ια  σταθερή χρονικά έκθεση,  θα απαιτε ί  μ ια  αντ ιστάθμιση ίση με  το  EEPE γ ια  

ληκτότητα ίση με  την  πραγματική (ef fec t ive  matur i t y) .  Αυτό  θα οδηγήσει  σε 

μ ια  ασυνέπε ια  μεταξύ  της  αντ ιστάθμισης  που  απαιτε ίται  γ ια  την  πραγματική 

έκθεση έναντ ι  της  αντ ιστάθμισης  που απαιτε ίται  γ ια  την  ελαχιστοποίηση των  

απαιτούμενων ρυθμιστ ικών κεφαλαίων.  Ως  εκ  τούτου ,  η προσέγγιση του 

ισοδύναμου  ομολόγων προσεγγίζε ι  μάλλον ελλιπώς  τον  CVA κίνδυνο και  δεν  

αποτυπώνει  σωστά την  αποτελεσματικότητα της  αντ ιστάθμισης .  Βέβαια  

προσεγγίζοντας  τα πράγματα από πλευρά ελέγχου ευαισθησίας  και  υπό 

συνθήκες  στρες ,  χρησιμοποιώντας  την  προσέγγιση ισοδύναμου  ομολόγου  γ ια  τη  

μοντελοποίηση του CVA κινδύνου ,  θα οδηγήσει  σε  μεγαλύτερους  συντελεστές  

ευαισθησίας  γ ια  ληκτότητα μ ικρότερη της  M,  και  μηδενικούς  συντελεστές  γ ια  

ληκτότητες  μεγαλύτερες  από την  ef fec t ive  Μ.  Δεδομένου  ότ ι  τόσο το πλήρε ς  

προφίλ  PFE όσο και  ο ι  πληροφορίες  αντ ιστάθμισης  ε ίναι  ήδη δ ιαθέσιμα ως 

δεδομένα ε ισαγωγής  στον  υπολογισμό του  ανοίγματος  EPE,  θα ήταν  πολύ  πιο 

παραγωγικό  να επ ιτρέπεται  στ ις  τράπεζες  να χρησιμοποιήσουν εσωτερικά 

υποδε ίγματα γ ια  την  καταγραφή του  πλήρους PFE προφίλ  μόχλευσης  CVA.  

Επιπλέον ,  εάν  η  προσέγγιση υπολογισμού  του  ισοδύναμου  ομολόγων 

επικυρωθεί ,  ο ι  τράπεζες  θα πρέπε ι  να υπολογίζουν  το  CVA δύο φορές  -  μία 

φορά γ ια  εσωτερικούς  σκοπούς  και  στη συνέχε ια  γ ια  κανονιστ ικούς  σκοπούς .  

Αυτό  θα βαρύνε ι  υπερβο λικά τ ι ς  τράπεζες  ο ι  οποίες  θα υποχρεούνται  να 

δ ιατηρούν δύο συστήματα πέρα από το  να ε ίναι  αντ ίθετες  προς  το  πνεύμα 

"χρήσης  ελέγχων".  

Η μέθοδος  υπολογισμού  του  ισοδύναμου  ομολόγων,  ωστόσο,  θα μπορούσε 

να αποτελέσε ι  μ ια  ευκαιρ ία  γ ια  τ ι ς  τράπεζες  εκε ίνες  πο υ  δε  δ ιαθέτουν ένα CVA 

σύστημα γ ια  τον  υπολογισμό του CVA με  απλοποιημένο τρόπο.  Είναι  επιθυμητό 

να δοθούν κίνητρα στ ις  τράπεζες  να αναπτύξουν πλήρη ανεπτυγμένα CVA 

συστήματα χρησιμοποιώντας  τα  γ ια  σκοπούς  υπολογισμού  των απαιτούμενων 

ρυθμιστ ικών κεφαλαίων .  Κάτι  τέτο ιο  θα ήταν  απόλυτα συμβατό με  τ ι ς  

ισχύουσες  αρχές  της  Βασιλε ίας  η οποία  επιτάσσει  μ ια  απλουστευμένη 

προσέγγιση,  ενώ παράλληλα παρέχεται  στ ις  τράπεζες  το  κ ίνητρο να 

μετακινηθούν προς εσωτερικά μοντέλα τα οποία  θα υπόκε ινται  σε  εποπτικό 

έλεγχο .  

Η BCBS έχε ι  αντ ιληφθεί  ορ ισμένες  από τ ι ς  ανεπάρκειες  της  προσέγγισης 

ισοδύναμου  ομολόγων και  ασχολε ίται  προσπαθώντας  να επιλύσει  ορισμένα από 

τα θέματα αυτά.  Η ανακοίνωση του  Ιούλιου  του  2010 ήταν  ενθαρρυντ ική,  καθώς  

θα επιτρέψει  στην  προσέγγιση υπολογισμού  ισοδύναμου  ομολόγου  να 

αντ ιμετωπίσει  την  αντ ιστάθμιση,  τη  σύλληψη των κινδύνων,  την  

αποτελεσματική ληκτότητα και  τη  δ ιπλή μέτρηση,  αν  και  υστερε ί  στην  
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λεπτομέρε ια .  Είναι  ενθαρρυντ ικό  το  γεγονός  ότ ι  η  BCBS έχε ι  αναφέρε ι  την  

αντ ιμετώπιση της  δ ιπλής  μέτρησης ,  όπως  συναντούμε  σε  πολλά σημεία  του 

εγγράφου  κάτ ι  που θα πρέπε ι  να αναθεωρηθεί  ώστε  να δ ιασφαλιστε ί  ότ ι  οι  

κανόνες  ε ίναι  εσωτερικά συνεπείς .  Η BCBS έχε ι  δηλώσει  ότ ι  θα προβεί  σε  

ρ ιζ ική αναθεώρηση του  χαρτοφυλακίου  συναλλαγών και  θα αναζητήσει  π ιο  

προηγμένες  εναλλακτικές  λύσε ις  όσον αφορά την  προσέγγιση ισοδύναμου 

ομολόγων.  Ίσως  λοιπόν  κάτ ι  τέτο ιο  οδηγήσει  στην  πλήρη αποδοχή  της  

εσωτερικής  CVA  μεθοδολογίας  και  συστημάτων.  

 

 

8.3.4.3 Ειδικοί Κίνδυνοι Δυσμενούς Συσχέτισης (Specific wrong-way Risks) 

 

Τα πρότυπα δ ιαχε ίρισης  του  κ ινδύνου  αντ ισυμβαλλομένου βγαίνουν στην 

επιφάνε ια  όταν  ένας  συγκεκριμένος  κ ίνδυνος  δυσμενούς  συσχέτ ισης,  όταν  

δηλαδή αυξάνονται  τα  ανοίγματα έναντ ι  κάποιου αντ ισυμβαλλομένου  ενώ η 

πιστοληπτική του  αξ ιοπιστ ία  και  πο ιότητα υποβαθμίζεται  (συσ χέτ ιση PD με 

EAD).  Έτσι  λο ιπόν  απαιτε ίται  πλέον  από τ ι ς  τράπεζες  να εφαρμόζουν ασκήσεις  

προσομοίωσης  ακραίων καταστάσεων (s t ress  tes t s )  καθώς  και  αναλύσεις  

π ιθανών σεναρίων ώστε  να καθορίσουν και  προσδιορίσουν εκε ίνους  τους  

παράγοντες  κ ινδύνου  ο ι  οποίο ι  ε ί ναι  θετ ικά συσχετ ισμένοι  με  την  πιστοληπτική  

ικανότητα του  υπό ανάλυση αντ ισυμβαλλομένου ,  και  αυτά τα σενάρια θα πρέπε ι  

να ε ίναι  σε  θέση να αντ ιμετωπίσουν το  ενδεχόμενο σοβαρών δ ιαταραχών που  

συμβαίνουν όταν  ο ι  σχέσε ις  μεταξύ  των παραγόντων κινδύνου  αλλάζο υν.  

Οι τράπεζες  θα πρέπε ι  να δ ιαχε ιρ ίζονται  τον  κ ίνδυνο δυσμενούς 

συσχέτ ισης  ανά προϊόν ,  ανά περ ιοχή και  κλάδο ή  και  αναφορικά με  άλλες  

σχετ ικές  κατηγορίες .  Στ ις  συναλλαγές  εκε ίνες  όπου ο  ε ιδ ικός  κ ίνδυνος  

δυσμενούς  συσχέτ ισης  (μελλοντ ικό  άνοιγμα σε ένα συγ κεκριμένο 

αντ ισυμβαλλόμενο συσχετ ίζεται  σε μεγάλο βαθμό με  την  πιστοληπτική  

ικανότητα του  αντ ισυμβαλλόμενου)  έχε ι  ταυτοποιηθε ί  θα απαιτηθούν σημαντ ικά  

υψηλότερα μέτρα έκθεσης ,  τα  οποία  με  τη  σε ιρά τους  οδηγούν σε υψηλότερες  

δαπάνες  κεφαλαίου :  

  Για μ ία  single  name ασφάλεια  έναντ ι  π ιστωτικού  κινδύνου  (CDS),  

με  ένα συγκεκριμένο  κίνδυνο δυσμενούς  συσχέτισης  λάθος κ ίνδυνο 

τρόπο (όπου  η  s ingle  name και  ο  εκδότης  έχουν νομική σύνδεση)  η 

έκθεση σε περ ίπτωση αθέτησης  (EAD) = τεκμαρτό  ποσό,  

ονομαστική αξ ία .  

 

  Για τα παράγωγα μετοχών (equi ty de r ivat ives)  τα  οποία  

συσχετ ίζονται  με  μια  και  μόνο εταιρε ία  (με  συγκεκριμένο κίνδυνο 



Το Ρυθμιστικό Πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙΙ και οι Επιπτώσεις του στην 
Οικονομική Ανάπτυξη 

 

Ανδρουτσοπούλου Γεωργία Σελίδα 114 
 

δυσμενούς  συσχέτ ισης) :  EAD = αξία  του  παραγώγου υπό την 

υπόθεση αθέτησης  των υποχρεώσεων του  υποκείμενου  περιουσιακού  

στοιχε ίου .  

Αυτό έρχεται  σε αντ ίθεση με  τη μεταχε ίρ ιση υπό την Βασιλε ία  ΙΙ ως  προς 

τον  υπολογισμό της  αξ ίας  σε  κ ίνδυνο ΕAD στο  πλαίσ ιο  της  «τρέχουσας  μεθόδου 

έκθεσης» γ ια  τα  πιστωτικά παράγωγα και  τα  παράγωγα μετοχικών τ ί τλων ως 

προσαρμογή στην τρέχουσα αξ ία  (mark - to-market ) ,  συν  μ ια  προσαύξηση.  Οι  

al l -on παράγοντες  για  τα  πιστωτικά παράγωγα ε ίναι  στο  5% γ ια  μ ια  υποχρέωση 

επιλέξ ιμης  οντότητας  αναφοράς  και  στο  10% για  τ ι ς  μη επιλέξ ιμες .  Η νέα 

αντ ιμετώπιση μπορεί  να αυξήσει  την αξία  σε  κ ίνδυνο EAD καθώς  επίσης  και  το 

κεφάλαιο  κατά 10  ή  πε ρ ισσότερες  φορές  για  τα  παράγωγα εκε ίνα με ε ιδικό  

κ ίνδυνο δυσμενούς συσχέτισης  υπό την  τρέχουσα μέθοδο υπολογισμού  της  

έκθεσης .  Ο αντ ίκτυπος  υπό την  μέθοδο του  εσωτερικού  υποδε ίγματος  ( IMM) 

μπορεί  να ε ίναι  π ιθανώς  υψηλότερος .  Αυτό  παρέχε ι  ένα ισχυρό αντ ικ ί νητρο γ ια  

το  εμπόριο  αυτών των συμβάσεων εκτός  των κεντρικών αντ ισυμβαλλομένων.  

Αφότου λοιπόν  προσδιοριστε ί  ο  κίνδυνος  δυσμενούς  συσχέτ ισης ,  

χρησιμοποιείται  η προσδωκόμενη απώλεια  μέσω:  

1 )  A d va n ced  o r  Fo un da t i on  I R B :  LG D  =  1 0 0%  

2)  S ta nd ar d i z ed  ap pr oa ch :  συ ν αλλαγ ή  χωρ ί ς  εξ ασ φαλ ίσ ε ι ς   

 

Έτσι  λο ιπόν  ως  συντελεστής  συσχέτ ισης  εφαρμόζεται  ο  πολλαπλασιαστής  

ύψους  1 ,25,  γ ια  τα  ανοίγματα έναντ ι :  

  Ρυθμιζόμενων χρηματοπιστωτικών οργανισμών με  συνολικά 

περουσιακά στοιχε ία  ενεργητ ικού υψηλότερα ή ίσα με  

$100bi l l l ion .  

  Μη ρυθμιζόμενων χηματοπιστωτικών οργανισμών  

Ο συντελεστής  συσχέτ ισης  ε ίναι  ύψιστης  σημασίας  γ ια την  βαρύτητα 

υπολογισμού  του  κε φαλαίου  όσον αφορά τα PD και  LGD όπως  μπορούμε  να  

δούμε  στους ακόλουθους  τύπους:   

 

Correlation (R) = 0.12*(1- EXP(-50*PD)) / (1- EXP(-50)) + 0.24*[1-

(1- EXP(-50*PD)) / (1- EXP(-50))]- 0.04*(1- (S - 5) / 45)
 

 

Maturity Adjustment  b(PD) = (0.11852-0.05478*log(PD))^2 
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Capital Requirement (K) = [LGD*N(1- R)^0.5*G(PD) +

(R / (1- R))^0.5*G(0.9999)]- PD*LGD]*(1-1.5*b(PD))^-1*(1+ (M - 2.5)*b(PD)  

Risk - weighted assets (RWA) = K*12.5*EAD

 

 

 

8.3.4.4 Υψηλότερη βαρύτητα ως προς τον κίνδυνο Χρηματοπιστωτικών Οργανισμών  

 

Οι εμπε ιρ ικές  μελέτες  της  Επιτροπής  της  Βασιλε ίας  δε ίχνουν πως  ο ι  

συσχετ ίσε ις  στην αξ ία  περιουσιακών στοιχείων των χρηματοπιστωτικών  

επιχε ιρήσεων είναι ,  σε  σχετ ικούς  όρους,  25% ή και  υψηλότερες  από εκε ίνες  των 

μη χρηματοπιστωτικών επιχε ιρήσεων.  Έτσι  λο ιπόν  θα πρέπε ι  να εφαρμοστε ί  

ένας  πολλαπλασιαστικός  συντελεστής  της  τάξεως  του  1 ,25  (ο  οποίος  

υπολογίζετα ι  ύστερα από μ ια  ποσοτική μελέτη επιπτώσεων)  στον  μαθηματικό  

εκε ίνο  τύπο γ ια τον  υπολογισμό της  συσχέτισης των ανοιγμάτων σε 

χρηματοπιστωτικούς  δ ιαμεσολαβητές  ανάμεσα στους  οποίους  ε ίναι  οι  τράπεζες  

ο ι  οποίες  αποτελούν αντ ικε ίμενο  ρύθμισης ,  χρηματιστές  (br okers  and  dealers )  

και  ασφαλιστ ικές  εταιρε ίες  με ενεργητικό  άνω των $100 δ ις  καθώς  επίσης  και  

άλλοι  (μη ρυθμιζόμενοι )  ενδ ιάμεσοι  χρηματοπιστωτικοί  οργανισμοί ,  όπως  τα  

κεφάλαια αντ ιστάθμισης  κ ινδύνου  (hedge funds)  και  ο ικονομικοί  εγγυητές  

( f inancia l  guarant ors ) .  

Η ρήτρα αυτή μπορε ί  να αυξήσει  το  κεφάλαιο  της  χαμηλής  πιθανότητας  

αθέτησης  (PD),  χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων με  υψηλή συσχέτ ιση αξ ίας  

ενεργητ ικού  (AVC) περ ίπου  κατά 35% λόγω της  μη -γραμμικής  σχέσης  μεταξύ  

κεφαλαίου  και  AVC.  

Στα υποδε ίγματα εσωτερικώ ν δ ιαβαθμίσεων ( IRB) της  Βασιλε ίας  ΙΙ ,  η  

AVC χρησιμοποιε ίται  γ ια  να εντοπίσει  το  τμήμα του  κεφαλαίου  που βρίσκεται  

υπό τον  κ ίνδυνο πτώχευσης ,  καθώς  η ‘προσαρμογή ληκτότητας’  συλλαμβάνε ι  

τον  κ ίνδυνο της  μετανάστευσης .  Η αιτιολόγηση που  έδωσε η   BCBS ε ίναι  ό τ ι  

«. . .  η  π ιστοληπτική ποιότητα των π ιστωτικών ιδρυμάτων επιδε ινώθηκε  με 

τρόπου  τέτο ιο  που  οδηγούσε  σε  υψηλό βαθμό συσχέτ ισης. . . " .  Εάν η  πρόθεση 

ε ίναι  να συλλάβει  τον  κ ίνδυνο της  μετανάστευσης,  αυτό  θα μπορούσε  να  

επιτευχθε ί  καλύτερα ε ίτε  με  την  προσαρμογή  τροποποιημένης ληκτότητας 

(modi f ied matur i t y)  ή  μέσω της  CVA.  Θέλοντας  να αυξήσουμε  την τ ιμή 

συσχέτ ισης ,  αυξάνονται  παράλληλα ο ι  απώλειες  λόγω πτώχευσης  και  όχ ι  ο ι  

απώλειες  μετανάστευσης .   
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8.3.4.5 Αυξάνοντας το χρονικό-διάρκειας περιθώριο του κινδύνου 

Η χρηματοπιστωτική κρίση απέδε ιξε ότ ι  τα  κατ’  εντολή περ ιθώρια 

περ ιόδων κινδύνου γ ια  τους  υπολογισμούς του ρυθμιστ ικού  κεφαλαίου  

υποτ ίμησαν τον  πραγματικό  κίνδυνο κατά τη  δ ιάρκε ια  της  ο ικονομικής  κρ ίσης .  

Γ ια  τ ις  συναλλαγές  εκε ίνες  που  υπόκε ινται  σε  καθημεριν ή προσαρμογή 

περιθωρίου  και  mark - to -market  αποτ ίμηση,  η  εποπτική βάση ορίζεται  σε  πέντε 

εργάσιμες  ημέρες  για  τον  συμψηφισμό συνόλων που  αποτελούνται  μόνο από 

συναλλαγές  τύπου  repos ,  και  σε δέκα εργάσιμες  ημέρες  γ ια  όλες  τ ις  άλλες  

σε ιρές  συμψηφισμού  γ ια  τον  υπολογισμό της  EAD με  συμφωνίες  (συμβάσεις -

margin  agreements )  περ ιθωρίου .  Μια υψηλότερη εποπτική βάση ισχύε ι  γ ια  όλα 

τα συμψηφιστ ικά σύνολα,  όπου  ο  αριθμός  των συναλλαγών υπερβαίνε ι  τ ι ς  

5 .000,  καθώς  και  γ ια  τα  συμψηφιστ ικά σύνολα που  περ ιέχουν μία  ή 

περ ισσότερες  συναλλαγές  που  περ ιλαμβάνουν εξασφαλίσε ις  μη εύκολα  

ρευστοποιήσιμες ,  ή ένα εξωχρηματιστηριακό παράγωγο OTC που  δεν  μπορε ί  

εύκολα να αντ ικατασταθε ί  εάν  χρε ιαστε ί .  Εάν ένα συμψηφιστ ικό  σύνολο έχε ι  

β ιώσει  περ ισσότερες  από δύο δ ιαφορές  στ ις  κλήσεις  κάλ υψης  περιθωρίου  κατά 

τη  δ ιάρκε ια  των δύο προηγουμένων τριμήνων,  τότε  η  περίοδος  περιθωρίου  θα 

πρέπε ι  να ε ίναι  δ ιπλάσια της  εποπτικής  βάσης γ ια  το  συμψηφιστικό  σύνολο.  Οι  

προτε ινόμενοι  κανόνες  θα μειώσουν σημαντ ικά το  αποτέλεσμα του 

συμψηφισμού και  των εγγυ ήσεων σχετ ικά με την  έκθεση στον  κ ίνδυνο,  τα  

απαιτούμενα κεφάλαια γ ια  συμφωνίες  επαναγοράς,  SFT και  των 

εξωχρηματιστηριακών παραγώγων,  παρέχοντας  περαιτέρω κίνητρα γ ια  τη  

στροφή προς  τους   κεντρ ικούς  αντ ισυμβαλλομένους .  

Ενώ όλοι  αυτοί  ο ι  κανόνες  ε ίναι  προς  τη σωστή κατεύθυνση και  

προσφέρονται  γ ια  μια  συντηρητική προσέγγιση,  κάποια από τα όρ ια  τους  ε ίναι  

αυθαίρετα.  Γ ια  παράδε ιγμα,  το  όριο  των 5 ,000 για  τα  συμψηφιστ ικά σύνολα 

θεωρείται  πως  ε ίναι  η  καλύτερη καθοδήγηση,  και  προσαρμοσμένο με  βάση τ ις  

δυνατότητες  του συστήματος  δ ιαχε ίρ ισης  των εξασφαλίσεων και  τη  ρευστότητα  

των μέσων εντός  του  συμψηφιστ ικού συνόλου .  

 

 

 

8.3.4.6 Εμποδίζοντας τα εναύσματα υποβάθμισης 

 

Η υποβάθμιση της  π ιστοληπτικής  ικανότητας  ε ίναι  μ ια  δημοφιλής  τεχν ική 

με ίωσης  του  πιστωτικού  κινδύνου  εκ  μέρ ους  των τραπεζών η  οποίες  

χρησιμοποιώντας την ,  κόβουν περαιτέρω δανε ισμό προς τους  

αντ ισυμβαλλομένους ,  όταν  ο ι  αξ ιολογήσεις  τους  πέφτουν κάτω από ένα  όριο ,  

εκτός  κ ι  εάν  τοποθετήσουν επιπρόσθετες  εγγυήσεις .  Κατά τη  δ ιάρκε ια  της  
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οικονομικής  κρίσης,  ωστόσο,  ο ρ ισμένοι  συμβαλλόμενοι  υποβαθμίστηκαν τόσο 

γρήγορα που  οι  τράπεζες  δεν  ήταν  σε  θέση να επιβάλουν εναύσματα  

υποβάθμισης ,  ενώ παράλληλα αυτές  οι  ρήτρες  δεν  παρε ίχαν  την  αναμενόμενη 

με ίωση του  πιστωτικού  κινδύνου .  Ως  εκ  τούτου ,  οι  νέες  προτάσεις  προβλέπουν 

γ ια  τ ι ς  τράπεζες  που  χρησιμοποιούν  εσωτερικά μοντέλα,  να μην λαμβάνουν 

υπόψη τι ς  ρήτρες  στη συμφωνία παροχής  ασφάλειας  που  απαιτούν τη  λήψη 

εξασφάλισης  όταν  η  πιστωτική πο ιότητα χε ιροτερεύε ι .  Αυτή ε ίναι  μια  

συντηρητική πρακτική,  σύμφωνα με  το  πνεύμα των νέων  προτάσεων,  δεδομένου 

ότ ι  η  π ιθανότητα  να τοποθετηθε ί  περαιτέρω εξασφάλιση ε κ  μέρους  των 

αντ ισυμβαλλομένων με ιώνεται  όταν  η  πιστοληπτική  τους   δ ιαβάθμιση 

χε ιροτερεύε ι ,  ε ιδ ικά κατά τη  δ ιάρκε ια  μ ιας  κρ ίσης ,  όταν  η  υποβάθμιση 

συμβαίνε ι  γρήγορα και  α ιφνίδ ια .  

Ωστόσο,  οι  τράπεζες  οφείλουν να λαμβάνουν υπόψη τα εναύσματα 

υποβάθμισης  που  τους  επιβάλλονται  από τους  δανε ιστές  τους .  Με την  ίδια  

λο ιπόν  λογική,  η  τράπεζα δεν  θα μπορε ί  να ενεχυριάζε ι  σε  εύθετο  χρόνο αν  η  

π ιστωτική της  ποιότητα επιδε ινώνεται  ραγδαία.  Γ ια  να καταστούν ο ι  κανόνες  

συμμετρικοί  και  εσωτερικά συνεπε ίς ,  θα ήταν  λογικό  να μην μοντελοποιηθούν  

τα  εναύσματα υποβάθμισης  των ίδιων των τραπεζών κατά τον  ίδ ιο  τρόπο.  

 

 

8.3.4.7 Διαχείριση Εξασφαλίσεων 

 

Η BCBS σκοπεύε ι  να εν ισχύσει  τα πρότυπα γ ια  τη  δ ιαχε ίρ ιση τω ν 

εξασφαλίσεων και  τον  αρχικό  καθορισμό περιθωρίου  στα πλαίσ ια  του  πυλώνα 2 .  

Η BCBS υποστηρίζε ι  τη  δημιουργία  μιας  μονάδας  διαχε ίρ ισης  εξασφαλίσεων  

υπεύθυνη γ ια τον  υπολογισμό και  την  πραγματοποίηση των κλήσεων περιθωρίου 

αλλά και  γ ια  τη  δ ιαχε ίρ ιση των δ ιά φορων αμφισβητήσεων σχετ ικά με  τ ι ς  

κλήσεις  περ ιθωρίου .  Σε καθημερινή βάση,  αυτή η  μονάδα δ ιαχε ίρισης  

εξασφαλίσεων θα πρέπε ι  να αναφέρε ι  με  ακρίβε ια  τα  επίπεδα των ανεξάρτητων 

ποσών,  των αρχικών περιθωρίων και  των περ ιθωρίων δ ιακύμανσης .  Θα 

παρακολουθε ί  επί σης  την  έκταση της  επαναχρησιμοποίησης  των εξασφαλίσεων 

και  τη  συγκέντρωση των εξασφαλίσεων σε  επιμέρους  κατηγορίες  περ ιουσιακών 

στοιχε ίων.  Η χρήση αξ ιόπιστων στοιχε ίων όσον αφορά τ ι ς  εξασφαλίσε ις  θα 

επιτρέψει  σε  μια  τράπεζα να χρησιμοποιήσει  αυτά τα δεδομ ένα στους 

υπολογισμούς  των PFE και  ΕPΕ.   

Σύμφωνα με  το  τρέχον  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  Ι Ι,  τα  τυποποιημένα 

«κουρέματα» αντ ιμετωπίζουν  με  τον  ίδ ιο  ακριβώς  τρόπο το  εταιρ ικό  χρέος  και  

τ ι ς  τ ι τλοποιήσε ις .  Κατά τη  δ ιάρκε ια  της  κρ ίσης ,  ο ι  τ ι τλοποιήσε ις  παρουσίασαν 

πολύ  υψηλότερη μεταβλητότητα των τ ιμών τους  από ό ,  τ ι  παρόμοιας  

π ιστοληπτική δ ιαβάθμισης  εταιρ ικό  χρέος .  Ως  εκ  τούτου,  τα  «κουρέματα» των 
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εξασφαλίσεων σχετ ικά με  τα  ανοίγματα που  προκύπτουν λόγω των 

τ ι τλοποιήσεων ε ίναι  δ ιπλάσια σε  σχέση με  παρόμοιας  π ιστολ ηπτικής 

δ ιαβάθμισης  εταιρ ικό  χρέος  (βλ.  π ίνακα  8 ) .  Επιπρόσθετα,  η  BCBS έχε ι  

καταστήσει  τ ι ς  επανατιτλοποιήσεις  μη επιλέξ ιμες  σαν συνεχόμενη εξασφάλιση,  

και  ορ ίζε ι  αυστηρούς  ελέγχους  γύρω από την  επαναχρησιμοποίηση των 

εξασφαλίσεων.  

 

Πίνακας 13: Περικοπές αποτίμησης για τον υπολογισμό των εξασφαλίσεων τιτλοποίησης 

 

   Πηγή : BIS (The new Basel Capital Accord, April 2003)  

 

Θα πρέπε ι  να υπάρχουν ενσωματωμένα ρυθμιστ ικά κίνητρα γ ια  τ ις  

τράπεζες  ώστε  να βελτ ιώσουν τα συστήματα δ ιαχε ίρ ισης κ ινδύνων τους .  Γ ια  

παράδε ιγμα,  γ ια  μ ια  τράπεζα η  οποία  δε ίχνε ι  προς  τη  ρυθμιστ ική αρχή ότι  

δ ιαθέτε ι  ένα ολοκληρωμένο σύστημα δ ιαχε ίρ ισης  εξασφαλίσεων καθώς  και  το  

ότ ι  μπορε ί  εύκολα να δ ιαχε ιρ ιστε ί  μεγάλα σύνολα συμψηφισμού ,  δεν  θα πρέ πε ι  

να εφαρμόζε ι  αύξηση στην περ ίοδο  κινδύνου  περιθωρίου  όταν  το  συμψηφιστ ικό 

σύνολο υπερβαίνε ι  τα  5000.  

Τα τραπεζικά συστήματα κινδύνου  θα πρέπε ι  να ε ίναι  αρκετά ευέλικτα 

ώστε  να υπολογίζουν  το  άνοιγμα και  τα  κεφάλαια  σύμφωνα με  πολλαπλές  

υποθέσεις ,  όπως  διαφορετ ικές  περ ιόδους κ ινδύνου  περιθωρίου ,  διαφορετικά  

αρχικά και  δ ιαφορετ ικής  δ ιακύμανσης  περ ιθώρια,  ούτως  ώστε  να μπορε ί  να  

συγκριθε ί  η  ευαισθησία των εν  λόγω ε ιδ ικών κανόνων απέναντ ι  στο  ύψος  των 

κεφαλαίων.  
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8.3.4.8 Κεντρικοί Αντισυμβαλλόμενοι 

 

Στο αποκορύφωμ α της  χρηματοπιστωτικής  κρ ίσης  του  2008,  κάποια από  

τα μεγάλα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα αδυνατούσαν να αντ ιστοιχ ίσουν τα 

ανοίγματα έναντ ι  αντ ισυμβαλλομένων ανάμεσα σε  δ ιάφορες  συναλλαγές .  Ως  εκ  

τούτου ,  ο ι  ρυθμιστ ικές  αρχές  καθώς και  ο ι  φορε ίς  χάραξης  ο ικον ομικής  

πολιτ ικής  δεν  θα μπορούσαν να λάβουν εγκαίρως  τ ι ς  σωστές  αποφάσεις .  Γ ια 

παράδε ιγμα,  όταν  το  Υπουργε ίο  Οικονομικών των ΗΠΑ επέτρεψε την  πτώχευση  

της  Lehman Bro thers  δεν ε ίχε  μ ια  λεπτομερή ε ικόνα όλων των 

αντ ισυμβαλλομένων που  εκτ ίθεντο  στο  ενδεχόμενο  πτώχευσης  της  Lehman.  

Σίγουρα εάν  ο ι  πληροφορίες  αυτές  ήταν  άμεσα δ ιαθέσιμες  η  τελική έκβαση θα 

μπορούσε  να ήταν  διαφορετ ική.  

Ανοίγματα έναντ ι  του  κεντρ ικού  αντ ισυμβαλλόμενου ,  θα λάβουν ένα 

σχεδόν μηδενικό  συντελεστή στάθμισης (1 -3%),  παρέχοντας  στ ις  τράπ εζες  ένα 

ισχυρό κίνητρο γ ια να μετακινήσουν τ ι ς  συναλλαγές  τους  προς  το  γραφείο  

συμψηφισμού  κεντρ ικού  αντ ισυμβαλλομένου  (CCP) .  Λαμβάνοντας  υπόψη τη 

συστημική σημασία τους ,  ο ι  κεντρ ικοί  αντ ισυμβαλλόμενοι  θα πρέπε ι  να 

παρακολουθούνται  αυστηρά από σκληρά πρότ υπα,  καθότ ι  η  αποτυχία –  

πτώχευση ενός  κεντρ ικού  αντ ισυμβαλλομένου  θα μπορούσε  να κάνε ι  το  

πρόβλημα πολύ  χε ιρότερο.  Το αποτέλεσμα αυτών των κανόνων θα ε ίναι  π ιο  

τυποποιημένες  εξωχρηματιστηριακές  συμβάσεις  συμψηφιζόμενες  μέσω 

κεντρ ικών αντ ισυμβαλλομένων.  

 

8.3.4.9 Υπό πίεση Πιθανότητες Πτώχευσης (PDs) για υψηλά μοχλευμένους αντισυμβαλλόμενους 

 

Οι νέοι  κανόνες  ορίζουν  ότ ι  η  PD γ ια έναν  αντ ισυμβαλλόμενο ιδια ίτερα 

μοχλευμένο,  θα πρέπε ι  να υπολογίζεται  με  βάση ένα χρονικό  δ ιάστημα υπό 

πίεση μεταβλητοτήτων.  Αυτό δίνε ι  την  αίσθηση και  πάλι  του  δ ιπλού  

υπολογισμού .  Η μόχλευση θα πρέπε ι  να ε ίναι  ένας  από τους  παράγοντες  που  

έχουν ήδη εξεταστε ί ,  ε ιδ ικά στη πιστοληπτική  δ ιαβάθμιση των 

χρηματοοικονομικών αντ ισυμβαλλομένων.  Επιπλέον ,  τα  μοντέλα ‘ t rough –  the  –  

cycle’   (TTC) λαμβάν ουν υπ όψιν  τ ις  περ ιόδους  στρες  στην  εκτ ίμηση της  

αξ ιολόγησης  για  όλους τους  αντ ισυμβαλλομένους .  

Μια καλύτερη προσέγγιση θα ήταν  για  την  Επιτροπή να απαιτήσει  από τ ις  

τράπεζες  να χρησιμοποιούν  ρητά το  δε ίκτη μόχλευσης  ως  παράγοντα γ ια  τον  

καθορισμό του  PD γ ια  όλους  τους  αντ ισυμβαλλομένους .  Αυτό  θα οδηγούσε  σε  

μ ια  πιο  συνεκτ ική αντ ιμετώπιση όλων των αντ ισυμβαλλόμενων.  
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8.3.4.10 Προσομοίωση Ακραίων Καταστάσεων 

 

 

Οι τράπεζες  οφείλουν να έχουν ένα ολοκληρωμένο πρόγραμμα 

προσομοίωσης  ακραίων καταστάσεων γ ια  τον  πιστωτικό  κίνδυνο 

αντ ισυμβαλλόμενου.  Αυτό περ ιλαμβάνει  την  εξασφάλιση πλήρους  συγκράτησης 

των εμπορικών συναλλαγών και  την  ομαδοποίηση της  έκθεσης  προς  όλες  τ ις  

μορφές  π ιστωτικού  κινδύνου  αντ ισυμβαλλομένου  εγκαίρως ,  ώστε  να 

δ ιενεργούνται  τακτ ικοί  «έλεγχοι  ακραίων καταστάσεων».  Γ ια  όλους  τους  

αντ ισυμβαλλομένους ,  οι  τράπεζες  θα πρέπε ι  να δοκιμάσουν κάτω από συνθήκες  

στρες  όλους  τους  βασικούς παράγοντες  του  κ ινδύνου  της  αγοράς  (π .χ .  επιτόκια ,  

συνάλλαγμα,  μετοχές ,  π ιστωτικά περ ιθώρια και  τ ι ς  τ ιμές  των βασικών 

εμπορευμάτων)  προκε ιμένου  να εντοπίσουν υπερμεγέθεις  συγκεντρώσεις  σε 

συγκεκριμένες  ευαισθησίες .  Πιο  συγκεκριμένα,  ο ι  τράπεζες  πραγματοποιούν  

προσομοίωση ακραίω καταστάσεων ως  προς  δύο  βασικές  παραμέτρους:  το  ΑΕΠ 

και  το  επιτόκιο ,  καταλήγοντας  σε  ένα s imulat ion  από αυξομοίωση αυτών.  Οι  

τράπεζες  θα πρέπε ι  να εφαρμόζουν,  επίσης ,  τεστ  αντοχής  πολλαπλών 

παραμέτρων τα οποία  θα πρέπε ι  να αναλύουν τον  αντ ίκτυπο του  χαρτοφυλακίου  

σύμφωνα με  σενάρια που  αντ ικατοπτρίζουν  σοβαρά ο ικονομικά και  της  αγοράς 

γεγονότα που  συνέβη σαν κατά τη  δ ιάρκε ια  της  ο ικονομικής  κρ ίσης ,  όπου  η  

ρευστότητα της  αγοράς  μειώθηκε  σημαντ ικά και  η  εκκαθάριση των θέσεων 

έναντ ι  ενός  μεγάλου  χρηματοπιστωτικού  δ ιαμεσολαβητή (αντ ισυμβαλλόμενου)  

δημιούργησε  ένα μεγάλο αντ ίκτυπο στην αγορά.  

Οι τράπεζες  θα πρέ πε ι  να δ ιεξαγάγουν επίσης  αντ ίστροφη προσομοίωση 

ακραίων καταστάσεων γ ια  τον  εντοπισμό ακραίων αλλά αληθοφανών σεναρίων 

που  θα μπορούσε να οδηγήσουν σε  σημαντ ικές  αρνητικές  επιπτώσεις  στα 

ανοίγματα και  στο  κεφάλαιο .  Αυτό απαιτε ί  μ ια  ολοκληρωμένη και  αναλυτ ική 

πλατφόρμα δεδομένων προς  όλα τα σημαντ ικά ε ίδη κ ινδύνων .  

Οι προτάσεις  προβλέπουν την  περ ιοδικότητα και  συχνότητα δ ιενέργε ιας  

των προσομοιώσεων ακραίων καταστάσεων,  και  αυτό  φαίνεται  υπερβολικά 

περ ιοριστικό .  Οι  προσομοιώσεις  ακραίων καταστάσεων θα πρέπε ι  να αποτελούν 

αναπόσπαστο μέρος της  πολιτ ικής  δ ιαχε ίρ ισης  κ ινδύνων της  τράπεζας .  Ωστόσο,  

προσεγγίζοντας  την περ ιοδικότητα και  τη  φύση των προσομοιώσεων ακραίων 

καταστάσεων με  μ ια  κοινή προσέγγιση (one s ize  f i ts  a l l ) ,  δεν  ε ίναι  ιδανικό .  Οι  

μεγαλύτερες  επιχε ιρήσεις  θα πρέπε ι  να έχουν ένα πιο  ισχυρό,  ευρύ  και  

αυτοματοποιημένο σύστημα γ ια  την  προσομοίωση ακραίων καταστάσεων του  

κινδύνου  δυσμενούς  συσχέτισης  αλλά και  γ ια  τη  δ ιενέργε ια  αντ ίστροφων 

προσομοιώσεων ακραίων καταστάσεων.  Τα τραπεζικά  συστήματα θα πρέπ ε ι  να 

ε ίναι  σε θέση να προσαρμοστούν έτσι  ώστε  να γ ίνονται  συχνότερα τεστ  αντοχής  

και  να έχουν παράλληλα την  ικανότητα  του  να εκτελούν ad -hoc τεστ  αντοχής,  

ε ιδ ικά κατά τη  δ ιάρκε ια  περ ιόδων κρίσης .  Αυτό  το  ε ίδος  της  απαίτησης  θα ε ίναι  
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υπερβολικά επαχθές  γ ια  τα μικρότερα ιδρύματα με  περ ιορισμένους  πόρους  αν  

και  μπορε ί  να μην απαιτε ίται  από τα ι δρύματα αυτά καθότι  δεν  ε ίναι  τυπικά 

συστημικά σημαντ ικά.  

 

8.3.4.11 Back Testing 

 

Οι τράπεζες  καλούνται  να δ ιεξάγουν τακτ ικά προγράμματα δοκιμών 

παρελθόντος  χρόνου ,  τα  οποία  θα συγκρίνουν τα μέτρα πρόληψης  έναντι  

κ ινδύνων που  επιτάσσονται  από το  μοντέλο με  εκε ίνα των πραγματοποιηθέντων  

αποτελεσμάτων.  Αυτές  ο ι  απαιτήσεις  προκαλούν τη  χε ιραγώγηση μεγάλου 

μέρους του  συνόλου  δεδομένων.  Ένα ολοκληρωμένο πρόγραμμα δοκιμών 

παρελθόντος  χρόνου  απαιτε ί  ένα σύστημα που  μπορε ί  να χε ιρ ιστε ί  μεγάλης 

κλίμακας  συστήματα,  όπως  επίσης  και  να παρέχε ι  τη  δυνατότητα συγκρότησης 

και  ad -hoc ερωτημάτων.  

 

 

8.3.4.12 Μείωση της εξάρτησης από τις Εξωτερικές Αξιολογήσεις   

 

Μια σημαντ ική συνέπε ια  του  πλαισ ίου  της  Βασιλε ίας  ΙΙ  ήταν  η  

υπερβολική εξάρτηση από εξωτερικές  δ ιαβαθμίσε ις  της  π ιστοληπτικής 

αξ ιοπιστ ίας  γ ια  τον καθορισμό των ρυθμιστικών απαιτήσεων κεφαλαίου .  Αυτό  

ε ίχε  ως  αποτέλεσμα την  παραμέληση σε  μεγάλο βαθμό της  ανεξάρτητης  

εσωτερικής  αξ ιολόγησης  των κινδ ύνων από μέρους  της  κάθε  τράπεζας .  Έτσι  

λο ιπόν  ο ι  φορείς  βαθμολόγησης  της  π ιστοληπτικής  αξ ιοπιστ ίας  ε ίχαν  κ ίνητρο να 

παράγουν μ ια  «καλή κατάταξη » καθότι  εκδότες ,  συντάκτες  κ ι  επενδυτές  

προτ ιμούν τ ις  "καλές  βαθμολογίες" .  Δεδομένων των κανόνων της  Βασιλε ίας  Ι Ι ,  

ο ι  τράπεζες  έχουν συμφέρον να αναζητούν βαθμολογίες  πάνω από το  «γκρεμό».  

Γ ια  παράδε ιγμα,  η  «τυποποιημένη προσέγγιση » προβλέπε ι  υψηλότερο 

συντελεστή στάθμισης  γ ια  τα  ανοίγματα έναντ ι  επιχειρήσεων που  έχουν 

βαθμολογηθε ί  κάτω από ΒΒ - (150%)  από ό ,  τ ι  γ ια  μη δ ιαβαθμισμένα –  

αξιολογημένα ανοίγματα (100%).  Αυτό λοιπόν  δ ίνε ι  στ ις  τράπεζες  ένα κίνητρο 

να μην ζητήσουν αξ ιολόγηση γ ια  τ ι ς  εταιρείες  εκείνες  που  κατά πάσα 

πιθανότητα θα λάβουν βαθμολογία  κάτω από ΒΒ - .  

Με τ ις  νέες  προτάσεις  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  θα  εφαρμ όζονται  χαμηλής  

πιστοληπτικής  ποιότητας  δ ιαβαθμίσεις  στα μη αξ ιολογημένα ανοίγματα που 

έχουν ε ίναι  ε ί τε  της  ίδ ιας  τάξεως  ε ί τε  υπαγόμενα σε χαμηλής  ποιότητας 

βαθμολογίες .  Οι  τράπεζες  θα πρέπε ι  να εκτ ιμούν εσωτερικά εάν  τα βάρη έναντ ι  

του  κ ινδύνου  που  εφαρμό ζει  (με  βάση την  τυποποιημένη προσέγγιση)  ε ίναι  



Το Ρυθμιστικό Πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙΙ και οι Επιπτώσεις του στην 
Οικονομική Ανάπτυξη 

 

Ανδρουτσοπούλου Γεωργία Σελίδα 122 
 

κατάλληλα γ ια  τον  εγγενή κίνδυνο τους .  Αν αποδε ιχθε ί  ότι  ο  εγγενής  κ ίνδυνος 

ε ίναι  μεγαλύτερος ,  τότε  η  τράπεζα πρέπε ι  να εξετάσει  το  μεγαλύτερο βαθμό 

πιστωτικού  κινδύνου .  Η BCBS προτε ίνε ι  επίσης  την κατάργηση της  A 

πιστοληπτικής  δ ιαβάθμισης  ως  ελάχιστης  απαίτησης  γ ια  τους  εγγυητές  τόσο 

στην τυποποιημένη προσέγγιση όσο και  στη IRB μέθοδο.  

 

8.3.5 Συστημικός Κίνδυνος 

 

Ο όρος συστημικός  κ ίνδυνος  ε ίναι  αρκετά ευρύς και  άλλαξε  σημαντ ικά 

στα πλαίσ ια  της  πρόσφατης χρηματοπιστωτικής κρ ίσης .  Από τότε  λο ιπόν ,  ως 

συστημικός  κ ίνδυνος  νοε ίται  ως  ο ι  αλυσιδωτές  επιπτώσεις  ο ι  οποίες  προκαλούν  

πληθώρα αλυσιδωτών αθετήσεων.  Παρόλα αυτά όμως ,  η  κρ ίση αποκάλυψε πως  η 

ύπαρξη συστημικού κινδύνου  πηγάζε ι  από δύο ε ιδών αιτ ίες :  

  Ένα κοινό  shock,  το  οποίο  με  τη  σε ιρά του  οδηγε ί  σε  στ ιγμ ιαία 

πτώχευση πολλών χρηματοπιστωτικών οργανισμών ή/και  

 

  Διαρροές  πληροφοριών όπου  άσχημα νέα γ ια  μ ια  τράπεζα,  

αυξάνουν το  κόστος  χρηματοδότησης τόσο γ ια  την  ίδια  όσο και  γ ια 

τ ι ς  τράπεζες  στο  σύνολό τους .  

Μια κατηγοριοποίηση όσον αφορά τον  συστημικό  κίνδυνο,  δόθηκε  από 

τον  Bandt  e t  a l .  (2009)  ο  οποίος  έκανε  δ ιαχωρισμό του  συστημικού  κινδύνου  με 

την  στενή έννοια  από εκε ίνον  υπό την  ευρεία  έννοιά  του .  Κατά τον  δ ιαχωρισμό 

αυτόν  λοιπόν ,  αλυσιδωτές  επιπτώσεις  στ ην  δ ιατραπεζική αγορά,  θέτουν  

συστημικό  κίνδυνο υπό την  στενή έννοια  του  όρου ,  ενώ ως  συστημικός  

κ ίνδυνος  με  την  ευρε ία  έννοια ,  χαρακτηρίζεται  ως  ένα κοινό  shock σε  πολλές  

αγορές  και  οργανισμούς  παράλληλα.  Αυτός  ο  δ ιαχωρισμός ,  ακολουθε ίται  και  

από το  FSB (Financia l  S tabi l i t y  Board)  το  οποίο  ορ ίζε ι  τον  συστημικό  κίνδυνο 

ως :  ‘  ο  κ ίνδυνος  αναστάτωσης  των χρηματοπιστωτ ικών υπηρεσιών που  (α)  

προκαλεί ται  από την  δυσλε ι τουργία  του  συνόλου ή  τμημάτων του  

χρηματοπιστωτ ικού συστήματος  και  (β)  έχε ι  τη  δυνατότητα να έχε ι  σοβαρές  

αρνητ ικές  επ ιπτώσεις  για  την  πραγματ ική ο ικονομία ’  (βλέπε  In ternat ional  

Monetary Fund e t  a l .  (2009) ,  καθώς  επίσης  και  FSB et  a l .  (2009) .   

Από την  πλευρά της  Ευρωπαϊκής  Κεντρ ικής  Τράπεζας  (ECB 2009) ,  ο  

συστημικός  κ ίνδυνος  περ ιγράφεται  ως :  ‘ο  κ ίνδυνος  αντ ιμετώπισης  ενός  ισχυρού  

συστημικού  γεγονότος  που επηρεάζε ι  δυσμενώς  ορισμένους  συστημικά  

σημαντ ικούς  δ ιαμεσολαβητές  ή  αγορές ’ .   

Η πηγή του  συστημικού γεγονότος  μπορε ί  να προέρχεται  ε ί τε  από ένα 

shock εντός  ε ί τε  και  εκτός  του  χρηματοπιστωτικού  συστήματος .  Το συστημικό  
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γεγονός  ε ίναι  ισχυρό όταν  ο ι  εν  λόγω δ ιαμεσολαβητές  αποτυγχάνουν ή  όταν  ο ι  

εν  λόγω αγορές  καθίστανται  δυσλε ιτουργικές .  Από την  στ ιγμή που  όλες  αυτές  ο ι  

δ ιαφορετ ικές  πτυχές  του  συ στημικού  κινδύνου  μπλέκονται  και  αλληλεπιδρούν 

μεταξύ  τους ,  ε ίναι  ξεκάθαρο το  ότ ι  ο  συστημικός  κ ίνδυνος ε ίναι  ένα άκρως 

πολύπλοκο φαινόμενο.  

Είναι  γεγονός ,  πως  δ ιασφαλίζοντας  την  ορθότητα του  καθενός  τραπεζικού  

ιδρύματος ξεχωριστά,  δ ιασφαλίζε ι  την ορθότητα  ολόκληρου  του  συστήματος.  

Παρόλα αυτά,  γ ια  να ισχύε ι  κάτ ι  τέτο ιο ,  θα πρέπε ι  να ελέγχεται  πως  ο ι  όποιες  

ενέργε ιες  γ ίνονται  γ ια  την  ορθότητα  σε  κάθενα οργαν ισμό,  προωθούν την  

συνολική σταθερότητα του  συστήματος .  Η άποψη όμως  αυτή που  δ ιατυπώνεται  

ε ίναι  ευάλωτη  στην πλάνη της  σύνθεσης.   

Ας δούμε  λοιπόν ένα παράδε ιγμα  δημιουργίας  και  μετάδοσης  του 

συστημικού  κινδύνου  (Εικόνα 12 ) ,  όπως  αυτό  παρουσιάζεται  στα πλαίσ ια  της  

Έκθεσης  της  Γενεύης  ( Geneva  Repor ts  on  the  World  economy –  The  

Fundamental  Pr incip lesof  Financia l  Regulat ion ,  Sept  2009 ) :  

 

Εικόνα 12:  Παράδειγμα Αλληλεπίδρασης Διατραπεζικών Σχέσεων 

 

Π η γ ή :  G e n e v a  R e p o r t s  o n  t h e  W o r l d  e c o n o m y  –  T h e  F u n d a m e n t a l  P r i n c i p l e s  o f  F i n a n c i a l  

R e g u l a t i o n ,  S e p t  2 0 0 9  

 

Η Τράπεζα 1  έχε ι  δανε ιστε ί  από την  Τράπεζα 2  η  οποία  έχε ι  και  άλλα 

περ ιουσιακά στοιχε ία  ( asset s ) ,  συμπεριλαμβανομένων των δανε ίων της  προς  την 

Τράπεζα 1 .  Υποθέτουμε  πως  η  Τράπεζα 2  έχε ι  π ιστωτικές  απώλειες  σε  αυτά τα 

υπόλοιπα δάνε ια ,  αλλά η  πιστωληπτική  ικανότητα της  Τράπεζας  1  παρα μένε ι  η  

ίδ ια .  Η απώλεια  η  οποία  β ιώνε ι  η  Τράπεζα 2  καταστρέφει  μέρος  του  μετοχικού 

της  κεφαλαίου .  Σε αυτήν την  περ ίπτωση λοιπόν ,  μ ια  συνετή αντ ίδραση της  

Τράπεζας  2 ,  ε ίναι  να με ιώσει  την συνολική της  έκθεση με ιώνοντας  το 

χαρτοφυλάκιο  περ ιουσιακών της  στοιχ ε ίων τόσο ώστε να συνάδε ι  με  το  

χαμηλότερο ύψος μετοχικού  κεφαλαίου.  
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Ένας  τρόπος  γ ια  να δ ιασφαλιστε ί  η  φερεγγυότητα της  Τράπεζας  2  ε ίναι  να 

με ιωθε ί  ο  συνολικός  της  δανε ισμός  και  κατ’επέκταση και  ο δανε ισμός  της  προς  

την  Τράπεζα 1 .  Μειώνοντας  τον  δανε ισμό τ ης ,  η  Τράπεζα 2με ιώνε ι  την  έκθεσή  

της  σε  κ ίνδυνο.  Παρόλα αυτά,  από την  πλευρά της  Τράπεζας  1 ,  η  με ιώσει  του 

δανε ισμού  από την  Τράπεζα 2  μεταφράζεται  σε  με ίωση παρεχόμενης 

χρηματοδότησης .  Κατ’επέκταση,  η  Τράπεζα 1  σε  περ ίπτωση που  δεν  μπορε ί  να 

βρε ι  εναλλακτικές  πηγές  χρηματοδότησης ,  θα πρέπε ι  να με ιώσει  μέρος  των 

δ ικών της  περ ιουσιακών στοιχε ίων,  ε ίτε  μέσω περιορισμού  του  δανε ισμού  της  

ε ί τε  μέσω πώλησης εμπορεύσιμων περιουσιακών στοιχε ίων.  

Στην περ ίπτωση λοιπόν  όπου  έχουμε  συνδυασμό τον  κάτωθι  παραμέτρων:  

  Η  Τράπεζα 1  να μην έχε ι  εναλλακτικές  πηγές  χρηματοδότησης  

  Η μείωση του δανε ισμού  της  Τράπεζας  2  να ε ίναι  σοβαρή και ,  

  Τα περιουσιακά στοιχε ία  της  Τράπεζας  1  να ε ίναι  τόσο δύσκολα 

ρευστοποιήσιμα που να εκποιούνται  μόνο σε  τ ιμές  πολύ  χαμηλές  ( f i re  

sa le  pr ices ) ,   

τότε  η  συρρίκνωση του  δανε ισμού  από την  πλευρά της  Τράπεζας  2 ,  θα μοιάζε ι  

σαν  μ ια  εκτέλεση από την  πλευρά  της  Τράπεζας  1 .  Με άλλα λόγια ,  μ ια  συνετή 

αποβολή των ανοιγμάτων από την  πλευρά της  Τράπεζας  2 ε ίναι  αντ ίστοιχα και  

από την  πλευρά της  Τράπεζας  1 .  Κάτι  τέτο ιο  συνέβη και  στην  περ ίπτωση της  

UK bank  Nor thern  Rock ,  η οποία κατέρρευσε  το  2007,  καθώς  επίσης  και  ο ι  

αμερικάνικοι  ασφαλιστ ικοί  ο ίκοι  όπως  ο ι  Bear  S tearns  και  Lehman  Brothers ,  οι  

οποίες  υπέφεραν από τεράστιες  απώλειες  το  2008.  

Η σημασία της  πλευράς των υποχρεώσεων θέτε ι  ερωτήματα σχετ ικά με 

την  παραδοσιακή άποψη γ ια  το  πώς  ο  συστημικός  κ ίνδυνος  δ ιαδίδεται  μέσα σε 

ολόκληρο το  χηματοπιστωτικό  σύστημα.  Μπορούμε  να δούμε  όλα αυτά στο 

σχήμα (Εικόνα 13 )  που  ακολουθε ί ,  τον ίζοντας  αυτήν την  domino επίδραση σε 

ολόκληρο το  σύστημα:    

Εικόνα 13: Το μοντέλο Domino & η αλυσιδωτή μετάδοση 

 

Π η γ ή :  G e n e v a  R e p o r t s  o n  t h e  W o r l d  e c o n o m y  –  T h e  F u n d a m e n t a l  P r i n c i p l e s  o f  F i n a n c i a l  

R e g u l a t i o n ,  S e p t  2 0 0 9  
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Μία από τ ι ς  διαπιστώσεις  της  Επιτροπής  ε ίναι  ότ ι ,  ενώ από την  μ ια 

πλευρά η  δ ιασύνδεση των δ ιεθνών τραπεζών έχε ι  υποστηρίξε ι  την  ο ικονομική 

ανάπτυξη,  σε  εποχές  δυσχέρειας  και  κ ινδύνου  η  δ ιασυνδεσιμότητα αυτή 

μεταδίδε ι  αρνητικούς  κραδασμούς  σε  ολόκληρο το  χρηματοπιστωτικό  σύστημα 

και  την  ο ικονομία.  Η Επιτροπή βρίσκεται  σε  δ ιαδ ικασία ανάπτυξης 

εναλλακτικών προτάσεων πολιτ ικής  γ ια  τον  περ ιορισμό των κινδύνων που 

σχετ ίζονται  με  την αποτυχία  των συστημικά σημαντ ικών και  δ ιασυνοριακά  

συνδεδεμένων ιδρυμάτων.  Οι  επιλογές  αυτές  περ ιλαμβάνουν την  ενδυνάμωση 

των ρυθμιστ ικών αρχών γ ια  τη δ ιαγραφή ή  τη  μετατροπή ορισ μένων μέσων 

κεφαλαίου  σε  κοινές  μετοχές ,  όταν  μια  τράπεζα καθίσταται  μη β ιώσιμη,  την 

ε ισαγωγή προσαύξησης  κεφαλαίων ή  /  και  ρευστότητας  γ ια  τα  δ ιασυνοριακά 

ιδρύματα,  ή  την  ε ισαγωγή εξαρτώμενων κεφαλαίων (cont ingent  capi ta l )  ως  

στοιχε ίο  της  κεφαλαιακής  βάση ς .  

 

8.3.5.1 Κίνδυνος Αντισυμβαλλομένου – Ορισμός 

 

Σύμφωνα με  την  Τράπεζα της  Ελλάδος  (ΠΡΑΞΗ ΔΙΟΙΚΗΤΗ ΑΡΙΘΜ.  

2594/20.8 .2007),  ως  π ιστωτικός  κ ίνδυνος  αντ ισυμβαλλομένου  (counterpar ty 

credi t  r i sk  -  CCR),  ορ ίζεται  ως  ο  κ ίνδυνος  του  να αθετήσει  ο  

αντ ισυμβαλλόμενος σε  μ ια  συναλλαγή τ ι ς  υποχρεώσεις  του  πριν  από τον 

ορ ιστ ικό  διακανονισμό των χρηματορροών της  συναλλαγής .  

 

 

8.3.5.1.1 Σύνοψη των προτάσεων της Επιτροπής έναντι του Κινδύνου Αντισυμβαλλομένου 

 

Ενώ όπως  ε ίδαμε  και  στην  ανάλυση που  προηγήθηκε ,  ο ι  δ ιατάξε ις  των 

αντ ικυκλικών κεφαλαιακών αποθεμάτων και  κεφαλαιακών αποθεμάτων γ ια  

λόγους συντήρησης,  τα  οποία  αφορούν τον  αριθμητή του δε ίκτη κεφαλαιακής 

επάρκειας  (Εξίσωση 1 ) ,  ο ι  προτάσεις  που  ακολουθούν αφορούν των 

παρανομαστή και  την  αντ ιμετώπιση του  κινδύνου  αντ ισυμβαλλομένου .  Οι  3  

αυτές  προτάσεις ,  συνοψίζονται  ως  εξής:  

1.  Κίνητρα μέσω χαμηλότερων συντελεστών βαρύτητας  στους 

οργανισμούς  που  δ ιαπραγματεύονται  το  χαρτοφυλάκιο  συναλλαγών 

( t rad ing book)  μέσω οργανωμένων χρηματιστηριακών αγορών 

(exchanges ) .  Συγκεκριμένα,  ο  δε ίκτης  βαρύτητας  γ ια  τον  κ ίνδυνο 

αντ ισυμβαλλομένου θα ε ίναι  μηδενικός  στ ις  περ ιπτώσεις  αυτές ,  ενώ 
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υψηλότεροι  συντελεστές  θα εφαρμοστούν σε περ ιπτώσεις  

δ ιαπραγματεύσεων σε  εξω -χρηματιστηριακέ ς  αγορές  (over  the  counter  

–  OTC),  όπου  ο ι  συναλλαγές  αφορούν διμερείς  συμφωνίες .  

 

Στις  οργανωμένες  αγορές ,  ο  αντ ισυμβαλλόμενος  ε ίναι  το  εξε ιδ ικευμένο 

χρηματιστήριο  και  ο ι  αναλαμβανόμενοι  κ ίνδυνοι  ε ίναι  περ ιορισμένοι ,  

γ ιατ ί  τα  χρηματιστήρια πραγματοποιούν  ημερήσιες  αποτιμήσεις  των 

θέσεων και  δ ιατηρούν margin  accounts  με τους  πελάτες  τους ,  έτσ ι  

ώστε  να προβαίνουν σε χρεοπιστώσεις  των λογαριασμών αυτών,  

ανάλογα με  τα  κέρδη ή  τ ι ς  ζημιές  των συμμετεχόντων σε  καθημερινή 

βάση.  

 

Αξίζε ι  να  αναφέρουμε σε  αυτό  το  σημ είο ,  πως  στην  περ ίπτωση της  

Lehman Brothers ,  πολλοί  ε ίναι  αυτοί  που  υποστηρίζουν  ότ ι  η 

κατάρρευσή της  οφείλεται  κυρίως στους  φόβους  γ ια  τη  συνολική της  

έκθεση στα ασφάλιστρα πιστωτικού  κινδύνου  και  ότ ι  ο ι  φόβοι  αυτοί  θα 

ε ίχαν  μετριαστε ί  αν  ο ι  συμφωνίες  της  Lehman ε ίχαν  εκκαθαριστε ί  

μέσω οργανωμένης αγοράς  όπου θα αποτυπωνόταν ξεκάθαρα το  

μέγεθος  της  έκθεσής  της .  

 

Είναι  χαρακτηριστ ικό  πως  κανένα χρηματιστήριο  αξ ιών δεν  έχε ι  

πτωχεύσει  εδώ και  έναν  αιώνα.  

 

2.  Μεγαλύτερες  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  για  τα  χαρτοφυλάκια 

συναλλαγών των τραπεζών κυρίως  σε  συναλλαγές  παραγώγων και  

τ ι τλοποιήσεων.  Τα περ ιουσιακά στοιχε ία  που  βρίσκονταν στο  β ιβλίο 

συναλλαγών ε ίχαν  χαμηλότερες  κεφαλαικές  απαιτήσεις  από τα στοιχε ία  

του  επενδυτ ικού  χαρτοφυλακίου ,  γ ιατί  θεωρείτο πως πρόκε ιται  γ ια 

άμεσα ρευστοποιήσιμα στοιχε ία ,  όπως  ε ίναι  ο ι  μετοχές ,  

δ ιαπραγματεύσιμα ομόλογα και  συναλλαγματικές  τοπ οθετήσεις  και  

μπορούν εύκολα να πουληθούν αν  παραστε ί  έκτακτη ανάγκη.  Όμως ,  η 

κρ ίση ανέδε ιξε ,  όπως  αναφέραμε  και  σε  ενότητα που  προηγήθηκε ,  ότ ι  

ο ι  τράπεζες  δ ιατηρούσαν στο  βιβλίο  συναλλαγών αξ ίες  μη 

ρευστοποιήσιμες  ( CDO ’s )  γ ια  τ ι ς  οποίες  δεν  υπήρχε  καν αγο ρά όταν  

έσκασε  η  ‘φούσκα’ .  

 

Για το  θέμα λοιπόν  αυτό ,  ε ίδαμε πως  έκανε  την  εμφάνισή της  η 

αναθεωρημένη νθήκη της  Βασιλε ίας  Ι Ι  που  ονομάστηκε  και  Βασιλε ία  

2 .5 ,  η  οποία  όμως  ποτέ  δεν  τέθηκε  σε  εφαρμογή λόγω της  κρ ίσης.  Τα 

εμ  λόγω μέτρα,  αυξάνουν τ ι ς  απαιτήσεις  που  σχετ ίζονται  με  το 

χαρτοφυλάκιο  συναλλαγών κατά 3  με  4 φορές  και  επηρρεάζουν 

σημαντ ικά τ ι ς  τράπεζες  με  τα  μεγαλύτερα χαρτοφυλάκια συναλλαγών,  
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μιας  και  ε ίναι  εκείνες  οι  οποίες  αυξάνουν τον  συστημικό  κίνδυνο 

περ ισσότερο.  

 

3.  Πρόσθετες  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  γ ια  τους  επονομαζόμενους  SIFI ’s  

οργανισμούς  λόγω του  ρίσκου που προέρχεται  από τ ις  τρ άπεζες  ο ι  

οποίες  θεωρούνται  πολύ  μεγάλες  γ ια  να χρεοκοπήσουν αν  και  

θεωρητικά θα έπρεπε  να ε ίναι  ο ι  π ιο  ασφαλείς  λόγω κυρίως  της  

γεωγραφικής δ ιασποράς  των δραστηριοτήτων και  των κινδύνων.      

 

Κι όμως ,  σε  μελέτη των Berger ,  Klapper ,  Turk-Ariss  (2009),  

διαπιστώνεται  ότ ι  ο ι  μεγαλύτερες  τράπεζες  έχουν μεγαλύτερη έκθεση 

σε  κ ίνδυνο,  λόγω των επιθετ ικών δανε ιακών χαρτοφυλακίων που 

δ ιαθέτουν.  

 

Στις  3  Νοεμβρίου  2011,  το  Συμβούλιο  Χρηματοπιστωτικής 

Σταθερότητας  (FSA) ανακοίνωσε τη  λ ίστα των SIFI ’ s ,  η οποία 

περ ιλαμβάνε ι  29 παγκόσμιους  τραπεζικούς  κολοσσούς  και  

κατηγοριοποιούνται  σε  5  βαθμίδες  βάσει  συντελεστών στάθμισης  που 

όρισε  η  Τράπεζα Διεθνών Διακανονισμών ( BIS) ,  Σύμφωνα με 

εκτ ιμήσεις  της  Morgan  S tanley,  τα επίπεδα πρόσθετης  καφαλαιακής  

επάρκειας  γ ια  αυτούς  τ ους  οργανισμούς  (SIFI  buf fer )  θα κυμαίνονται  

μεταξύ  1% και  3 ,5% ανάλογα με  τη  βαθμίδα στην οποία εντάσσονται  

χωρίς  ωστόσο να γ ίνεται  σαφές  αν  θα αποτελε ίται  από κοινές  μετοχές  

όταν  το  επίπεδο  κεφαλαικής  επάρκειας  πέσε ι  πολύ  χαμηλά,  τα  

λεγόμενα ‘Cocos ’ (Cont ingent  Conver t ib le  Bonds) .  (Financia l  Times ,  

8
t h

 November  2011)  

  

 

8.4 Προτάσεις σχετικά με τη Ρευστότητα 
 

8.4.1 Εισαγωγή 

 

Μετά από αρκετές  δεκαετ ίες  όπου  ήταν  παραμελημένος ,  ο  κ ίνδυνος 

ρευστότητας  βρ ίσκεται  ξαφνικά στο  επίκεντρο λόγω της  πρόσφατης  

χρηματοπιστωτικής κρ ίσης.  Ως  αποτέλεσμα,  τα τελευταία  δύο  χρόνια 

εμφανίζεται  μ ια  συνεχής  ροή εγγράφων με  νέες  οδηγίες  βέλτ ιστης  πρ ακτικής  

και  απαιτήσεων εποπτε ίας .  Όπου  λοιπόν  απατώνται  εθν ικά μέτρα ρευστότητας  

ε ίναι  δ ιαφορετ ικά από χώρα σε  χώρα.  Εμφανίζονται  με  μ ια  πιο  ποιοτ ική μορφή 

σε  χώρες  όπως  ο ι  ΗΠΑ,  Ισπανία ,  Ιταλία  και  Ιαπωνία ενώ σε  χώρες  όπως  ο ι  
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Γερμανία,  Γαλλία και  Η.Β.  έχο υν  μια  πιο  ποσοτική φύση.  Οι  ρυθμίσε ις  

συγκεκριμένα στην Γαλλία και  Ιταλ ία  αποτελούνται  από περ ιορισμό των 

αναντ ιστοιχ ιών ληκτότητας  και  στη Γερμανία  και  Ελβετία  ο ι  ίδ ιες  ρυθμίσε ις  

συνδυάζονται  με  μ ια  ελάχιστη απαίτηση ρευστών στοιχείων ενεργητικού .    

 Μια  τέτοια  αυστηρή προσέγγιση της  εποπτε ία  σχετ ικά με  τον κ ίνδυνο 

ρευστότητας  ε ίναι  κάτ ι  πραγματικά καινούργιο  στο  κανονιστ ικό  πλαίσ ιο .  Και  

στα δύο πλαίσ ια  τα  οποία  προηγήθηκαν,  της  Βασιλε ίας  Ι αλλά και  της  

Βασιλε ίας  ΙΙ ,  ο  κ ίνδυνος  ρευστότητας ε ίχε  λάβε ι  περ ι ορισμένη βαρύτητα και  

προσοχή.  Το πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  στο  σύνολό της  κοίταζε  μόνο την  πλευρά 

του  ενεργητικού  στον  ισολογισμό.  Κίνδυνοι  που  προκύπτουν από την  πλευρά 

του  παθητικού  (συμπεριλαμβανομένου  του  κινδύνου  ρευστότητας  σε  συνδυασμό 

με  άλλους  κ ινδύνους ,  όπως  ο  κ ίνδυνος επιτοκίου  του  τραπεζικού 

χαρτοφυλακίου) ,  γ ια  παράδε ιγμα,  δεν  υπόκε ινται  σε  καμία κανονιστ ική  

κεφαλαιακή απαίτηση.  Είναι  παρόλα  αυτά πε ιθαρχημένοι  σύμφωνα με  τον 

Πυλώνα 2 ,  όπου  ο ι  τράπεζες  ε ίναι  υποχρεωμένες  να δ ιεξάγουν την  ICAAP 

(εσωτερική αξ ιολόγηση γ ια  την  κεφαλαιακή επάρκεια) ,  δηλαδή τον  υπολογισμό 

του  ποσού  του  κεφαλαίου  (που  ονομάζεται  εσωτερικό κεφάλαιο)  το  οποίο 

θεωρούν επαρκές  γ ια  την  υποστήριξη και  κάλυψη όλων των κινδύνων τους .  Ο 

Πυλώνας  2 απαιτε ί  ο  κ ίνδυνος  ρευστότητας  να πε ρ ιλαμβάνεται  στην  εσωτερική 

αξ ιολόγηση ICAAP.  Εντούτοις ,  η δ ιάταξη αυτή έχει  οδηγήσει  σε μ ια σημαντ ική 

ασυνέπε ια:  μετά από χρόνια  συζητήσεων σχετ ικά με  τ ις  π ιθανές  μεθοδολογίες  

γ ια  τον  υπολογισμό των εσωτερικών κεφαλαίων στα πλαίσ ια  του  κινδύνου 

ρευστότητας ,  ε ίναι  γεν ικά αποδεκτό  ότ ι  το  κεφάλαιο  δεν ε ίναι  το  κατάλληλο 

μέτρο άμβλυνσης  του  κινδύνου  ρευστότητας .  Συνεπώς ,  το  σημερινό  πλαίσ ιο  της  

Βασιλε ίας  ΙΙ δεν  ε ίναι  σε θέση να κατευθύνε ι  αποτελεσματικά τον  κ ίνδυνο 

ρευστότητας .  

Στον πυρήνα του όλου εγχε ιρήματο ς  βρ ίσκεται  μ ια πολύ  βασική 

παραδοχή,  σύμφωνα με  την  οποία  μ ια  τράπεζα θα ε ίναι  πάντα φερέγγυα γ ια  όσο 

δ ιατηρε ίται  η  ποιότητα του  ενεργητικού  της .  Με άλλα λόγια ,  εφόσον η  ποιότητα 

των στοιχείων του ενεργητικού  της  ε ίναι  καλή,  η  τράπεζα θα βρίσκει  πάντα 

πηγές  χρηματοδότησης  σε  κανονικές  -  θεμιτές  τ ιμές ,  γ ια σχεδόν οποιοδήποτε  

ύψος  ποσού  χρηματοδότησης .  

Η παραπάνω υπόθεση αποδε ίχθηκε  εντελώς  λανθασμένη,  όταν  ξέσπασε  η 

κρ ίση και  σχεδόν  όλες  ο ι  στρόφιγγες  ρευστότητας  ξαφνικά έκλε ισαν,  ακόμα και  

προς  οργανισμούς  με υψηλή πιστοληπτική δ ιαβάθμιση και  άρ ιστης  ποιότητας 

στοιχε ία  ενεργητ ικού  λόγω των προβλημάτων που  προέκυψαν ως  αποτέλεσμα 

της  αναντ ιστοιχ ίας  ρευστότητας  ( l iqu id i ty mismatches) .  Στη συνέχε ια ,  το  

φαινόμενο αυτό πήρε  συστημικές  δ ιαστάσεις ,  δεδομένου  ότ ι  π ολλοί  «παίκτες» 

του  παγκόσμιας  ο ικονομικής  «αρένας» ε ίχαν  μαζικά μοχλευμένες  

αναντ ιστοιχ ίες  ληκτότητας  μεταξύ  των στοιχε ίων του  ενεργητικού  και  του  
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παθητικού  το  οποίο  αποτελούσε  το  στοιχε ίο  κλε ιδ ί  γ ια  ένα εξαιρετ ικά 

κερδοφόρα επιχειρηματικό  μοντέλο τα χρόν ια  που  προηγήθηκαν.  

Ο κίνδυνος ρευστότητας  προέρχεται  από την  αναντ ιστοιχ ία  μεταξύ  του 

χρόνου  -  διάρκε ιας  των ταμε ιακών ε ισροών και  των εκροών και  ως εκ  τούτου,  

ε ίναι  θεμελιωδώς  σύμφυτοι  με  τον  κλάδο της  τραπεζικής .  Στην  πραγματικότητα,  

μ ια  από τ ι ς  βασικές  λε ιτουργίες  του  τραπεζικού κλάδου  στο  σύγχρονο 

ο ικονομικό  περ ιβάλλον ε ίναι  να επιτραπε ί  η  αναδιανομή των χρηματοδοτικών 

πόρων από τους  ρευστούς  τομε ίς  (ο ι  οποίο ι  έχουν  πρόσθετους  ο ικονομικούς  

πόρους γ ια  να επενδύσουν)  προς  τους  τομε ίς  με χαμηλότερη ρευστό τητα.  Αυτό 

οδηγε ί  λο ιπόν  σε  δύο  βασικές  συνέπε ιες :  

1.  Ο τραπεζικός  κλάδος  ε ίναι  κατ  'ανάγκην εκτεθε ιμένος  σε  αναντ ιστο ιχ ί ες  

ληκτότητας .  Συνήθως ,  το χρονικό  διάστημα που  οι  ρευστοί  φορε ίς  –τομε ίς  

επενδύουν την  ρευστότητά τους  ε ίναι  πιο  βραχυπρόθεσμο από εκε ίνο  στο 

οποίο  ο ι  μη ρευστοί  φορε ίς  ε ίναι  δ ιατεθε ιμένοι  να δανε ιστούν.  Όταν  

λοιπόν  μεσολαβεί  ανακατανομή των ο ικονομικών πόρων από τον  ένα 

τομέα στον  άλλο,  το  τραπεζικό  σύστημα αντέχε ι  σε  τέτο ιες  αναντ ιστοιχ ίες  

δ ιάρκε ιας  υπό τη  μορφή του  κινδύνου  ρευστότητας.  

 

2.  Ο τραπεζικός  κλάδος  ε ίναι  άκρως  μοχλευμένος  κάτ ι  που  προκύπτε ι  από το 

βασικό  του  ρόλο  ως  δ ιαμεσολαβητής .  Βασική του  δραστηριότητα ε ίναι  η  

μεταφορά οικονομικών πόρων από τ ι ς  πλεονασματικές  ο ικονομικές  

μονάδες  προς  τ ις  ελλε ιμματικές .  Οι  τράπεζες  εγγενώς  στη ρίζουν  τον 

κύκλο εργασιών τους  με  βάση τα χρήματα των άλλων ο ικονομικών 

μονάδων.  Προφανώς ,  ένα υψηλό ποσοστό μόχλευσης εν ισχύε ι  την 

επίδραση των οποιοδήποτε  προβλημάτων ρευστότητας ,  τόσο σε  ατομική 

όσο και  σε  συστημική βάση.  

 

 Ως αποτέλεσμα,  ο ι  ρυθμιστικές  αρχές  δεν  μπορούν να αποσκοπούν στην 

άρση της  αναντ ιστοιχ ίας  του  κ ινδύνου  ρευστότητας  από το σύστημα.  Αν και  μ ία  

μεμονωμένη τράπεζα θα μπορούσε θεωρητικά τουλάχιστον να χρηματοδοτήσει  η 

ίδ ια  τον  εαυτό  της  δεδομένου  ότ ι  έχει  αντ ισταθμίσε ι  όλες  τ ις  αναντ ιστ οιχ ίες  

ληκτότητας  των στοιχε ίων της ,  σε  συστημικό  επίπεδο ε ίναι  αδύνατο .  Οι  

ρυθμιστ ικές  αρχές  ως  εκ τούτου  προσπαθούν να αντ ιμετωπίσουν το  πρόβλημα 

αυτό  με  διαφορετ ικό  τρόπο:  υποχρεώνοντας  τ ι ς  τράπεζες  να δ ιακρατούν ρευστά  

αποθέματα τέτο ια  που ,  ακόμα κι  αν  δεν  ταιρ ιάζουν ο ι  εκροές  ως  προς  τ ις  

δ ιάρκε ιές  τους ,  θα εξασφαλίζουν  ότι  σε  περιόδους πίεσης  οι  τράπεζες  θα  

μπορούν να ανταπεξέλθουν στ ις  ταμε ιακές  τους  αν ισορροπίες  μέχρι  την 

επιστροφή τους  σε  φυσιολογικές  συνθήκες .  
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8.4.2 Η ρυθμιστική προσπάθεια 

 

Σ ύμφω ν α  μ ε  τ η ν  άπο ψη  τω ν  ρυθμ ισ τ ικώ ν  αρ χώ ν  ο ι  νέ ες  απα ι τ ήσ ε ι ς  θα  

πρ έ πε ι  ν α  ε ί ν α ι  αυσ τ ηρ ές :  ο ι  πό ρο ι  κ ε φ αλαί ων  κα ι  ρε υσ τό τ ητ α ς  θ α  ε ί να ι  

τ έ το ι α  ώσ τ ε  τ ο  χρ ημ ατο π ισ τω τ ι κό  σύστ η μ α  ν α  έ χε ι  τ η  δυν αμ ι κή  να  αν τέξ ε ι  σ ε  

μ ια  κρ ίσ η  μ ε γέ θ ους  κα ι  ε π ιμ ον ής  αυ τ ής  που  πρ ο ηγ ή θη κε ,  χωρ ί ς  δ ημ όσ ια  

υ ποσ τή ρ ιξ η 15.  

 Σ ίγ ουρ α  η  ε π ί τευξη  τ ης  ασφ άλε ι ας  συν ε πάγε τ α ι  κάπο ιο  κό σ τος .  Π ο λλέ ς  

μ ε λέ τες  έ χου ν  προσ παθ ήσε ι  ν α  με τρ ήσ ου ν  τ ο  κόσ τος  γ ια  τ ι ς  τ ρ άπε ζε ς  κα ι  τη ν  

ε υρύ τε ρη  ο ι κο ν ομ ία  από  τη ν  ε φ αρμ ογή  τ ων  νέ ων  κανό νων ,  ό πως  πρ οτ ε ί ν ον τα ι  

α πό  τ η ν  Ε πι τρ ο πή  τ η ς  Βασ ι λε ί ας  στ ην  Έκθ εσ η  τ ης  τ ο  Δ ε κέμβ ρ ι ο  του  2 009 .  

Σ τ η  συ νέ χε ι α  παρ αθ έ τουμ ε  δύο  έ γ κυρε ς  μ ε λέ τες  από  τ ο  σ ύν ο λο  αυτ ών  που  

έ χου ν  δ ι εξ αχθε ί :   

 •  Τ ο  Ι ν στ ι τ ού το  Δ ι εθ νο ύς  Οι κο νο μ ικ ής  ( I ns t i t u t e  o f  I n t er na t io na l  

F in an ce )16 έ χε ι  υ πολο γ ίσ ε ι  ότ ι  «ο  τ ρ έ χων  υ πο λογ ισμ ός  τ η ς  κανο ν ι στ ι κή ς  

μ ετ αρρύθ μ ισ ης ,  θα  αφ α ιρ έσ ε ι  κατά  μ έσ ο  όρ ο  ετη σ ίως  περ ί που  0 , 6  

πο σο σ τ ι α ί ε ς  μ ον άδε ς  από  τ η ν  αύξ ησ η  τ ου  πρ αγμ ατ ι κο ύ  Α Ε Π  κατ ά  τ ην  

πε ν τ αε τ ί α  20 11 -1 5 ,  κα ι  κατ ά  μ έσ ο  όρο  περ ί που  0 ,3  ποσ οσ τ ια ί ε ς  μ ο νάδ ες  από  

τ ο ν  ρυ θμ ό  αν άπτυξ ης  τ ης  δ ε κά χρο ν ης  περ ιό δ ου  μ ετ αξύ  2 0 1 1  κα ι  2 02 0 .  Η  

ζώ ν η  του  ευρώ  ε ί να ι  αυ τ ή  που  θ α  χτ υπη θ ε ί  σ κλη ρό τε ρ α ,  η  Ιαπω ν ί α  λ ι γ ότ ερ ο ,  

μ ε  τ ι ς  Η νωμ έ νες  Π ο λ ι τε ί ε ς  κάπου  σ τ η  μέ ση  αυτ ών  δ ύο  παγ κόσμ ι ων  

ο ι κο ν ομ ιώ ν ,  σύμφων α  μ ε  το ν  ακό λου θο  π ί ν ακα:  

 

                Πίνακας 14: Αθροιστικά Αποτελέσματα Επιπτώσεων 

 

                                                           
15

 See Mario Draghi, Chairman of the Financial Stability Board, Letter to the G20 Meeting in Toronto, July 2010 
16

 Institute for International Finance, Interim Report on the Cumulative Impact on the Global Economy of Proposed 
Changes in the Banking Regulatory Framework, June 2010 
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Π η γ ή :  I n s t i t u t e  f o r  I n t e r n a t i o n a l  F i n a n c e  ( I I F ) ,  ’ I n t e r i m  R e p o r t  o n  t h e  C u m u l a t i v e  

I m p a c t  o n  t h e  G l o b a l  E c o n o m y  o f  P r o p o s e d  C h a n g e s  i n  t h e  B a n k i n g  R e g u l a t o r y  

F r a m e w o r k ’ ,  J u n e  2 0 1 0  

 

Σ ύμφω ν α  μ ε  τ ην  έρ ευ ν α  τ ης  M cK i nse y  σ τ ι ς  ευρ ω παϊ κές  τρ άπε ζες 17,  ο  

αν τ ί κτυ πος  ε ισ αγωγ ή ς  τ ων  δ ε ι κ τώ ν  ρ ευσ τ ότ η τ ας  υ πό  τ η ν  τρ έ χου σ α  μο ρφ ή 

τ ους  έ χ ε ι  ως  εξ ής :  

  L C R( Liqu i d i ty  Co v era g e  Ra t i o ) :  αύξ η ση  τ ω ν  δ ι ακρ ατ ούμε νω ν  

ρ ευσ τώ ν  περ ιου σ ι ακώ ν  σ το ι χ ε ί ων  τ ης  τ άξεω ς  τω ν  €2  τρ ι ς .  

  N S FR  ( N et  S t ab le  Fu ndin g  Ra t i o ) :  αύξ ησ η  τ ης  μακρ ο πρ όθ εσμ ης  

χρ ημ ατο δό τ ησ ης  ( >  1  έ τος )  αν άμ εσ α  σε  €3 ,5  έ ως  €5 ,0  τ ρ ι ς  ( σε  σύ γ κρ ισ η  

μ ε  το  τρέ χο ν  μ ακρ οπρ όθ εσμ ο  ακάλυ πτο  χρ έος  ύψ ους  €1 0  τ ρ ι ς ) .  

  Ό σ ον  αφο ρ ά  τ η ν  κερ δο φορία  τ ων  τ ραπε ζών ,  η  McKi nse y  παρ έ χε ι  μ ί α  

ε κτ ί μη σ η  η  ο πο ί α  καλύ πτ ε ι  τ όσ ο  τους  δε ί κτ ες  ρευ στ ό τητ ας  ό σο  κα ι  τ ι ς  

αυσ τ ηρ ότ ερ ες  κεφαλα ι ακέ ς  απα ι τ ή σε ι ς .  Η  M cK in s ey α ν αμέ νε ι  ό τ ι  η  

από δ οσ η  ι δ ί ων  κεφαλα ί ων  ( RO E )  του  τ ρ απε ζ ι κού  τ ομ έα  σ τ η ν  Ευρώ πη  

θ α  μ πορ ούσ ε  ν α  με ιω θε ί  κατ ά  5 %  συ γ κρ ι τ ικά  με  το  μακρ ο πρ όθ εσμο  

μ έσ ο  όρο  τη ς  τ άξεως  του  1 5% .  

 

Σ τ ο  τ έ λος  τ ης  συ νόδ ου  τ ων  G 20  σ το  Το ρό ν το ,  ο  J a im e  Car u an a ,  Γε ν ι κός  

Δ ι ευθυ ν τής  τ ης  Τ ρ άπε ζας  Δ ιε θν ών  Δ ι ακανο ν ι σμώ ν ,  πρ οσ πάθ η σε  να  

καθ ησυ χάσε ι  τ ι ς  τρ άπε ζες  ότ ι  ο ι  νέο ι  καν όν ες  "δε ν  θα  υ πο νο μεύσ ου ν  τη ν  

ο ι κο ν ομ ι κή  αν άπτυξ η " ,  κα ι  ότ ι  θ α  έ χο υν  μ όν ο  μ ι α  «μ ι κρ ή  κα ι  π ρ οσω ρι ν ή"  

ε π ί δρ ασ η  σ τ η ν  ζήτ η σ η 18.  Οι  αν τ ι πρ όσ ω πο ι  τ ης  Ε π ι τρ οπή ς  της  Βασ ι λε ίας  

αν έφ ερ αν  ό τ ι  ο ι  ε κ τ ι μή σε ι ς  ό πως  αυ τές  που  αναφέ ρο ν τ α ι  παρ απάνω  θα  

μ πορ ούσε  ν α  ε ί ν α ι  υ περβ ο λ ι κά  απαι σ ιό δ οξες ,  κυρ ίως  υ πό  τ η ν  έ ν νο ι α  ό τ ι  δε ν  

λαμβ άν ουν  ε παρ κώς  υ πόψ η τ η  δυν αμ ική  τ ου  χρ ημ ατο π ιστ ω τ ι κού  συσ τ ήμ ατος  

κα ι  τ η  συμ περ ιφορ ά  τω ν  φ ορ έω ν  τ η ς .  Ο ι  ε πε ν δ υτ ές  ε ί ν α ι  π ι θ αν ό  να  

απα ι τ ήσ ουν  χαμ η λό τ ερ η  από δ οσ η  κεφ αλαί ου ,  ως  απο τ έλε σμ α  τη ς  αν τ ί ληψη ς  

ύ παρξ ης  χαμ η λότ ερ ου  κ ι ν δύν ου .  Ε π ίσ ης ,  ο ι  τρ άπεζες  ε ί ν α ι  π ιθ ανό  ότ ι  θ α  

ε ισ άγου ν  νέ α  προ ϊόν τ α  σ χε δ ι ασμέ ν α  έ τσ ι  ού τω ς  ώσ τε  ν α  τα ι ρ ι άζου ν  μ ε  τ ι ς  π ιο  

αυσ τ ηρ ές  ρυ θμ ι στ ικές  απα ι τ ή σε ι ς  τόσ ο  από  τ η ν  άποψη κε φ αλαί ου  ό σο  κα ι  

μ εσ ο πρό θε σμ η ς  /  μ ακρο πρό θε σμ η ς  χρ ημ ατο δό τ ησ η ς ,  αλλά  κα ι  ν α  

ε ξομ αλύ νου ν  τ ι ς  ε π ι πτώ σε ι ς  τω ν  νέ ων  καν ο ν ι σμώ ν  πάνω  σ τ ο  κό στ ος  κάτ ι  που  

έ χε ι  αρ χ ί σε ι  ή δη  ν α  ε ί ν α ι  αντ ι λη πτ ό .  

Π αρ  ' ό λα  αυ τά ,  η  ρυθ μ ισ τ ι κή  προσ πάθε ι α  ε ί ν α ι  εξ α ιρ ετ ικά  δ ύσ κο λη .  Ο ι  

ρυ θμ ι στ ι κές  αρ χές  κ ι ν ούν τ α ι  πάνω  σ ε  άγ ν ωσ το  έ δ αφο ς  κα ι  ε ί ν α ι  δύ σ κο λο  να  

                                                           
17

 Basel III: What the draft proposals might mean for European banking, McKinsey on Corporate & Investment Banking, 
Summer 2010 
18

 The Financial Times, Move to reassure banks on tough rules, 5 July 2010 
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ε κτ ι μη θε ί  το  δυ ν αμ ι κό  απο τ έ λε σμ α  των  ν έ ων  περ ιο ρ ι σμών .  Ο ι  αποφ άσε ι ς  που  

αν αφέ ρο ν τα ι  σ τ ην  αν ακο ί νω σ η τ ης  BIS  το ν  Ιο ύ λ ι ο  τ ου  20 1 0  ο ι  ο πο ί ε ς  ο ρ ί ζουν  

πο λύ  μ ακρ ές  με τ α β ατ ι κές  περ ιό δους  γ ι α  τ α  κα ι ν οτ όμ α  κα ι  π ιο  πρ ο κλη τ ικά  

υ ποσύ νο λα  τω ν  ν έω ν  πρ ογ ρ αμμ ατ ισμέ ν ων  περ ι ορ ισμ ών  ( ο  δε ίκ τ ης  μ ό χλευση ς  

κα ι  ο  NS FR ) ,  αποτε λού ν  σ αφ ής  έ νδ ε ι ξη  τ ης  δυ σκο λί ας  που  αντ ιμε τω π ί ζου ν  τα  

τ ρ απε ζ ι κά  ι δ ρύμ ατα .  Κ αθυ στ ερ ών τ ας  τ ι ς  νέ ες  ρυθμ ίσ ε ι ς  τό σο  ώ στ ε  ν α  έχε ι  

μ εσ ο λαβ ήσ ε ι  έ νας  πλή ρ ης  ο ι κο νομ ικό ς  κύ κλο ς ,  ο ι  ε πο πτ ικές  αρ χές  θ έ λου ν  να  

απο φύγ ου ν  τ ο  χ τύ πη μ α  τ ης  ο ι κον ομ ί ας  ε νώ  μ ι α  δύ σ κο λη  αν άρρ ωσ η  β ρ ίσ κετα ι  

ακόμ α  σ ε  εξέ λ ιξη ,  αφ ήν ο ντ ας  χώρ ο  γ ι α  τ η ν  ε κτ ί μ ησ η  τ ων  π ι θ ανώ ν  

ε π ι πτώσ εώ ν  τ ους  σε  όλες  τ ι ς  φάσε ι ς  το υ  ο ι κο ν ομ ι κο ύ  κύκλου .  

 

 

8.4.3 Το πλαίσιο των νέων απαιτήσεων Ρευστότητας 

 

Ο ι  προ τ άσ ε ι ς  τ ης  BC BS  σ χε τ ι κά  με  τ η ν  ε ν ίσ χυ ση  τω ν  απα ι τ ήσ εω ν  

ρ ευσ τ ότ η τ ας  παρουσ ι άσ τ η καν  σ το  συμ βου λευτ ι κό  έ γ γρ αφο:  I n t ern a t i ona l  

F ram ewor k  f or  L iq u id i t y  R i s k  M easu rem en t ,  S t and ar ds  an d  Moni to r in g  τ ο  

ο πο ί ο  δ ημο σ ι εύθ η κε  τ ο  Δ ε κέμ βρ ιο  τ ου  20 09 ,  τρ ο πο πο ι ήθ η κε  σ τ η  συν έ χε ια  

σ τ ο  αν ακο ι νω θέ ν  τη ς  26 ης  Ιο υ λ ίου  2 01 0  κα ι ,  τ έ λος ,  ε π ιση μο πο ι ή θη κε  σ τ ι ς  12  

Σ ε πτε μβρ ίου .  

 Η  ε π ι τ ρο πή  προ τε ί νε ι  τ ην  ε ισ αγωγ ή  δύο  ν έω ν  δ ε ικ τ ώ ν  ( δε ί κ τ ης  

κάλυψ ης  ρ ευσ τ ότ ητ ας  LC R  και  δ ε ί κ τη ς  καθ αρή ς  σ τ αθ ερ ής  χρ ημ ατ οδ ό τη σης  

N S FR )  τ ους  ο πο ίους  ο ι  τ ρ άπε ζες  θ α  πρ έ πε ι  ν α  δ ι ατ η ρο ύν  κατ  ' ε λάχ ισ το ,  

ο ύτ ως  ώσ τε  ν α  ε ξασφ αλί ζου ν  αν ά  πάσ α  σ τ ι γμ ή  ό τ ι  υ πάρχε ι  ε παρ κής  

ρ ευσ τ ότ η τ α  τέ το ι α  ώ σ τε  ν α  μ πο ρού ν  ν α  αν τ απεξ έ λθ ουν  σ τ ι ς  τ αμ ε ι ακές  τ ους  

υ ποχρε ώσ ε ι ς  ακόμ α  κα ι  υ πό  π ί εσ η .  Γ ι α  τ ο  δε ίκ τ η  NS FR ,  καθ ότ ι  

μ ακρ ο πρ όθ εσμ ος ,  τ έ θη κε  κατ ά  τ ην  έ κθε σ η  τ ου  Ιο υλ ί ου  σ ε  μ ι α  "φ άσ η  

παρ ατ ήρ ησ η ς  γ ια  τ η ν  αν τ ιμ ετ ώ πι ση  τ υ χό ν  ανε π ιθύμ ητ ω ν  συ ν ε πε ιώ ν  σ τα  

ε π ι χε ιρ ημ ατ ι κά  μον τ έ λα  ή  σ τ ι ς  δομ ές  χρ ημ ατ ο δό τ ηση ς " .  Ο  NS FR  θα  

ο ρ ι στ ι κο πο ι ηθ ε ί  κα ι  θ α  ε ι σαχθε ί  ως  έν α  από  τ α  κανο ν ιστ ι κά  πρό τυ πα  τη ν  1 η  

Ιαν ο υ αρ ίου  2 01 8 .   

 

8.4.3.1 Ο δείκτης LCR 

 

Ο  δ ε ί κτ ης  κάλυψ ης  τ ης  ρ ευσ τότ η τ ας  ε π ι κε ν τρ ώνε τ α ι  σ το  π ιο  

β ρ αχυ πρό θε σμο  μ έρ ος  τ ου  χρο ν ι κού  ο ρ ί ζον τ α  με τ άβ ασης  κα ι  έ χ ε ι  σ τό χο  να  

δ ι ασ φαλ ίσ ε ι  ό τ ι  κάθ ε  τ ράπε ζα  δ ι αθέ τ ε ι  ρ ευ σ τ ά  δ ι αθέσ ιμ α  τ έτ ο ι α  που  ν α  
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πλη ρ ούν τ α ι  ο ι  βρ αχυ πρ όθ εσμ ες  τ αμ ε ιακές  υ πο χρεώ σε ι ς  τ η ς  ακόμ η  κ α ι  υ πό  

συ ν θή κες  έ ντ ον ης  πί εσ ης .  

 Ο  δ ε ί κτ ης  απαι τε ί  από  τ ι ς  τρ άπε ζε ς  ν α  κατ έ χου ν  αρ κετ ά  ρ ευσ τ ά  

δ ι αθ έσ ιμ α  ώ στ ε  να  μ πορ ούν  ν α  αντ ι στ αθμ ίσ ου ν  το  άθ ρο ισμ α  ό λω ν  των  

τ αμε ι ακών  ε κρο ών  πο υ  αν αμέ νο ν τ α ι  γ ια  τ ι ς  ε πόμ εν ες  3 0  ημ έρ ες :  

 


Stock of high quality liquid assets

100%
Net cash outflows over a 30 -day time period

 

 

  Ο  αρ ιθμη τής :  Ο  προ σ δ ιο ρ ι σμός  τ ης  υψ η λής  πο ι ό τη τ ας  ρε υσ το πο ι ήσ ιμω ν  

σ τ ο ι χε ίω ν  ε νε ργ η τ ικού  (δ η λαδ ή ,  ο  αρ ιθ μη τ ής  τ ου  LC R )  δε ν  ε ί ν α ι  γε ν ικά  

δ υσ χε ρ ής ,  καθώς  ε ί ν α ι  ε π ι λέξ ιμ α  τ α  σ τ ο ι χε ί α  εκε ί ν α  που  ε ί ν α ι  εύ κο λα  

κα ι  άμε σ α  μ ετ ατρ έψ ιμ α  σ ε  μ ε τρ η τ ά  με  ε λάχ ισ τ η  ή  καμ ία  απώ λε ια  τ ης  

αξ ί ας  τ ους ,  ακό μη  κα ι  σε  περ ι ό δους  σ τρ ες  –  πίε σ ης .  Η  δ ι άκρ ι σ η  τ ων  

πε ρ ι ουσ ι ακών  σ το ιχ ε ίω ν  τ α  κατ ατ άσσ ε ι  σε  μ ί α  από  δύ ο  κατ η γο ρ ί ε ς :  

Ε π ί πε δ ο  1  ή  Ε π ί πε δ ο  2 .  Σ το  Ε πί πεδ ο  1  αν ήκου ν  μ όνο  τ α  με τρ η τ ά ,  

απο θεμ ατ ι κά  τω ν  κε ν τρ ι κών  τρ απε ζών  κα ι  ορ ισμ έν ο ι  τ ί τ λο ι  που  

ε κδ ί δ ον τ α ι  από  κυβ ερ ν ήσ ε ι ς ,  κε ν τρ ι κές  τρ άπε ζες  κα ι  ορ ισμ ένους  

δ ι εθ νε ί ς  ορ γ αν ι σμο ύς  χρ ημ ατ οδ ό τη ση ς .  Τ α  υ πό λο ι πα  σ το ι χε ί α  του  

ε ν ερ γ ητ ι κού  κατ ατάσ σο ν τ α ι  στ ο  2ο  ε π ί πε δο .  Αφό τ ου  λο ι πό ν  εφ αρμο στ ε ί  

έ ν α  1 5 % «κο ύ ρεμ α» σ ε  ό λα  τ α  πε ρ ι ουσ ι ακά  στ ο ι χ ε ί α  τ ου  ε π ι πέ δου  2 ,  δε  

μ πορ ούν  ν α  απο τε λού ν  περ ισ σό τε ρο  από  τ ο  4 0%  τ ου  συ ν ο λ ι κού  

ρ ευσ τ ο πο ι ή σ ιμ ου  εν ε ργ η τ ι κού  που  χρη σ ιμο πο ι ε ί τ α ι  γ ι α  τ ο ν  υ πο λογ ισμό  

τ ου  δ ε ί κ τ η  LC R .   

 

  Ο  π αρα νομ ασ τής :  Η  Βασ ι λε ί α  Ι Ι Ι  πα ρ αθέ τε ι  πο λύ πλο κες  μ εθό δ ους  γ ι α  

τ ο ν  πρ οσ δ ι ορ ι σμό  τ ων  «καθ αρ ών  τ αμε ι ακών  ε κρο ών " ,  ο ι  ο πο ί ε ς  

πε ρ ι λαμ β άν ου ν  τ η  σ τ άθ μ ισ η  τω ν  τ αμε ι ακών  ε ι σρ οώ ν  κα ι  ε κρο ών  γ ια  τ ον  

πρ οσ δ ι ορ ισμ ό  καθαρ ών  τ αμε ι ακώ ν  εκρ οώ ν .  Π αρ ά  τ ην  δ ι αφ αι ν όμε ν η  

έ ν νο ι ά  τ ου  όρο υ  "καθ αρ ή  τ αμ ε ι ακή  ε κρο ή " ,  δ ε ν  πρ οβ λέ πε τ α ι  μ ια  

τ ρ άπε ζα  ν α  μ πο ρε ί  ν α  συμ ψη φίσ ε ι  πλή ρω ς  τ ι ς  καθαρ ές  ταμε ι ακές  

ε ισ ρο ές  κα ι  ε κρο ές  τ ης  γ ια  τ ο ν  υ πο λο γ ι σμό  τ ου  παρο ν ομ ασ τ ή  του  

δ ε ίκ τ η   LC R .  Ο  τ ύ πος  έ χε ι  σ χε δ ι ασ τ ε ί  γ ια  ν α  εξ ασφ αλ ίσε ι  ότ ι  θα  

υ πάρ χουν  αρκε τ ά  υψ η λής  πο ι ό τη τ ας  ρευ στ ο πο ι ήσ ιμ α  σ το ι χε ία  

ε ν ερ γ ητ ι κού  γ ι α  τ η ν  εξ υπη ρέ τ ησ η  τ ου λάχ ι στ ον  του  2 5 % τω ν  μ η -

συ μψη φισ μέ νω ν  ταμ ε ι ακώ ν  ε κροώ ν ,  εν ώ  κατέ χο ν τ ας  παράλλη λα  ρευ σ τά  

πε ρ ι ουσ ι ακά  σ το ιχε ί α  τ α  ο πο ί α  ε παρ κού ν  γ ι α  τη ν  εξυ πηρ έτ η ση  τ ου  

1 0 0%  τω ν  καθ αρ ών  τ αμ ε ι ακώ ν  ε κροώ ν .  Η  Ε πι τρ ο πή  τ η ς  Βασ ι λε ί ας  

υ ι οθ ε τε ί  ε π ίσ ης  μ ια  συ ντ η ρη τ ι κή  πρ οσ έ γγ ισ η  γ ι α  τ ην  αντ ιμ ετ ώ πι ση  των  
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π ι σ τω τ ι κώ ν  δ ι ευ κολύ νσ εω ν .  Οι  τρ άπε ζες  δε ν  θ α  ε ί ν α ι  σ ε  θ έσ η  ν α  

συ μ περ ι λάβ ουν ,  ως  τ αμε ι ακή  ε ισ ρο ή  τη ν  ι καν ότ η τ ά  τ ους  ν α  προ β αί νου ν  

σ ε  ο πο ι αδ ή πο τε  π ι σ τω τ ι κή  ή  γ ρ αμμ ή  τ αμε ι ακής  δ ι ευ κό λυ νσ ης  

παρ ε χόμ ε νη  από  άλλη  τ ρ άπε ζα ,  αν  κα ι  ε ί ν α ι  υ πο χρ εωμ έν ες  από  τ ην  

άλλη  ν α  πε ρ ι λαμβ άν ουν  το  1 00 % τ ου  πο σού  ε κταμ ί ευσ ης  τω ν  

δ ι απρ αχθε ι σώ ν  π ισ τώ σε ων  κα ι  δ ι ε υκο λύ νσ εω ν  ρ ευσ τ ότ η τ ας  που  

χο ρ ηγ ού ν  σ ε  άλλες  τ ρ άπε ζε ς  γ ι α  τ ην  τ ο ν  υ πο λο γ ισμ ό  τ ω ν  τ αμε ι ακών  

ε κρο ών .  Γ ι α  παρ άδε ι γμ α ,  ε φαρμό ζο ντας  σ το ν  παρ ανομ ασ τ ή  τ ου  δ ε ί κ τη ,  

έ ν αν  συ ν τε λεσ τ ή  ύψ ους  7 5 %  σ τη ν  πε ρ ί πτω σ η  τ ης  ακάλυ πτης  ( χωρ ί ς  

ε ξασφ άλι σ η)  χρ ημ ατ ο δό τ ησ ης  χο νδ ρ ι κή ς ,  συ ν ε πάγ ετ α ι  τ ην  παραδ οχή  ό τ ι  

τ ο  7 5%  τ ου  τ ρέ χο ν το ς  ο φε ι λόμ εν ου  πο σ ού  θ α  «σ κάσ ε ι » μ έ σ α  στ ι ς  

ε πόμ εν ες  30  ημέ ρες .  

Δ ι αγρ αμμ ατ ι κά ,  συν οψ ί ζο ν τας  ό λα  τ α  παρ απάνω:  

 

       Εικόνα 14: LCR 

 

Πηγή: PwC Financial Services Institute, ‘The New Basel III Framework: Navigating Changes in Bank Capital 

Management’, Oct 2010.  

 

 

8.4.3.2 Ο δείκτης NSFR 

 

Ο  σ κο πός  του  NS FR  ε ί ν α ι  ν α  πε ρ ι ορ ίσ ε ι  τ ι ς  βρ αχυ πρόθ εσ μες  αν αν τ ι σ το ι χ ί ε ς  

ρ ευσ τ ότ η τ α ς  και  ν α  ε νθ αρρύ νε ι  τ η  χρ ήσ η  μ ι ας  π ι ο  μ ακρ ο πρ όθ εσμ ης  

χρ ημ ατο δό τ ησ ης .  Η  τ ρ άπε ζα  ε ί να ι  υ ποχρε ωμέ ν η  ν α  έχε ι  στ αθε ρές  πη γ ές  

χρ ημ ατο δό τ ησ ης  πέ ρ αν  τ ου  ποσ ού  τη ς  στ αθερ ής  χρ ηματ ο δό τ ησ ης  το  ο πο ίο  
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ε ί ν α ι  π ιθ ανό  ν α  χρε ι ασ τε ί  γ ι α  δ ι άσ τ ημ α  με γ αλύτ ερ ο  τ ου  ε νός  έ τ ους  υ πό  τ ην  

ύ παρξ η  παρ ατ ετ αμ έν η ς  πί εσ ης  στ η ν  αγο ρ ά .  Αυ τό ς  ε ί ν α ι  έν α ς  μ ακρ ο πρ όθε σμο ς  

δ ι αρ θρω τ ικό ς  δε ί κτη ς  που  καλύ πτ ε ι  ο λό κλη ρο  τ ο ν  ισ ο λο γ ι σμό  μ ι ας  τ ρ άπε ζας ,  

καθ ώς  κα ι  ο ρ ισ μέν ες  ε κτ ός  ι σο λογ ισ μού  υ πο χρε ώσ ε ι ς .  Ου σ ι ασ τ ι κά  ε ί να ι  

απαρ α ί τ η τη  μ ι α  ε παρ κή ς  πο σό τ η τα  σ τ αθε ρή ς  χρ ηματ ο δό τ ησ η ς  γ ι α  τη  

χρ ημ ατο δό τ ησ η  των  ε ν  λό γω  περ ιου σ ι ακών  σ το ιχ ε ί ων  τα  ο πο ί α  θ εωρ ού ντα ι  

ό τ ι  δ ε ν  ε ί ν α ι  δυ ν ατό ν  ν α  αποτ ιμ ηθού ν  σ ε  χρ ήμ α  μ έσ ω  πώ λη σ ης  ή  χρ ή ση ς  τ ους   

ως  ε γγύ ησ η  ε π ί  τ ω ν  εξ ασφ αλισ μέ νω ν  δαν ε ίω ν  κατά  τ η  δ ι άρ κε ι α  μ ι ας  

ε κδ ή λω σης  ανάγ κης  γ ι α  ρευσ τ ότ η τ α  δ ιάρ κε ι ας  ε νός  έ τ ους .  

 

Available Amount of Stable Funding
100%

Required Amount of Stable Funding
≥  

 

  Ο  αρ ι θμη τής :  Απο τ ε λε ί τ α ι  από  τ ι ς  δ ι αθ έσ ιμε ς  αξ ιό π ισ τ ες  πη γές  

κε φ αλα ίω ν  γ ι α  περ ίο δ ο  ε νός  έ τ ους  υ πό  συ νθ ή κες  παρ ατ ε ταμ έν ης  π ί εσ ης .  

Σ τ ι ς  σ ταθε ρές  πηγέ ς  χρ ημ ατο δ ότ ησ ης  πε ρ ι λαμβ άνο ν τ α ι  τ α  κεφ άλαι α  

τ ύ που  T i e r  1  κα ι  T i e r  2 ,  ο ι  προ νομ ιούχες  με το χές  ( που  δε ν  μ πορ ού ν  ν α  

χαρ ακτη ρ ι στ ού ν  με  κάπο ιο  τρ ό πο  ως  κε φ άλα ι α  τύ πο υ  T i e r  2 )  μ ε  

δ ι άρ κε ι α  άν ω  του  ε νός  έ τ ους ,  στ ο ιχ ε ί α  υ πο χρε ώσε ω ν  δ ι άρκε ι ας  

μ εγ αλύ τε ρ ης  του  ε ν ός  έ τ ους ,  κα ι  τ έ λος  ο ι  κατ αθ έσ ε ι ς  κα ι  η  

χρ ημ ατο δό τ ησ η  δ ι άρ κε ι ας  μ ι κρ ότ ερ ης  τ ου  ε νός  έ τ ους  που  αν αμέ νε τ α ι  ν α  

μ ε ί νε ι  ε ντ ός  τη ς  τρ άπε ζας ,  ακό μη  κα ι  κατ ά  τ η  δ ι άρ κε ι α  ε κδ η λώ σε ων  

π ί εσ ης .  Η  Βασι λε ί α  Ι Ι Ι  π ε ρ ι λαμ βάν ε ι  δ ι αφ ορ ετ ι κούς  συ ντ ε λε στ ές  

σ τ άθ μ ισ ης  γ ι α  τ ι ς  δ ι άφ ορ ες  σ τ αθ ερέ ς  πη γ ές  χρ ημ ατο δ ότη σ ης ,  ο ι  ο πο ίο ι  

θ α  πρ έ πε ι  ν α  χρ ησ ιμο πο ι ού ντ α ι  γ ι α  τ ο ν  υ πο λο γ ι σμό  τ ου  δ ι αθ έσ ιμου  

πο σού  τ ης  σ τ α θ ερ ής  χρ ημ ατο δ ότ η σ ης .  Αυ τές  ο ι  στ αθμ ί σε ι ς  

αν τ ι κατ ο πτ ρ ί ζουν  στ η ν  ουσ ί α  τ ι ς  αν τ ι λή ψε ι ς  γ ι α  τ η  δ ι αθεσ ιμό τ η τ α  αλλά  

κα ι  τ η  σ τ αθ ερ ό τητ α  τ ω ν  δ ι αφό ρω ν  πη γ ώ ν .  Π ιο  συγ κε κρ ιμ έ να ,  ο ι  5  

κατ η γο ρ ί ες  που  περ ι λαμβ άνο ν τ α ι  σ τον  αρ ι θμ ητ ή  τ ου  δ ε ίκ τ η  αφ ορ ών τ ας  

τ η ν  δ ι αθ έσ ιμ η  στ α θ ερ ή  χρ ημ ατο δό τ ησ η ,  φ α ί νο ν τ α ι  σ τον  π ί ν ακα  που  

ακο λουθ ε ί :  
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Πίνακας 15: Συστατικά Στοιχεία Αριθμητή του Δείκτη NSFR 

C a p i t a l  ( i n c l u d i n g  T i e r  1 &  T i e r  2 )  1 0 0 %  

P r e f e r e n c e  s h a r e s  n o t  i n c l u d e d  i n  T i e r  2  t h a t  a n  e f f e c t i v e  m a t u r i t y  o f  o n e  

y e a r  a n d  m o r e  

1 0 0 %  

S e c u r e d  a n d  u n s e c u r e d  b o r r o w i n g  w i t h  a n  e f f e c t i v e  m a t u r i t y  o f  o n e  y e a r  o r  

m o r e  

1 0 0 %  

S t a b l e  d e p o s i t s  ( a s  d e f i n e d  i n  L C R )  a n d / o r  t e r m  d e p o s i t s  w i t h  a  r e s i d u a l  

m a t u r i t y  o f  l e s s  t h a n  o n e  y e a r  f r o m  r e t a i l  a n d  s m a l l  b u s i n e s s  c u s t o m e r s  

9 0 %  

L e s s  s t a b l e  d e p o s i t s  ( a s  d e f i n e d  i n  L C R )  a n d / o r  t e r m  d e p o s i t s  w i t h  r e s i d u a l  

m a t u r i t y  o f  l e s s  t h a n  o n e  y e a r  p r o v i d e d  b y  r e t a i l  a n d  s m a l l  b u s i n e s s  

c u s t o m e r s  

8 0 %  

U n s e c u r e d  w h o l e s a l e  f u n d i n g ,  d e m a n d  d e p o s i t s  a n d / o r  t e r m  d e p o s i t s  

p r o v i d e d  b y  n o n - f i n a n c i a l  c o r p o r a t e s ,  s o v e r e i g n s ,  c e n t r a l  b a n k s  a n d  p u b l i c  

s e c t o r  e n t i t i e s  

5 0 %  

A l l  o t h e r  f u n d i n g  ( i n c l u d i n g  i n t e r - b a n k )  0 %  

Π η γ ή :  B I S  ( a d a p t e d  f r o m  B a s e l  I I I  I n t e r n a t i o n a l  f r a m e w o r k  f o r  l i q u i d i t y  r i s k  

m e a s u r e m e n t ,  s t a n d a r d s  a n d  m o n i t o r i n g ,  p 2 7 )  

 

  Ο  π αρ α νομ α σ τής :  Τ ο  πο σό  τ ης  σ τ αθ ερ ής  χρ ημ ατ οδ ό τ ησ ης  που  

απα ι τε ί τ α ι  ε ί ν α ι  το  άθ ρο ισμ α  τ ων  δ ι αφ όρω ν  τύ πων  σ τ ο ι χε ίω ν  του  

ε ν ερ γ ητ ι κού ,  τ α  οπο ί α  χρη ματ οδ οτ ού ντ α ι  από  μ ί α  τράπε ζα  κα ι  από  

ε κτ ός  ισ ο λο γ ι σμού  χρ ημ ατο δο τ ι κά  ανο ί γμ ατ α  τ α  ο πο ί α  πρ ο κύ πτου ν  κα ι  

άλλες  δρ αστ η ρ ιό τ ητ ες  τ ης  τ ρ άπε ζας  πο υ  θ α  μ πο ρούσ αν  να  τ η ν  ε κθέσ ουν  

σ ε  κ ί νδ υν ο  ρ ευσ τότ η τ ας  -  σ τ ην  πρ αγμ ατ ι κότ η τ α  τ α  μ η  ρ ευσ τ ο πο ι ή σ ιμ ο  

μ έρ ος  του  ε ν ερ γ ητ ικού  τη ς  τρ άπεζας .  Π ρ οσ δ ι ορ ί ζο ντ ας  τη ν  απα ι τού με ν η  

πο σό τ η τα  στ αθε ρής  χρ ημ ατο δό τ ησ ης  ε ί ν α ι  κα ι  πάλ ι  έ νας  πο λύ πλο κος  

υ πο λο γ ι σμός  που  απ α ι τε ί  τ ην  σ τ άθμ ιση  τ ω ν  περ ιου σ ι ακών  σ τ ο ι χε ίω ν  κα ι  

τ ω ν  δρ αστ ηρ ιο τ ή των  μ ι ας  τρ άπε ζας  σύμφ ων α  με  δ ι άφ ορους  συ ντ ε λε σ τές  

β αρύτ η τ ας .  Γ ια  παρ άδ ε ι γμ α ,  επ ι β αρυμ έν α  ( π . χ . ,  δ εσ μευμ έν α )  

πε ρ ι ουσ ι ακά  σ το ιχ ε ί α  έ χου ν  συν τ ε λε στή  σ τ άθ μ ισ ης  10 0 %,  ε κτ ός  κ ι  ε άν  

η  ε π ι βάρυ νσ η  λή γε ι  ε ν τός  ε ν ός  έ τ ους .  Ε ί ν α ι  ε ν δ ι αφ έρ ον ,  ό τ ι  τ α  δ άνε ι α  

πρ ος  μ εγ άλες  ε π ι χ ε ιρ ήσ ε ι ς  θ α  λάβο υν  έ ν αν  υ ψη λότ ερ ο  συ ν τε λεσ τ ή  

σ τ άθ μ ισ ης  από  ό ,  τ ι  ο  αντ ίσ το ι χος  δ ανε ισμ ός  από  τ ι ς  ε ν  λό γ ω  ετ α ιρε ί ε ς ,  

μ έσω  έ κδο σ ης  ομ ο λο γ ι ακώ ν  δ ανε ίω ν .  Α ντ ισ το ί χως ,  ο ι  δ ι άφ ορ ο ι  

παρ άγο ν τες  σ τ ο ι χε ίω ν  ε νε ρ γη τ ι κού  που  αφο ρού ν  τ ον  παραν ομ αστ ή  τ ου  

μ ακρ ο πρ όθ εσμ ου  δ ε ίκ τ η  κα ι  τ ην  δ ι ασφ άλι σ η  τη ς  απα ι τ ούμε ν ης  

σ τ αθ ερ ής  χρ ημ ατο δό τ ησ ης ,  έ χου ν  ως  εξ ής :  
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Πίνακας 16: Συστατικά Στοιχεία Παρανομαστή του Δείκτη NSFR 

C a s h  i m m e d i a t e l y  a v a i l a b l e  t o  m e e t  o b l i g a t i o n s  a n d  n o t  h e l d  f o r  p l a n n e d  u s e  0 %  

U n e n c u m b e r e d  s h o r t - t e r m  u n s e c u r e d  i n s t r u m e n t s  a n d  t r a n s a c t i o n s  w i t h  a  

m a t u r i t y  o f  u n d e r  o n e  y e a r  
0 %  

U n e n c u m b e r e d  s e c u r i t i e s  w i t h  a  r e m a i n i n g  m a t u r i t y  o f  u n d e r  o n e  y e a r  0 %  

U n e n c u m b e r e d  s e c u r i t i e s  h e l d  w h e r e  t h e  i n s t i t u t i o n  h a s  a n  o f f s e t t i n g  r e v e r s e  

r e p u r c h a s e  t r a n s a c t i o n  o n  t h e  s a m e  s e c u r i t y  
0 %  

U n e n c u m b e r e d  l o a n s  t o  f i n a n c i a l  e n t i t i e s  w i t h  a  m a t u r i t y  o f  l e s s  t h a n  o n e  

y e a r  
0 %  

U n e n c u m b e r e d  m a r k e t a b l e  s e c u r i t i e s  w i t h  a  m a t u r i t y  o f  o n e  y e a r  o r  g r e a t e r  

i s s u e d  o r  g u a r a n t e e d  b y  s o v e r e i g n s ,  c e n t r a l  b a n k s  o r  m u l t i - l a t e r a l  

d e v e l o p m e n t  b a n k s  r i s k - w e i g h t e d  0 %  u n d e r  t h e  B a s e l  s t a n d a r d i z e d  a p p r o a c h   

5 %  

U n e n c u m b e r e d  c o r p o r a t e  b o n d s  o r  c o v e r e d  b o n d s  r a t e d  A A -  o r  b e t t e r  w i t h  

r e s i d u a l  m a t u r i t y  o f  o n e  y e a r  o r  g r e a t e r  c o n s t i t u t i n g  L e v e l  2  a s s e t s  f o r  t h e  

p u r p o s e s  o f  t h e  L C R   

2 0 %  

U n e n c u m b e r e d  m a r k e t a b l e  s e c u r i t i e s  w i t h  a  m a t u r i t y  o f  o n e  y e a r  o r  g r e a t e r  

i s s u e d  o r  g u a r a n t e e d  b y  s o v e r e i g n s ,  c e n t r a l  b a n k s  o r  p u b l i c  s e c t o r  e n t i t i e s  

r i s k - w e i g h t e d  2 0 %  u n d e r  t h e  B a s e l  s t a n d a r d i z e d  a p p r o a c h  c o n s t i t u t i n g  L e v e l  

2  a s s e t s  f o r  p u r p o s e s  o f  t h e  L C R   

2 0 %  

U n e n c u m b e r e d  g o l d  5 0 %  

U n e n c u m b e r e d  e q u i t i e s  n o t  i s s u e d  b y  a  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  o r  i t s  a f f i l i a t e s  i f  

l i s t e d  a n d  i n c l u d e d  i n  a  l a r g e  c a p  m a r k e t  i n d e x   
5 0 %  

U n e n c u m b e r e d  c o r p o r a t e  b o n d s  a n d  c o v e r e d  b o n d s  n o t  i s s u e d  b y  f i n a n c i a l  

i n s t i t u t i o n s  o r  t h e i r  a f f i l i a t e s  ( e x c e p t  i n  t h e  c a s e  o f  c o v e r e d  b o n d s )  r a t e d  A +  

t o  A -  a n d  t r a d e d  i n  l a r g e ,  d e e p  a n d  a c t i v e  m a r k e t s  

5 0 %  

U n e n c u m b e r e d  l o a n s  t o  n o n - f i n a n c i a l  c o r p o r a t e s ,  s o v e r e i g n s ,  c e n t r a l  b a n k s  

a n d  p u b l i c  s e c t o r  e n t i t i e s  w i t h  a  m a t u r i t y  o f  l e s s  t h a n  o n e  y e a r   
5 0 %  

U n e n c u m b e r e d  r e s i d e n t i a l  m o r t g a g e s  o f  a n y  m a t u r i t y  e l i g i b l e  f o r  a  3 5 %  r i s k  

w e i g h t  u n d e r  B a s e l  I I  s t a n d a r d i z e d  a p p r o a c h  
6 5 %  

O t h e r  u n e n c u m b e r e d  l o a n s ,  e x c l u d i n g  l o a n s  t o  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s ,  w i t h  a  

r e m a i n i n g  m a t u r i t y  o f  o n e  y e a r  o r  g r e a t e r  a n d  r i s k - w e i g h t e d  3 5 %  o r  l o w e r  

u n d e r  t h e  B a s e l  I I  s t a n d a r d i z e d  a p p r o a c h  

6 5 %  

U n e n c u m b e r e d  l o a n s  t o  r e t a i l  c u s t o m e r s  a n d  s m a l l  b u s i n e s s e s  w i t h  m a t u r i t y  

o f  l e s s  t h a n  o n e  y e a r   
8 5 %  

A l l  o t h e r  l o a n s  a n d  a s s e t s  1 0 0 %  

Π η γ ή : B I S  ( a d a p t e d  f r o m  B a s e l  I I I  I n t e r n a t i o n a l  f r a m e w o r k  f o r  l i q u i d i t y  r i s k  

m e a s u r e m e n t ,  s t a n d a r d s  a n d  m o n i t o r i n g ,  p 2 7 )  
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Δ ι αγρ αμμ ατ ι κά :  

 

  Εικόνα 15: NSFR 

 

Π η γ ή :  P w C  F i n a n c i a l  S e r v i c e s  I n s t i t u t e ,  ‘ T h e  N e w  B a s e l  I I I  F r a m e w o r k :  N a v i g a t i n g  

C h a n g e s  i n  B a n k  C a p i t a l  M a n a g e m e n t ’ ,  O c t  2 0 1 0 .  

 

Ε κτ ός  από  το ν  LC R ,  ο  NS FR  υ πο λο γ ί ζ ε τα ι  μ ε  β ά σ η  τ η  συ γ κέν τρ ωσ η  –  

συ μψη φισ μό  τω ν  σ τ ο ι χε ίω ν  ε ν ερ γη τ ι κού  κα ι  παθ η τ ι κού  μ ιας  τ ράπε ζας  σε  

τ υ πο πο ι ημ έν ες  κατ η γ ορ ί ες  εφ αρμ ό ζο ν τ ας  παρ άλλη λα  μ ι α  σ ε ιρ ά  από  

συ ν τε λεσ τέ ς  που  αν τ αν ακλού ν  υ ποθέ σε ι ς  συγ κε κρ ιμέ νο υ  σ ε ναρ ί ου  όσ ον  

αφ ορ ά ,  γ ι α  παρ άδ ε ιγ μ α ,  τ η ν  "ακαμψί α"  τ ης  κατ αθ ε τ ι κής  βάσ ης  τ ης  τρ άπε ζας .  

Τ έ λος ,  δ ε ν  πρ οβ λέπε τ α ι  ευ νο ϊκή  μ ετ αχε ίρ ισ η  γ ι α  τ α  ακόλο υθ α  σ το ι χε ία ,  

γ ι α  τ α  ο πο ί α  ο ι  τ ράπε ζες  θ α  πρ έ πε ι  να  έ χου ν  1 0 0%  σ ταθε ρή ς  

χρ ημ ατο δό τ ησ η ς :  

 -  Τ ιτ λο πο ι ήσ ιμ α  πε ρ ι ουσ ι ακά  σ το ι χε ία .  

-  Π ερι ουσ ι ακά  σ το ιχ ε ί α  που  προ κύ πτου ν  από  τ ι τ λο πο ι ή σε ι ς  ( ε κτό ς  από  τα  

καλυμμ έν α  ομ ό λο γα ) .  

-  Τί τ λο ι  που  ε κδ ίδ ον τ α ι  από  τρ άπε ζες  ή  άλλα  χρ ημ ατ ο πι στ ω τ ι κά  ι δ ρύμ ατα .  

 -  Κάθε  τ ί τ λος  με  π ι σ το λη πτ ι κή  δ ι αβ άθμ ισ η  χαμ η λό τ ερ η  το υ  Α - .  
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8.4.4 Εργαλεία και Μέθοδοι Παρακολούθησης 

 

Ε κτ ός  από  τ ους  δ ε ίκ τ ες  που  πρ ο αναφέρ αμ ε ,  η  Ε π ι τ ρο πή  έχε ι  κατ αγρ άψε ι  

μ ια  σ ε ι ρ ά  μ εθ ό δων  παρ ακο λού θ ησ ης  που  θ α  πρ έ πε ι  να  θε ωρ ούν τ α ι  ω ς  τ ο  

ε λάχ ισ το  ε ί δ ος  άντλη σ ης  πλη ροφ όρ ηση ς  από  τ ι ς  ε πο πτ ικές  αρ χέ ς  κατ ά  τ ην  

δ ι αδ ι κασ ία  παρ ακο λούθ η σής  τ ους .  Μ ετ αξύ  αυτώ ν  τω ν  μεθ ό δω ν  

παρ ακο λού θη σ ης  πε ρ ι λαμ β άν ο ντ α ι :  

 -  Συμβ ατ ι κέ ς  αν αντ ι στ ο ι χ ί ε ς  λη κτό τ ητ ας .  

  -  Συ γ κέ ν τρω ση  τω ν  πόρ ων  και  χρ ημ ατο δ ότ η σης .  

  -  Δ ιαθέ σ ιμ α  μ η  δε σμ ευμέ ν α  στ ο ι χ ε ί α  το υ  εν ερ γ ητ ι κού .  

-  Ε ργ αλε ί α  παρ ακολο ύθ ησ ης  πρ οσ αν ατ ο λ ι ζόμ εν α  προς  τ ην  αγ ορ ά :  τ ιμές  

τ ω ν  σ τ ο ι χε ίω ν  εν ερ γ η τ ι κού  κα ι  τ ης  ρ ευσ τ ότ η τ ας ,  π ερ ιθ ώρ ια  C DS,  ο ι  τ ιμές  

τ ω ν  μ ε το χώ ν ,  κλπ .  

 

 

8.4.5 Ενδεχόμενες Επιπτώσεις 

 

Η  συμμ όρφ ωσ η με  τ ο υς  νέ ους  δ ε ί κ τες  ρ ευσ τ ότ η τ ας  αποτ ελε ί  μ άλλο ν  τ ην  

π ι ο  πρ οκλη τ ι κή  πτυ χή  τ ης  εφ αρμο γ ής  τ ης  Βασ ι λε ί ας  Ι Ι Ι  γ ι α  πο λλές  τ ρ άπε ζες .  

Γ ι α  ν α  εξ ασ φ αλισ τε ί  η  συ μμό ρφω ση ,  η  Ε π ι τ ρο πή  τ ης  Βασ ι λε ί ας  προ τε ί νε ι  ότ ι  

ο ι  τρ άπε ζες  κα ι  ο ι  ε πο πτ ι κέ ς  τ ους  αρ χέ ς  θ α  πρ έ πε ι  ν α  αξ ιο λο γού ν  τ ακτ ι κά  τ ι ς  

συ μβ ατ ι κές  αν αν τ ισ τ ο ι χ ί ε ς  λη κτό τ η τ ας  κάθε  τρ άπε ζας ,  τ η  συγ κέν τ ρωσ η  τη ς  

χρ ημ ατο δό τ ησ ης ,  τ ων  δ ι αθ εσ ί μων  μ η  β εβ αρ ημ έν ω ν  στ ο ι χ ε ίω ν  του  

ε ν ερ γ ητ ι κού ,  κ α ι  τ η ν  ι καν ό τη τ α  τ ους  ν α  ι καν οπο ιού ν  του ς  δ ε ίκ τ ες  

ρ ευ σ τ ότ η τ ας  σε  ό λα  τ α  σ χε τ ι κά  νομ ίσμ ατ α .  Π αρ ά  τ ο  γε γο ν ός  ό τ ι  η  Βασ ι λε ία  

Ι Ι Ι  πρ ο β λέ πε ι  τ η  μ εσ ο λάβ ησ η ε νός  μ εγ άλο υ  χρο ν ι κο ύ  δ ι ασ τ ήμ α τος  γ ι α  τη ν  

ε φ αρμ ογ ή  αυ τώ ν  τω ν  δε ι κτ ών ,  ο ι  τράπε ζες  θ α  πρέ πε ι  ν α  ε ί ν α ι  σ ε  θ έσ η  ν α  

αν αφέ ρου ν  τ α  σ το ι χ ε ί α  σ χε τ ι κά  μ ε  τ η  ρ ευσ τό τ ητ α  από  τ η ν  έν αρξ η  τ ης  

αν τ ίσ το ι χη ς  πε ρ ι όδο υ  παρ ατή ρ ησ ης  ( η  ο πο ί α  ε ί ν α ι  η  1η  Ιαν ου αρ ίου  2 01 2 ,  κα ι  

γ ι α  τ ους  δύ ο  δ ε ί κ τες  ρ ευσ τό τ ητ ας ,  LCR  κα ι  N S FR ) .  Ο ι  τρ άπε ζες  ε ν δε χομέ νως  

ν α  δέ χον τ α ι  τ ι ς  π ι έ σε ι ς  τ ης  αγ ορ άς  ώ στ ε  ν α  συμμ ορφ ωθ ού ν  μ ε  το υς  δε ί κτες  

ρ ευσ τ ότ η τ ας ,  ακόμ η  κα ι  πρ ιν  από  τ ι ς  προ θε σμ ί ες  που  προβ λέ πο ν τα ι  

συ μβ ατ ι κά  από  τ η  Βασ ι λε ί α  I I I .  
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8.4.6 Οι νέοι δείκτες Ρευστότητας : ζητήματα ανάλυσης 

 

8.4.6.1 Ανεπάρκεια των τυποποιημένων αριθμητικών δεδομένων 

 

Ο ι  πρ ο τάσε ι ς  τ ης  Βασ ι λε ί ας  συ νε πάγ ο ν τα ι  ό τ ι  ό λες  ο ι  τ ρ άπε ζες  θ α  

πρ έ πε ι  ν α  δ ι ατ η ρούν  έ να  «μ αξ ι λάρ ι »  ρ ε υσ τώ ν  περ ιου σ ι ακώ ν  σ το ι χε ί ω ν ,  τ έ το ιο  

ώ στ ε  ο  δε ί κτ ης  κάλυψ ης  ρευ στ ό τη τ ας   LC R  ν α  ε ί ν α ι  άνω  τ ο υ  10 0%  αν ά  πάσα  

χρ ο ν ι κή  σ τ ι γμ ή .  Ωσ τ όσ ο ,  η  Ε π ι τρ ο πή  τ η ς  Βασ ι λε ία ς  έ χε ι  κατ ασ τ ήσ ε ι  σαφές  

ό τ ι  ο ι  απα ι τή σε ι ς  τω ν  δε ι κτ ών  αυ τώ ν  θ α  πρέ πε ι  ν α  εξε τ ασ τ ούν  σε  συ νδυ ασμό  

μ ε  τ ι ς  αρ χές  γ ι α  τ η  βέ λτ ι στ η  δ ι αχε ί ρ ι ση  του  κ ιν δύ νου  ρ ευσ τό τ η τας  που  

ο ρ ί ζον τ α ι  στ ο  έ γ γρ αφο  του  20 08 19,  ο ι  ο πο ί ε ς  δ ε  θ α  πρ έ πε ι  σ ε  καμ ία  

πε ρ ί πτω σ η ν α  τ ι ς  αν τ ι καθ ι σ τού ν .  

 Με  άλλα  λό γ ι α ,  η  συμμ όρφ ωσ η προ ς  του ς  δε ί κτ ες ,  θ α  πρ έ πε ι  ν α  

θ εω ρη θε ί  ως  μ ι α  ελάχ ι στ η  απα ί τ η ση  κα ι  δ ε ν  θ α  πρ έ πε ι  ν α  θ εω ρε ί τ α ι  ε παρκής  

από  μ όν η  τ ης  ως  έ νδ ε ι ξη  ευ ρω στ ί ας  κα ι  σ τ αθ ερ ότ η τ ας .  

Σ τ η ν  πρ αγ ματ ικό τη τ α ,  η  α πο κλε ισ τ ική  κα ι  μ όν ο  εξέ τασ η  τ ων  δ ύο  

δ ε ικ τώ ν  θ α  μ πορ ούσ ε  ν α  αν αδε ίξε ι  κρ ί σ ιμ ες  αδυ ν αμ ί ες  καθ ώς  κα ι  αν ο ί γμ ατα  

ε ν τε λώς  κρυμμέ ν α :  

 -  Οι  δ ε ί κ τε ς  λαμ βάν ουν  υ πόψη  μ όν ο  τ α  κε ν ά  ρε υσ τό τ η τ ας  σ ε  

καθ ορ ισμ έν α  χρ ο ν ικά  σ ημ ε ί α  ε νώ  δ ε ν  παρ έ χο ν τα ι  πληρ οφο ρ ί ες  σ χετ ι κά  με  τ ι ς  

ε κθέ σε ι ς  ρευ σ τό τ ητ ας  σε  άλλες  περ ιόδ ους  ( από  30  ημέ ρε ς  έως  έν α  έ τ ος  κα ι  

από  τ ο  έ ν α  έ τ ος  κα ι  έ πε ι τ α) .  Μι α  τ ρ άπε ζα  θ α  μ πορ ούσ ε  ν α  έ χε ι  πολύ  

σ ημ αν τ ι κή  έ κθ εσ η  ως  πρ ος  τη ν  ρ ευσ τ ότ η τ α ,  γ ι α  παρ άδ ε ιγμ α  σ τ ον  δεύ τερ ο  

μ ή ν α  εν ώ  ε ί ν α ι  απόλυ τ α  συμβ ατή  μ ε  το ν  LC R.  

 -  Ο ι  δ ε ί κ τες  υπο λο γ ί ζον τ α ι  β άσε ι  πρ ο καθ ορ ι σμέ νω ν  στ αθερ ών  

συ γ κεν τρ ώσ εω ν  κα ι  παρ αδο χώ ν  στρ ες  ( προ σέ γγ ισ η  o n e - s i z e - f i t s -a l l ) .  Η  

σ ημ ασ ί α  τ ων  τυ ποπο ι ημέ νω ν  αυτ ών  ο μ αδ ο πο ιή σε ων  κα ι  υ ποθέ σε ων  σ τ ρες  

μ πορ ε ί  ν α  δ ι αφ έρ ου ν  σ ημ αντ ι κά  μ ε ταξύ  τρ απε ζ ών  μ ε  δ ι αφ ορ ετ ι κά  μ ε γέ θη  κα ι  

ε π ι χε ιρ ημ ατ ι κά  μον τ έ λα ,  που  δρ ασ τη ρ ιο πο ι ούν τ α ι  σ ε  δ ι αφ ορ ετ ι κέ ς  χώρ ες ,  

κ . λπ .  Γ ι α  παρ άδε ι γμ α ,  μ ι α  τυ πο πο ι ημέ ν η  υ πό θεσ η  ως  προ ς  τ ι ς  απο ρρ οές  των  

κατ αθέ σε ων  σε  πε ρ ί πτω σ η σ τρε ς  μπο ρε ί  ν α  ε ί ν α ι  πο λύ  χαλαρή  σε  μ ί α  

πε ρ ί πτω σ η κα ι  ασ κό πω ς  αυ στ η ρή  σ ε  μ ι α  άλλη .   

 -  Ο ι  πε ρ ί οδ ο ι  παρ ατ ήρ ησ ης  ε ί ν α ι  τυ πο πο ι ημ έ νες  αν αντ ί στ ο ι χα  μ ε  τ α  

ε π ι χε ιρ ημ ατ ι κά  μον τ έ λα  μεμ ον ωμέ νων  τρ απε ζώ ν .  Γ ι α  παρ άδε ιγ μα ,  αν  μ ια  
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τ ρ άπε ζα  σ υμμε τέ χε ι  εν ερ γ ά  σ τ ι ς  δρ αστ η ρ ι ότ η τε ς   τρ απε ζ ι κής  αντ από κρ ι σ ης ,  

ε κκαθάρ ι σ ης  κα ι  δ ιακαν ο ν ισ μού ,  τ ότ ε  ο ι  3 0  η μέ ρες  θ α  μ πο ρού σε  ν α  θ εωρ η θε ί  

ως  έ να ς  πο λύ  μ ακρ ο πρ όθ εσμ ο ς  ο ρ ί ζον τ ας ,  σ ε  αν τ ί θε ση  με  μ ι α  τ ρ άπε ζα  σ ε  

μ εγ άλο  β αθμό  συγ κε ν τρ ωμέ ν η  σ τ η ν  λ ιαν ι κή  κατ αθε τ ι κή  βάσ η ,  ό που  3 0  ημέ ρε ς  

θ α  μ πο ρού σ αν  να  θε ωρ ηθ ού ν  ως  β ρ αχυπρ όθ εσμ η  πε ρ ίο δ ο ς  παρ ατ ή ρη σ ης .  

Ε ί ν α ι  ε π ι τ ακτ ι κή  αν άγ κη ,  κάθ ε  τρ άπε ζα  σ τ η  συμμ όρφ ωσ ή τ η ς  προς  τ ους  

καν ο ν ι στ ι κούς  δε ίκτ ες ,  ν α  καθ ορ ί ζ ε ι  τη  δ ι κ ι ά  τ ης  δ ι άθ εση  αν άληψ ης  κ ι νδύ νο υ  

κα ι  ν α  τ ρέ χε ι  εσωτ ε ρ ι κά  τε στ  αν τ οχή ς  γ ι α  τ α  αν ο ί γμ ατ α  ρ ευσ τό τ η τ ας  τα  

ο πο ί α  αντ ι κατ ο πτ ρ ί ζου ν  το ν  τύ πο  τ ου  ε π ι χε ιρ ησ ι ακού  τ ης  μο ν τέ λου  καθώς  κα ι  

τ α  τ ρ ωτ ά  τ ου  σ ημε ί α .  Ε ν  συ νε χε ί α ,  κ άθ ε  τρ άπε ζα  πρ έ πε ι  ν α  καθο ρ ίσ ε ι  σ τη  

β άση  αυ τ ή  τ ην  απα ι το ύμε ν η  ποσ ότ η τα  τ ου  «μ αξ ι λαρ ι ού» ρ ε υ στ ο πο ιή σ ιμ ων  

πε ρ ι ουσ ι ακών  στ ο ιχ ε ίω ν ,  ανεξ άρτ η τ α  δ η λαδ ή  από  τ ι ς  ρυθμ ισ τ ι κέ ς  απα ι τ ήσ ε ι ς .  

Σ τ ο  πλα ίσ ι ο  αυ τό ,  ο  δ ε ί κ τ ης  τ ης  Βασ ι λε ί ας  θ α  πρέ πε ι  να  θ εω ρ ηθ ε ί  ως  έν ας  

ε λάχ ισ τος  εξ ωτ ερ ι κό ς  περ ι ορ ισμ ός ,  αλλά  η  π ι θ αν ότ η τ α  ν α  ε ί ν α ι  υψ η λό τε ρο  το  

β έ λτ ισ τ ο  «μ αξ ι λάρ ι » από  ε κε ίν ο  που  απα ι τ ε ί τ α ι  από  τ ους  καν ο ν ισ τ ι κούς  

δ ε ίκ τ ες  δε ν  θ α  πρέπε ι  ν α  απο κλε ισ τε ί .   

 

 

8.4.6.2 Χτίζοντας διαφοροποιημένα κίνητρα στην παραδοσιακή τραπεζική έναντι της 

κερδοσκοπικής εμπορίας 

 

Ε ί ν α ι  ζω τ ι κής  σημα σ ί ας  ό τ ι  η  τε λ ι κός  υ πο λο γ ι σμός  -  καθ ορ ισμ ός  τ ων  

απα ι τ ήσ εω ν  δ ημ ιουρ γ ε ί  έν α  πλέγ μα  ι σο ρρ ο πη μέ νω ν  κ ι ν ή τ ρω ν  γ ι α  τ α  

δ ι αφ ορ ετ ι κά  ε ί δη  τ ω ν  τ ραπε ζ ι κώ ν  δ ρασ τ ηρ ιο τ ήτ ων .  Η  άν τ λη ση  κατ αθέ σεω ν  

αλλά  κα ι  ο  δ αν ε ι σμό ς  τ όσο  σε  επ ί πε δο  λ ι αν ι κής  ό σο  κα ι  σε  ε π ί πεδ ο  

τ ρ απε ζ ι κή ς  με γ άλων  ε π ι χε ιρ ήσ εω ν ,  θ α  πρ έ πε ι  ν α  απο λαμβ άνε ι  ευν ο ϊ κότ ερ ης  

μ ετ αχε ίρ ισ η ς  απ’  ό τ ι  ο ι  π ερ ισσ ό τε ρε ς  κερ δο σ κο π ι κές  δ ρ ασ τ ηρ ιό τ ητ ες .  Ο  

β ασ ι κότ ερ ος  λό γο ς  γ ι α  τ η  δ ι αφο ρο πο ί ησ η  αυ τ ή  ε ί ν α ι  ό τ ι  θα  πρ έ πε ι  να  υ πάρ χε ι  

μ ια  ευ νο ϊκή  μ ε τα χε ίρ ισ η  γ ι α  ε κε ί ν α  τ α  τμ ήμ ατ α  τ ης  τρ απε ζ ι κής  τ α  ο πο ία  

αν τ απο κρ ί ν ον τ α ι  σ τ ο  δ ημ όσ ιο  συμφ έρ ον  τ ης  ευρύ τε ρ ης  ο ι κο ν ομ ί ας .  Ο 

κ ί ν δυν ος  αν αν τ ι στο ι χ ί ας  ρευ στ ότ η τ ας  θα  πρέ πε ι  ν α  ε ί ν α ι  π ερ ι σσ ότ ερ ο  

πο λ ι τ ι κά  κα ι  κο ι νων ι κά  απο δ εκτ ός  σ το  β αθμ ό  ε κε ί ν ο  που  αντ απο κρ ίν ετ α ι  στ ο  

κρ ίσ ιμο  ρό λο  του  τρ απε ζ ι κού  κλάδ ου  που  ε ί ν α ι  η  απο τ ε λεσμ ατ ική  

αν ακατ ανομ ή  τω ν  χρ ημ ατο ο ι κο ν ομ ικώ ν  πό ρω ν  από  τ ους  δ ι άφ ορους  

δ αν ε ι οδ οτ ι κούς   σ το υς  δ ι άφ ορ ους  δ ανε ιο λη π τ ι κού ς  κλάδο υς  τ ης  ο ι κον ομ ί ας .   

 

Α πό  μ ί α  π ι ο  τε χν ι κή  άποψη ,  ο ι  κατ αθέ σε ι ς  τω ν  πε λατ ώ ν  αξ ί ζουν  

ε υν ο ϊ κότ ερ ης  με τ αχε ίρ ισ η ς ,  δ ε δομ έν ου  ό τ ι  απο τε λούν  τη ν  π ι ο  στ αθε ρή  πη γ ή  
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χρ ημ ατο δό τ ησ ης  γ ια  μ ι α  τρ άπε ζα .  Κ ατ ά  τ η  δ ι άρ κε ι α  τ ης  κρ ί ση ς ,  ο ι  τ ρ άπε ζε ς  

μ ε  με γ άλη  κατ αθε τ ι κή  βάσ η  αν τ απο κρ ίθ η καν  πο λύ  καλύτ ε ρα  από  άλλε ς  που  

υσ τ ερ ούσ αν  κατ αθέ σε ων .  Αυ τό  ε π ί σ ης  συ νάδ ε ι  κα ι  μ ε  τ ο  απο τέ λεσμ α  μ ιας  

έ ρευ ν ας  που  δ ι εξ ήχθ η  από  τ η ν  παγκό σμ ι α  συμβ ου λευ τ ική  ε τ α ι ρε ία  O l iv e r  

W ym an  η  ο πο ία  αν α φέ ρε ι  ότ ι :  «Ο ι  τ ρ άπε ζες  που  ε ί χαν  μ ι α  σ ταθε ρ ή  βάσ η  

χρ ημ ατο δό τ ησ ης  ( πο υ  ο ρ ί ζε τ α ι  ως  ο  λό γ ος  μ ετ αξύ  κατ αθέ σε ων  τ ων  πε λατών ,  

μ ακρ ο πρ όθ εσμ ο υ  χρ έο υς  κα ι  με το χ ι κού  κεφ αλαί ου  πρ ος  τ ο  παθ η τ ι κό )  

αν τ απο κρ ί θ η καν  πολύ  καλύτ ερ α  κ ατ ά  μ έσ ο  όρ ο  σ ε  σύ γ κρ ι σ η  με  τ ι ς  τρ άπε ζες  

ο ι  ο πο ί ε ς  β ασ ί ζο ν ταν  σ ε  πιο  βρ αχυ πρό θε σμε ς  ε π ι λο γές  χρ ημ ατο δ ότ ησ ης .  Στο  

δ ε ί γμ α  τω ν  ε π ι λε γμέ ν ων  παγ κό σμ ιω ν  τρ απε ζώ ν  ο ι  ο πο ί ε ς  δ ρ ασ τ ηρ ιο πο ι ούν τ α ι  

σ ε  αν απτυ γμ έν ες  αγ ο ρ ές ,  το  80 %  τ ω ν  τρ απε ζών  με  ‘  δ ε ί κτ η  στ αθε ρή ς  

χρ ημ ατο δό τ ησ η ς ’  πάν ω  από  0 .6 5  πρ ι ν  τ η ν  ε κδ ή λωσ η  τ ης  ο ι κο ν ομ ι κής  κρ ί σ ης ,  

αν τ απο κρ ί θ η καν  άρ ι σ τα  με τ ά  τη ν  κρ ίση  σ ε  σ χέσ η  μ ε  το  μέ σο  όρ ο  του  κλάδου ,  

ε ν ώ  ό λες  ο ι  άλλες  τ ρ άπε ζες  κάτω  από  τ ο  0 , 65  υ πο απέ δω σ αν  σημ αν τ ι κά » 20,  

κάτ ι  που  μ πορ ούμ ε  ν α  δούμ ε  κα ι  σ τ ο  δ ι άγρ αμ μα  που  ακο λο υθε ί :  

 

Εικόνα 16: Solid funding ratio before & after the crisis 

 

 

Πηγή: Bloomberg, Datastream, Olive Wyman analysis 

 

Τ ο  ζή τ ημ α  τ ης  παρο χής  δ ι αφ ορ ο πο ι ημέ νω ν  κ ι νή τ ρω ν  γ ι α  τ ι ς  

«π αρ αδ ο σ ι ακές » τ ρ απε ζ ι κές  δρ αστ ηρ ιό τ ητ ες  σ ε  αν τ ίθ εσ η  μ ε  τ η ν  π ιο  

κε ρδ οσ κο πι κή  ο ι κο ν ομ ι κή  δ ρ ασ τη ρ ιό τ η τ α  ε ί ν α ι  εμ φαν ή ς  κα ι  σ τ ο  πώς  η  

Ε π ι τρ ο πή  έ χε ι  αν τ ιμ ετ ω πίσ ε ι  τ ι ς  ν έες  απα ι τ ήσ ε ι ς  γ ι α  το  ύψ ος  τ ων  κεφ αλαίω ν  
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κα ι  τ η  μ ό χλευ ση .   Σ ε  αυ τ ήν  τ η ν  πε ρ ί πτωσ η π ι ο  ρ ιψ ο κί νδυν α  

χρ ημ ατο ο ι κον ομ ι κά  μ έσ α ,  ό πως  τ α  παρ άγω γ α  προ ϊό ντα  ( ε ι δ ι κά  αυ τ ά  πο υ  

δ ι απρ αγμ ατεύ ον τ α ι  ε ξω - χρ ημ ατ ι στ η ρ ιακά  –  o v e r - th e - cou n t e r )  υ πό κε ι ν τ α ι  σ ε  

πο λύ  υ ψη λό τερ ες  κε φ αλαι ακές  απα ι τ ήσ ε ι ς .  Ε π ίσ ης ,  σ τη ν  τ ρ έχουσ α  μ ορφ ή  του  

δ ε ίκ τ η  μ ό χλευσ ης  χρ η σ ιμ ο πο ιε ί τ α ι  έ ν ας  με γ άλος  αρ ιθμ ός  παρ άγω γω ν  

πρ ο ϊ ό ντ ων  τ α  ο πο ί α  θεω ρού ν τ α ι  πλή ρ ω ς  ως  πε ρ ι ουσ ιακά  σ το ιχ ε ί α  ό που  

μ πορ ούν  να  καταχω ρη θού ν  έ ν αν τ ι  τ ων  απαι τ ήσε ω ν  κεφ αλαί ου ,  ε ν ώ  ο  

συ μψη φισ μός  τ ων  θέ σε ων  σ τ η ν  αγο ρά  παρ αγώ γω ν  ε ί ν α ι  απαγ ορ ευμ έν ος .  

Ό σ ον  αφ ορ ά  τώ ρ α τ ους  δ ε ί κ τες  ρ ευσ τ ότ η τ ας ,  αυτ ή  η  δ ι αφ ορ ο πο ί η ση  

τ ω ν  κ ι ν ήτ ρω ν  ε ί ν α ι  λ ι γ ό τερ ο  σαφή ς .  Π ρ άγμ ατ ι ,  η  B IS  έχε ι  δε ί ξ ε ι  ε ν δ ι αφ έρο ν  

πρ ος  αυτ ή ν  τ η ν  κατ εύθυ νσ η  σ το  έ γ γρ αφ ο  τ ης  26 ης  Ιο υ λ ίου  2 010 ,  

καθ ορ ί ζο ντ ας  μ ι α  ε υν ο ϊ κότ ερ η  μ ε τ αχε ίρ ισ η  τω ν  κατ αθέ σε ων  λ ι αν ι κής  κα ι  

μ ικρομ εσ α ίω ν  ε π ι χε ιρ ή σεω ν ,  τό σο  γ ια  τ ο ν  δ ε ί κ τ η  LC R ό σ ο  κα ι  γ ι α  τ ον  π ιο  

μ ακρ ο πρ όθ εσμ ο  NSFR ,  καθ ώς  κα ι  τω ν  σ τ ε γασ τ ι κώ ν  δ αν ε ίω ν  στ α  πλα ίσ ι α  τ ου  

N S FR .  Ίσ ως  βέβ α ι α  τ α  κ ί νη τ ρα  γ ι α  π ιο  «παρ αδ ο σ ι ακέ ς » μ ο ρφ ές  δ ανε ι σμού  θα  

μ πορ ούσ αν  ν α  ε ν ισ χυ θού ν  περ αι τέ ρω .  Γ ι α  παρ άδε ι γμ α ,  τ α  δ άνε ια  με  λήξ η  

κάτ ω  του  ε νός  έ τ ους  ( βρ αχυ πρό θε σμ α)  ε πη ρε άζο υν  σ ημ αν τ ικά  τ η ν  

α πα ι τού με ν η  ποσό τ η τ α  μεσ ο -μ ακρο πρό θε σμ ης  χρ ηματ ο δό τ ησ η ς ,  καθώς  

θ εω ρε ί τ α ι  δε δομ έ νο  ό τ ι  ο ι  τρ άπε ζες  θ α  αν αγ καστ ού ν  ν α  μ ετ ακυ λήσ ου ν  τ ο  

8 5 %  αυ τώ ν  τ ων  δαν ε ίω ν  πέ ρα  από  τ ο ν  ορ ί ζον τ α  του  ε ν ός  έ τ ους ,  εφ όσ ον  

χο ρ ηγ ού ντ α ι  σε  πελάτ ες  λ ι αν ι κής ,  κα ι  το  5 0 %,  ε φόσ ο ν  χορ η γού ν τ α ι  σ ε  μη  

χρ ημ ατο π ισ τω τ ι κές  ορ γ αν ι σμούς .   

Θ α μ πορ ούσ αν  ε π ί σ ης  ν α  ο ρ ι στ ούν  πρ οϋ πο θέσ ε ι ς  τ έ τ ο ι ε ς  ώ στ ε  ν α  

ε π ι τρέ πε τ α ι  μ ι α  π ι ο  ε υν ο ϊ κή  μ ε ταχε ί ρ ισ η  στ α  πλα ίσ ι α  τ ου  N S FR  γ ι α  τ α  με σο  /  

μ ακρ ο πρ όθ εσμ α  πε ρ ι ουσ ι ακά  στ ο ιχ ε ί α  τ α  ο πο ί α  υ ποχρε ού ντ α ι  ν α  

τ ι τ λο πο ι ούν τ α ι  β ρ αχυ πρ όθ εσμ α .   

 

 

8.4.6.3 Συνυπολογισμός του μεγέθους της τράπεζας 

 

Σ ύμφω ν α  μ ε  τ η  ση με ρ ι ν ή  τους  μο ρφ ή ,  η  εφ αρμ ογ ή  τω ν  δ ε ι κ τώ ν  της  

Βασ ι λε ί ας  Ι Ι Ι  ε ί ν α ι  ε ν ι α ία ,  ανεξ άρτ ητ η  από  το  μέ γε θος  τ ω ν  τρ απε ζώ ν  σ τ ι ς  

ο πο ί ε ς  εφ αρμό ζον τα ι .   

Α κόμ α  κ ι  αν  δύο  τ ρ άπε ζες  παρου σ ι άζου ν  ί σους  δε ί κ τ ες ,  ο ι  δυ ν η τ ι κές  

συ σ τημ ι κές  ε π ι πτώ σε ι ς  έ λλε ιψ ης  ρε υσ τό τ ητ ας  μ πορ ε ί  ν α  ε ί ν α ι  εν τ ελώς  

δ ι αφ ορ ετ ι κή ,  ανάλο γ α  μ ε  τα  από λυ τα  πο σ ά  τω ν  αν ο ι γμ άτ ω ν  τ ους .  Α πό  αυ τή  

τ η ν  άποψ η,  έν α  ε ν ι α ίο  μ έ τρ ο  μ πο ρε ί  ν α  απο δε ι χθε ί  άσ κο π α  αυ σ τη ρό  γ ι α  τ ι ς  

μ ικρό τ ερε ς  τρ άπε ζε ς ,  ε νώ  παράλλη λα  δ ε ν  θ α  παρέ χε ι  το ν  ε π ιθυμ η τό  β αθμό  
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πρ οσ τ ασ ί α ς  έ ν αντ ι  τ ω ν  συ στ ημ ι κώ ν  ε π ι πτώσ εω ν  που  μπο ρε ί  ν α  πρ οκλη θούν   

από  τ ι ς  με γ αλύ τε ρες  τ ρ άπε ζες .  Θ α  ήτ αν  χρή σ ιμ ο  λο ι πό ν  να  λαμ β άν ε τ α ι  υ πόψη  

τ ο  μέ γε θος  τ ης  κάθ ε  τρ άπε ζας  κατά  τ ο ν  καθορ ισμ ό  τω ν  τ ο υ  τυ πο πο ι ημ ένου  

πλα ι σ ί ου  περ ι ορ ισμώ ν .  

 

 

8.4.6.4 Ανάγκη άντλησης Νέων Κεφαλαίων 

 

Έν α  από  τα  κύ ρ ι α  ζη τή ματ α  σ χετ ι κά  με  τ ι ς  ν έες  καν ο ν ι στ ι κές  

απα ι τ ήσ ε ι ς  ε ί ν α ι  ότ ι  ί σως  ο ι  τρ άπε ζες  απο δ ε ι χθ ούν  αν ί καν ες  ν α  αν τ λήσ ου ν  τα  

απαρ α ί τ η τ α  κεφ άλα ι α  ή  το  απα ι τούμ εν ο  ύψος  με σο  /  μ ακρο πρό θε σμη ς  

χρ ημ ατο δό τ ησ ης .  Θα  πρ έ πε ι  ν α  τ ο ν ίσ ουμ ε  ό τ ι  υ πάρ χε ι  σ αφ ής  αλλη λε ξάρ τη ση  

μ ετ αξύ  κεφ αλα ίου  κα ι  ρ ευσ τό τ ητ ας .   

Σ υγ κε κρ ιμέ ν α :  

 •  Σ τ ον  δε ί κ τ η  NSFR ,  τ ο  κεφ άλαι ο  ε ί ν α ι  άμ εσ α  κα ι  πλή ρ ως  ε π ι λέξ ιμ ο  

σ αν  "σ τ αθ ερ ή "  πη γ ή  χρ ημ ατο δό τ ησ ης  γ ι α  τ η ν  κάλυψ η  τ ων  με σο  /  

μ ακρ ο πρ όθ εσμω ν  αν αγ κών  ρ ευσ τό τ ητ ας .  

 •  Αν τ ίσ το ιχα  σ τ ο ν  δ ε ίκ τ η  LC R,  τ ο  κε φ άλαιο  θε ωρ ε ί τ α ι  μ όν ο  έμ με σα ,  

ως  ε π ι λέξ ι μη  πηγ ή  ρ ευσ τό τ ητ α ς  γ ι α  τ ον  υ πο λο γ ισμ ό  τ ου  δε ί κτ η .  

Σ υγ κε κρ ιμέ ν α ,  λαμβ άνε τ α ι  υ πόψ η  μό νο  σ το  β αθμ ό  που  ε ί ν α ι  ε πε ν δε δυμέ ν α  σε  

ε π ι λέξ ιμ α  ρευ στ ο πο ι ή σ ιμ α  σ το ιχ ε ί α .  

Π ρ άγμ ατ ι ,  κα ι  η  λο γ ι κή  τ ης  Επι τρ ο πή ς  ε ί να ι  να  αυξ ή σο υν  αρχ ι κά  ο ι  

τ ρ άπε ζες  τ ο  ύψ ος  τω ν  ν έω ν  κεφ αλαίω ν  τ ο υς  σύμφω ν α  με  τ ι ς  ν έες  απα ι τ ήσ ε ι ς ,  

κα ι  σ τ η  συν έ χε ι α  ν α  τ α  ε πε νδύ σου ν  σ τ η ν  κατ ασ κευή  τ ου  «μ αξ ι λαρ ιού » 

ρ ευσ τ ο πο ι ή σ ιμω ν  πε ρ ι ουσ ι ακών  σ τ ο ι χε ί ων .   

 Ω στ όσ ο ,  η  συ ν έ πε ια  τ ω ν  παρ απάν ω  ε ί ν α ι  ό τ ι  θ α  ζη τ ηθ ούν  ν έ α  κεφ άλαι α  

από  τ ους  ε πεν δυ τέ ς  υ πό  τ ην  βεβ α ιό τ η τ α  ό τ ι  θ α  ε πεν δ υ θού ν  σ ε  χαμ η λής  

από δ οσ ης  προ ϊ ό ντα .  Ί σως  ο ι  ε πεν δυ τ ές  ν α  μ πο ρού ν  ν α  απο δε χθ ούν  

χαμ η λό τε ρ η  απόδ οσ η  σ τ α  κεφ άλαι ά  τ ους  λό γω  τ ης  ε πέ νδυ σ ής  το υς  σε  

χαμ η λού  κ ι νδύ νου  χρ ημ ατο ο ι κον ομ ι κά  πρ ο ϊό ν τα ,  αλλά  αυτ ό  ε ί ν α ι  κάτ ι  που  θα  

πρ έ πε ι  ν α  εξε τ ασ τ ε ί  πε ρ α ι τέ ρω .   

Σ τ η ν  περ ί πτωσ η  που  ο ι  τρ άπε ζες  δ ε ν  ε ί ν α ι  σε  θέσ η  να  αν τ λή σου ν  ν έ α  

κε φ άλα ι α  σ τα  ε π ιθ υμ η τ ά  ε π ί πεδ α ,  τ ότε  η  μό ν η  ε ν α λλακτ ι κή  λύσ η  θ α  ήτ αν  ν α  

μ ε ιώ σου ν  τ η ν  ποσ ό τη τ α  τ ων  πε ρ ιο υσ ι ακώ ν  τ ους  στ ο ιχ ε ί ων  (σ το ι χε ία  

ε ν ερ γ ητ ι κού )  κάτ ι  πο υ  μ ε  τ η  σε ιρ ά  το υ  θ α  έ πλη τ τε  τ η ν  ευρύ τ ερ η  ο ι κον ομ ί α  
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λό γ ω  τ ου  πε ρ ι ορ ισμ ού  τ ω ν  δ ι αθέ σ ιμ ων  πο σώ ν  π ί στ ωσ ης  πο υ  έ χε ι  σ τ η  δ ι άθ εσ ή  

τ η ς .  

 Αυ τό ς  ο  αν ε π ιθύμη τ ο ς  αν τ ίκ τυ πο ς  θα  ε π ι δ ε ι νωθ ε ί  ακόμ α  πε ρ ισ σό τ ερο  

σ τ ο  πλα ί σ ι ο  εν ός  πε ρ ι ορ ισ τ ι κού  δε ίκ τη  μ ό χλευ ση ς ,  σύμφω ν α  με  τ ον  ο πο ί ο ,  τ α  

ρ ευσ τ ά  σ το ι χε ί α  το υ  ε νε ργ η τ ι κού  λαμβ άν ον τ α ι  πλήρ ως  υ πόψη  κατ ά  τ ον  

υ πο λο γ ι σμό  τ ων  συ νο λ ι κώ ν  πε ρ ι ουσ ιακώ ν  στ ο ι χ ε ίω ν  τα  ο πο ί α  τ ίθ ε ντ α ι  ως  

απα ι τ ήσ ε ι ς  έν αν τ ι  τ ου  κεφ αλαίου  σύμφ ων α  μ ε  τ η ν  τρ έχου σ α  πρ ότ αση  της  

Ε πι τρ ο πή ς  τ ης  Βασ ι λε ί ας .  Πρ άγμ ατ ι ,  η  εν  λόγ ω  πρό βλε ψη  δε  φ αί ν ετ α ι  ν α  

ε ί ν α ι  πλή ρως  α ι τ ι ολο γ ημ έν η  σ ύμ φω ν α με  τ η  θε ωρ ί α .  Σ τ ην  περ ί πτ ωσ η  που  κάτ ι  

τ έ το ιο  α ιρ ότ αν  θ α  ε πέτ ρε πε  σ τ ι ς  τρ άπε ζες  ν α  χρ η σ ιμ ο πο ι ού ν  τους  

δ αν ε ι σμέ νου ς  πόρο υς  του ς  γ ι α  να  χρ ημ ατ οδ ο τή σου ν  τ ο  απα ι τ ούμεν ο  

«μ αξ ι λάρ ι » δ ι ακρ άτ η σ ης  ρευ στ ο πο ι ήσ ι μω ν  περ ιουσ ι ακώ ν  σ το ι χε ί ων  κ αι  ως  ε κ  

τ ού του  θ α  τ ου ς  παρ ε ί χ ε  με γ αλύτ ερη  ε λευθ ερ ί α  στ η  λή ψ η στ ρ ατ η γ ι κώ ν  

απο φ άσε ων  σ χε τ ι κά  με  το  ποσ ό  τ ης  π ί στ ωσ ης  που  θ α  ε ί ν α ι  δ ι αθ έσ ι μο  γ ι α  τους  

πε λάτ ες .  

 

 

8.4.6.5 Αναστάτωση σχετικά με τις Τιτλοποιήσεις 

 

Σ ύμφω ν α  με  τη ν  σ ημ ερ ι ν ή  τ ου  μο ρφ ή  ο  δ ε ί κ τ ης  N S FR ,  έ χε ι  τη  

δ υν ατό τ η τ α  ν α  δ ιατ αρ άσ σε ι  τ η ν  αγο ρ ά  αναφο ρ ι κά  με  τ ι ς  τ ι τ λο πο ι ήσ ε ι ς  

σ τ ο ι χε ίω ν  του  ε νερ γ η τ ι κού .  Πρ άγμ ατ ι ,   ο  β ασ ικός  λό γο ς  που  καθ ι σ τά  τη  

δ ι εν έρ γε ι α  τω ν  τ ι τ λο πο ι ή σε ων  ε λκυσ τ ική ,  ε ί ν α ι  η  ι κανό τ η τ ά  τ ους  να  

μ ετ ατρ έ που ν  τ α  πε ρ ι ουσ ι ακά  σ το ιχ ε ί α  από  τη  φύσ η  τ ους  δύσ κο λα  

ρ ευσ τ ο πο ι ή σ ιμ α  σε  σ το ιχ ε ί α  άκρ ως  ρευσ τ ά  τ α  οπο ί α  μ πο ρού ν  να  

δ ι αχε ιρ ί ζο ντ α ι  κα ι  ν α  απο τ ε λού ν  αν τ ι κε ίμ εν ο  δ ιαπρ αγμ άτευ σης  σε  

β ρ αχυ πρό θε σμ η  β άσ η .  Ε π ι πλέ ον ,  ο ι  τ ι τ λο πο ι ήσ ε ι ς  μ πορ ού ν  ν α  πρ οσ φ έ ρουν  

απο τ ε λεσ ματ ικά  απο θε ματ ικά  ρευ στ ότ η τ ας  στ ο  β αθ μό  πο υ  τ α  as s e t -b acked  

s ecu r i t i e s  ( A BS )  ε ί ν α ι  απο δε κτ ά  ως  εξ ασ φ άλισ η  -  ε γ γύ ησ η  σ το  πλα ί σ ιο  των  

δ ι αφ όρω ν  συμ φω νι ών  ε παν αγο ρ άς  ( r ep os )  με  τ η ν  αν τ ίσ το ι χη  κεν τρ ική  

τ ρ άπε ζα  (ό πως  συμ βα ί νε ι  σ ήμε ρα ,  υ πό  ορ ισμ έν ες  πρ οϋ πο θέ σε ι ς  με  τ η ν  

Ε υρω πα ϊ κή  Κε ν τρ ική  Τρ άπε ζα ) .  Το  χ αρ ακτ ηρ ι σ τ ι κό  αυτό  δ ι αψ εύδ ετ α ι  από  τ ο  

δ ε ίκ τ η  NS FR  από  δύ ο  πλευρέ ς :  

α )  Α πό  τ η ν  πλευ ρά  τ ης  τρ άπε ζας  που  θ έ λε ι  ν α  ε πεν δύσ ε ι  σ ε  A BS :  Τα 

A BS  δ ε ν  ε ί ν α ι  ε π ι λέ ξ ιμ α  ως  ρ ευσ τ ά  δ ιαθ έσ ιμ α  σε  ο πο ιο δή πο τε  ε π ί πεδ ο .  Ό λες  

ο ι  συμμ ετ ο χές  σ ε  A BS  με  δ ι άρ κε ι α  μέ χρ ι  ε νό ς  έτ ους  λαμ βάν ον τ α ι  υ πόψ η  στ ο  

1 0 0%  γ ι α  τ ον  προ σ δ ιο ρ ι σμό  τ ου  απαι τούμ ε νου  πο σού  σ τ αθ ερ ής  

χρ ημ ατο δό τ ησ η ς  κα ι  πρέ πε ι  ν α  συ νδυ άζο ν τ α ι  μ ε  τ η  μ έσ ο  /  μ ακρ ο πρ όθ εσμ η  

χρ ημ ατο δό τ ησ η .  
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 β)  Α πό  τ ην  πλευρ ά  τ ης  τρ άπε ζας  που  θ έ λε ι  ν α  χο ρη γ ήσ ε ι  σ τους  πε λάτ ες  

τ η ς  με σο  /  μ ακρ ο πρ όθ εσμ η  π ίσ τω σ η  με  τ η  μ ορφ ή  στ εγ αστ ι κού  ή  

κατ αν αλω τ ι κού  δ ανε ίου ,  π ισ τω τ ι κής  κάρ τ ας  κλπ :  ο  δ ε ί κ τη ς  NS FR  προ β λέ πε ι  

ό τ ι  τ α  δ άνε ι α  μ ε  δ ιάρ κε ι α  μ εγ αλύτ ε ρη  του  ε νό ς  έ το υς  θα  πρ έ πε ι  να  

χρ ημ ατο δο τ ούν τ α ι  μ ε  μ έσ ο  /  μ ακρο πρό θε σμε ς  πη γές  κα ι  σ τ ο  ποσ οσ τό  ε κε ί νο  

πο υ  εξ αρ τώ ντ α ι  από  τ ην  π ι στ ο λη πτ ι κ ή  πο ιό τη τ α  τ ων  δ αν ε ί ων  καθ ώς  ε π ί σης  να  

ε ί ν α ι  εν τ ε λώς  ανε ξάρ τη τ α  από  το  ε ν δ εχόμ εν ο  ν α  τ ι τ λο πο ι η θού ν .  Ως  

απο τ έ λεσ μα ,  ο ι  τράπε ζες  που  χορ η γο ύν  δ άν ε ι α  δε ν  μπο ρού ν  ν α  εξ άγουν  

κάπο ιο  όφ ε λο ς  σ ε  όρ ους  αποθ εμ άτω ν  από  τ ι τ λο πο ι ήσ ε ι ς .  

Η  κακή  ή  υ πέρ μετ ρ η  χρ ήσ η  τω ν  ABS  αποτ έ λε σε  ό πως  αν αφέ ρ αμε  

παρ απάνω  στ η ν  ανάλυσ ή  μ ας ,  πρ ω ταρχ ι κό  παρ άγο ν τ α  γ ια  τ η ν  υ πο κ ί ν ησ η  της  

κρ ίσ ης  το υ  2 00 7 .  Ωσ τ όσ ο ,  η  δυ ν ατ ό τη τα  δ ι ε νέ ρ γε ι ας  τ ι τ λοπο ι ήσ εω ν  συ νε χ ί ζ ε ι  

ν α  υφ ί στ ατ α ι  καθώς  δε ν  ε ί ν α ι  ο ι  τ ι τ λοπο ι ήσ ε ι ς  που  ευ θύνο ν τ α ι  γ ι α  το  «κακ ό » 

αλλά  η  αλό γ ι σ τ η  κα ι  λανθ ασ μέ ν η  χρ ή ση  τ ους .  Η  πρ οσ έ γγ ισ η  του  δε ίκ τη  

ρ ευσ τ ότ η τ ας  NS FR  θ α  μ πορ ούσ ε  ίσ ως  ν α  χαρ ακτ ηρ ισ τε ί  υ πέρμ ετ ρ α  αυ στ η ρή .  

Α υτ ό  που  χρ ε ι άζε τα ι  γ ι α  τ η ν  αν τ ιμ ε τώ π ισ η  αυτ ής  τ ης  λαν θ ασμ έ νη ς  χρή σης  

τ ω ν  τ ι τ λο πο ιή σε ων  ε ί ν α ι  αυ στ η ρή  ε πο πτ ε ί α  κα ι  ρύθ μ ιση  κα ι  ό χ ι  αυσ τ ηρό  

πε ρ ι ορ ισμ ό  ή  απαγό ρευ σ η .  Θ α  πρ έ πε ι  λο ι πό ν  ο  δ ε ί κ τ ης  N S FR  ν α  αν αγ νωρ ίζ ε ι  

τ η  δυ ν ατό τ ητ α  δ ι ε νέ ρ γε ιας  τ ι τ λο πο ί ησ ε ω ν  και  ν α  ε π ι τρ έ πε ι  στ ι ς  τρ άπε ζες  να  

δ ι αχε ιρ ί ζο ντ α ι  αντ ι σ το ί χως  τ α  ανο ίγμ ατ α  ρ ευσ τ ότ η τ ά ς  τ ο υς .  Π αρ αδ ε ί γ μ ατ α  

π ι θ αν ών  πρ οσ εγ γ ίσε ω ν  ε ί ν α ι  τ α  εξ ής :  

α )  Α πό  τ ην  πλευ ρ ά  τ ο υ  ε πενδ υτ ή :  χορή γ η σ η  ευ ν ο ϊ κό τ ερ ης  με τ αχε ί ρ ι ση ς  

ως  προς  τ α  A BS  εφαρμ ό ζο ν τ ας  συ ν τε λε σ τές  τέ τ ο ι ους  που  ν α  μ η  συ νε πάγο ν τα ι  

πλή ρ η  μέ σο  /  μ ακρο πρό θε σμ η  χρ ημ ατο δ ότ η ση .  

 

 β)  Α πό  τ ην  πλευρά  τ ου  δα νε ι στή :  Να ε π ι τ ρέ πετ α ι  στ ι ς  τ ρ άπε ζες  με  μ ια  

δ ομ ημ έν η  κα ι  απο δ εδ ε ι γμέ ν η  καταγ ρ αφ ή  τ ι τ λο πο ί ησ ης  περ ιου σ ι ακών  

σ τ ο ι χε ίω ν ,  ν α  δ ι αχω ρ ί σου ν  ο ρ ισ μέ ν α  δ άν ε ι α  που  έ χου ν  ήδ η  ε κδ οθ ε ί ,  λό γω  της  

αν άγ κης  ν α  τ ι τ λο πο ι ηθ ούν  σε  έ ν α  καθ ορ ισμ έν ο  χρ ο ν ι κό  ο ρ ί ζο ντ α  καθώς  κα ι  

ν α  χρ ημ ατο δ ο τ ηθ ού ν  σε  αυ τ όν  τ ο ν  καθ ορ ισμ έν ο  χρο ν ι κό  ο ρ ί ζον τ α  μ ε  το  ν α  

υ πάρ χε ι  η  δυν ατό τ ητ α  συνυ πο λο γ ι σμού  ως  ρευ σ τώ ν  δ ι αθεσ ί μω ν  τω ν  σ το ι χ ε ί ων  

ε κε ί νω ν  που  ε ί ν α ι  επ ι λέξ ιμ α  ως  A BS γ ια  r epo  τ ης  κε ν τρ ι κή ς  τ ράπε ζας .  
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8.4.6.6 Αντλώντας Νέα Μεσο / Μακροπρόθεσμη Χρηματοδότηση (NSFR) 

 

Α ν  εξα ιρ έσ ουμε  τη ν  πρ οσ έ λκυσ η  ν έω ν  ρ ευσ τώ ν  ο ι κονο μ ι κώ ν  πόρ ων  

πρ οε ρ χόμ ε νη  από  τη ν  αύξ ησ η  τ ου  απαι τ ούμε νου  κε φ αλα ίο υ ,  ο ι  τρ άπε ζες  ίσως   

χρ ε ι άζετ α ι  ν α  αυξή σ ουν  ακόμ η  πε ρ ισ σό τ ερο  τ η  ν έ α  μέσ ο  /  μ ακρ ο πρ όθ εσμ η  

χρ ημ ατο δό τ ησ ή  το υς  σ ε  αρ κε τ ά  μ εγ άλες  πο σό τη τ ες  ώ σ τε  ν α  ε ί ν α ι  

συ μμο ρφωμ έν ες  μ ε  τ ι ς  απα ι τ ήσ ε ι ς  του  N S FR .  Σ ε  αυτ ό  το  σ ημ ε ί ο  θ α  πρ έ πε ι  να  

σ ημ ε ι ωθε ί  ό τ ι  η  συμμ όρφ ωσ η  μ ε  τ ι ς  απα ι τ ήσ ε ι ς  που  ε π ι τάσ σε ι  ο  δε ίκ τ ης  τ ου  

N S FR ,  παρέ χε ι  έ ν α  σ αφ ές  αν τ ι - κί ν ητ ρο  γ ι α  τ ι ς  τ ρ άπε ζε ς  σ τ ο  ν α  ε πε ν δύ ου ν  σε  

τ ί τ λους  που  έ χου ν  ε κδ ο θε ί  από  άλλε ς  τρ άπε ζες ,  αν εξάρ τ ητ α  από  τ ο  πόσ ο  

ε ν ερ γ ά  ε ί ν α ι  εμ πορ εύσ ιμες ,  ε νώ  παράλλη λα  δ ε ν  μ πορ ού ν  ν α  θεω ρού ν τ α ι  ως  

ρ ευσ τ ο πο ι ή σ ιμ α  περ ιου σ ι ακά  σ τ ο ι χε ί α  κα ι  δ εν  μ πο ρού ν  να  υ πο λο γ ί ζον τ α ι  στο  

1 0 0%  ως  απαι τού μεν η  στ αθερ ή  χρ ημ ατο δ ότ η ση .  Ως  εκ  τούτ ου ,  ο ι  τρ άπε ζ ες  θ α  

πρ έ πε ι  ν α  αν αζητ ήσ ου ν  νέ ο  χρέ ο ς  από  μη  χρ ημ ατο π ισ τω τ ι κούς  ορ γ αν ισ μούς .  

 Μ πο ρε ί  ν α  μ η ν  ε ί ν α ι  τ όσ ο  προφ ανές  ό τ ι  ο ι  μ η  χρ ηματ ο ο ι κο ν ομ ι κο ί  

ε πε νδυ τ ές  ε ί ν α ι  έ το ι μο ι  ν α  παρ άσ χου ν  μ εσ ο  /  μ ακρ ο πρ όθεσ μη  χρ ημ ατο δό τ ηση  

σύ μφω ν α  μ ε  τ α  ποσά  πο υ  απαι τ ούν τ α ι  αλλά  ακ ό μα  κ ι  ε άν  ή τ αν  τ ο  ερώ τ ημ α  θα  

ή τ αν  σε  πο ι ε ς  τ ιμές  θα  μ πο ρούσ ε  ν α  γ ί νε ι  κάτ ι  τ έ το ι ο .  Κ αι  πάλ ι ,  α υ τό  που  

δ ι ακυβ εύε τ α ι  ε δώ  ε ί ν α ι  ο  αντ ί κτυ πο ς  σ τ η ν  ευρύ τε ρ η  ο ικο ν ομ ί α .  Στ ο  β αθμό  

πο υ  ο ι  τρ άπε ζες  ε π ι τυ γ χ άν ου ν  τ η ν  αύξη σ η  τ ου  χρέ ους  τους  σ τ ην  απαι τ ούμεν η  

πο σό τ η τα ,  θ α  μ πο ρού ν  π ι θ αν ό τ ατ α  ν α  περ άσου ν  το  πρό σθ ετ ο  κόσ το ς  

χρ ημ ατο δό τ ησ ή ς  τους  σ του ς  κατ αν αλωτ ές  τό σο  ώ στ ε  τ ο  κό σ τος  της  π ίσ τωσ ης  

θ α  αυ ξαν ότ αν .  Σ το  β αθ μό  όμως  πο υ  τ ο  απα ι τ ούμε νο  χρ έος  δ εν  ε ί ν α ι  

δ ι αθ έσ ιμο ,  η  μ ό νη  ε π ι λογ ή  γ ια  τ ι ς  τ ράπε ζες  θ α  ή ταν  ν α  μ ε ιώ σου ν  τ ο  

δ ι αθ έσ ιμο  πο σό  τ ης  με σο  /  μ ακρο πρόθε σμ ης  π ίσ τω ση ς .  

Π ρ άγμ ατ ι ,  ο ι  αν ησυ χ ί ε ς  γ ι α  τ ι ς  π ιθαν ές  ε π ι πτ ώσ ε ι ς  το υ  NS FR  σ τ ι ς  

τ ρ άπε ζες  κα ι  τ η ν  ο ι κο ν ομ ί α  ε ί ν α ι  η  β ασ ι κή  α ι τ ί α  γ ια  τ η ν  καθυ σ τέρ η ση  

ε ισ αγω γ ής  τ ου  NS FR  μέ χρ ι  τ ο  2 01 8 .  Ο  δε ί κτ ης  NS FR  δ ι ευθ ε τε ί  μ ια  

πρ αγμ ατ ι κή  α ν άγ κη  τ ου  τ ραπε ζ ι κού  τ ο μέ α ,  καθώς  θέ τ ε ι  έ να  ό ρ ιο  σ τη  

δ υν ατό τ η τ α  δ ημ ι ουρ γ ίας  αν αντ ισ το ι χ ιώ ν  λη κτ ότ η τ ας  σ ε  β ρ αχυ πρό θε σμ η  β άσ η ,  

κάτ ι  που  ε ί να ι  άκρως  σ ημ αντ ι κό  από  συ σ τημ ι κή  άποψ η .  Θ α  πρ έ πε ι  ε π ίσ ης  να  

σ ημ ε ι ωθε ί  ό τ ι  ο  δε ί κτ ης  NS FR  δε ν  ε μ πο δ ί ζ ε ι  τ ι ς  τρ άπε ζες  ν α  δ ι ατ ηρ ούν  

αν αν τ ι στ ο ι χ ί ε ς  λη κτ ό τ ητ ας ,  καθ ό τ ι  θ α  μ πορ ού ν  να  χρ ηματ ο δο τού ν  ακόμ α  τα  

τ ρ ιακο ντ αετ ή  δ άνε ι ά  τ ους  με  χρ ημ ατ ο δό τ ησ η  1 2  μ η νών  σ υν  μ ι ας  η μέ ρ ας .  

Α υτ ό  που  σ τ ην  ο υσ ί α  που  κάνε ι  ο  μ ακρ ο πρ όθ εσμ ος  αυ τ ός  δε ί κτη ς  

ρ ευσ τ ότ η τ ας  ε ί ν α ι   αν τ ιμε τώ π ισ η  ε ί ν α ι  η  δ ημ ι ουρ γ ί α  με γάλω ν  αν αν τ ι στ ο ι χ ιών  

λη κτ ό τη τ ας  β ρ αχυπρ όθ εσμ α ,  τ έ το ια  ώ στ ε  ν α  μη ν  απομέ ν ε ι  αρ κε τός  χρ ό νος  

ώ στ ε  ν α  β ρε θού ν  β ι ώσ ιμες  λύ σε ι ς  σ ε  πε ρ ί πτω σ η  συ νθ η κώ ν  γε ν ικευμ έν ης  κα ι  

ε π ίμ ον ης  πί εσ ης .  
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 Τ αυ τό χρ ο ν α ,  ίσω ς  θ α  έ πρ ε πε  ν α  εξ ομα λυ νθ ε ί  ο  υ πο λο γ ισμ ό ς  του  δε ί κτ η  

μ ε  δ ι άφο ρους  τ ρό πους .  Θα  μ πο ρο ύσε  γ ι α  παρ άδε ι γμ α ,  η  π ε ρ ί οδος  

παρ ατ ήρ ησ ης  να  μ ε ι ωθ ε ί  σ τους  6  μ ή νες .  Ε νώ  κάτ ι  τ έ το ιο  ο υσ ι αστ ι κά  μ ε ι ών ε ι  

τ ι ς  ε π ι πτ ώσ ε ι ς  σ το  κόσ τ ος  δ ανε ι σμού  γ ι α  τ ι ς  τρ άπε ζες ,  ο  χρο ν ι κό ς  αυ τό ς  

ο ρ ί ζον τ ας  θ α  μ πορο ύσε  π ι θαν ότ ατ α  να  ε ξ ακο λουθ ε ί  ν α  παρ έ χε ι  έ ν α  ε παρ κέ ς  

χρ ο ν ι κό  πλα ίσ ι ο  γ ι α  τ η ν  εξ εύρε σ η  λύσ εω ν  σ ε  πε ρ ί πτω σ η  συσ τ ημ ι κού  κα ι  

ε π ίμ ον ου  σ τρ ες .  Τη ν  ί δ ι α  σ τ ι γμ ή ,  θ α  δ η μ ιου ρ γού σε  έν α  ι σ χυρ ό  κ ί ν ητ ρο  γ ια  

τ ι ς  τ ρ άπε ζες  ν α  αυξ ήσ ουν  τ η  μέ ση  δ ι άρκε ι α  τ ων  δ ι ατρ απε ζ ι κώ ν  τους  

κατ αθέ σε ων ,  ο ι  οπο ί ε ς  αυ τ ή  τ η  σ τ ι γμ ή  έχου ν  αφύσ ικα  κα ι  ανε π ιθύμ ητ α  

κο λλή σε ι  στ ο  βρ αχυ πρ όθ εσμ ο  κομμ άτ ι  τ ου  π ί ν ακα  λήξ ης  πρ οθ εσμ ιώ ν .  Τέ λος ,  

ε ν δε χομέ νως  μ ι α  π ι ο  χαλαρ ή  προ σέγ γ ισ η  ό σο ν  αφο ρά  τ α  A BS  κα ι  τ ι ς  

τ ι τ λο πο ι ήσ ε ι ς  ( ε νό τη τ α  8 .4 .6 .5 )  θ α  βο ηθ ούσ ε  προς  τη ν  κατε ύθυ νσ η  αυ τ ή .  

 

 

8.4.6.7 Στρεβλώσεις στην Αγορά Ομολόγων 

 

Ο  δ ε ί κτη ς  LC R  ε ί να ι  π ιθ ανό ν  ν α  δ ημ ιο υρ γή σε ι  μ ι α  τερ άστ ι α  σ τρ οφ ή  τ ης  

ζή τ η ση ς  περ ι ουσ ι ακώ ν  σ το ι χ ε ί ων  κατ άλλη λων  γ ι α  τ η ν  έ ντ αξ ή  τ ους  στο  

«μ αξ ι λάρ ι »  ρ ε υσ τώ ν  πε ρ ιου σ ι ακώ ν  σ το ι χε ί ων  -  σ την  ουσ ί α ,  τ α  ρ ευσ τ ά  

κρ ατ ι κά  ομ ό λο γ α  τω ν  G 8 .  Αυτ ό  θ α  μπο ρού σε  να  λε ι τουρ γ ήσ ε ι  ως  έ ν α ς  d e  

f a c to  περ ιο ρ ισ μός  γ ι α  τ ι ς  τ ράπε ζε ς  που  χρημ ατ οδο τ ούν  τ α  δ ημό σ ια  

ε λλε ί μμ ατ α .  Δε δομέ ν ης  τ ης  σ ημ ερ ιν ής  κατ άσ τ ασ ης  αν ισ ορ ρο π ί ας  σ τ α  δη μόσ ι α  

ο ι κο ν ομ ι κά  σε  παγκό σμ ι ο  ε π ί πεδ ο ,  αυτ ό  θ α  μ πορ ούσ ε  να  ε ί ν α ι  έ ν α  ε π ιθυμ ητ ό  

α π ο τ έ λεσ μα  το  ο πο ίο  θ α  συ νέ β αλε  σ τ η  δ ι ατ ήρ ησ η  της  χρ ημ ατ ο πι στ ωτ ι κή ς  

σ τ αθ ερ ό τη τ ας  παγκο σμ ί ως .  Α λλά  τη ν  ί δ ι α  στ ι γμ ή  αυ τό  θ α  ε ί χ ε  κα ι  

αν ε π ιθύμ η τες  συ νέπε ι ε ς :  

•  Ο ι  αγ ορ ές  ομ ο λόγ ω ν  θ α  σ τ ρεβ λώ νον τ αν :  η  ρευσ τ ότ η τα  αλλά  κα ι  ο ι  

τ ιμ έ ς  τω ν  ρευ στ ών  δ ι αθε σ ίμω ν  θ α  αυξ ανό τ αν  τε χνη τ ά  με  τ ι ς  αποδ όσ ε ι ς  τ ους  

ν α  πέ φτ ουν  δ ρ αμ ατ ι κά  εν ώ  αν τ ίθε τ α  η  αγ ο ρ ά  γ ι α  τ α  μη  ε π ι λέξ ιμ α  σ τ ο ι χε ί α  

σ τ ο  «μ αξ ι λάρ ι »,  θ α  ε πηρ ε αζό τ αν  αρ ν η τ ι κά ,  με  με ιωμ έ νη  ρ ευσ τό τ η τ α ,  

υψ η λό τ ερ ες  αποδ όσε ι ς  κα ι  χαμ η λό τ ερ ες  τ ιμές .  

 •  Κ άτ ι  τ έ τ ο ι ο  όμως  θ α  ε πηρέ αζε  αρ νη τ ι κά  κα ι  τ η ν  ι κανό τ η τ α  άντ λη σης  

κε φ αλα ίω ν  μέ σω  τη ς  αγ ορ άς  ομο λόγω ν  από  τ ην  πλευρά  τ ω ν  μ η  τρ απε ζ ι κώ ν  

κλάδ ων .  

 •  Ο ι  αγ ορ α ίες  τ ι μές  δ εν  θ α  αν τ ικατ ο πτρ ί ζου ν  πλέο ν  τ η  δ ι άθε ση  

αν άληψ ης  κ ι ν δύν ων  τ ης  αγ ορ άς  ού τε  κα ι  θ α  αποτυ πώνο υν  με  σ αφή ν ε ι α  τα  

απα ι τού με ν α  πρ οφ ίλ  ρ ίσ κ ου  –  απόδ οση ς  κάτ ι  β έβ α ια  που  θ α  ισ χύ ε ι  τό σο  γ ια  

ε π ι λέξ ιμ α  όσ ο  κα ι  μ η  ε π ι λέξ ιμ α  σ το ι χε ί α  ως  ρευ στ ο πο ιή σ ι μα .   
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Η  BIS  σ τ η ν  έ κθ εσή  τ ης  σ τ ι ς  2 6  Ιο υλ ί ου  έ χε ι  δ ι ευρύ ν ε ι  τ α  αποδ ε κτ ά  

κρ ι τ ή ρ ι α  γ ι α  τ ους  τ ί τ λους  που  ε ί ν α ι  ε π ι λέξ ιμο ι  ως  ρευ στ ά  σ το ιχ ε ία  

ε ν ερ γ ητ ι κού .  Σ αν  απο τ έ λε σμ α η  έν τ αση  αυτ ών  τω ν  ε π ι πτώ σε ων  μ ε ιώ ν ετ α ι  αν  

κα ι  δ ε ν  αφ α ιρ ε ί τ α ι  ε ν τε λώς .  Ε ίν α ι  πο λύ  σημ αν τ ι κό  λο ιπό ν  να  μ εσ ο λαβ ήσε ι  

πρ οσ ε κτ ι κή  παρ ακο λούθ η ση  κα ι  αξ ι ολό γ ησ η  τω ν  στ ρε βλώ σε ων  αυ τώ ν  ούτως  

ώ στ ε  μ έσω  δ ι αφ όρω ν  ε παν αυ πολο γ ισμώ ν  ν α  ελαχ ι στ ο πο ιη θού ν  ο ι  

πρ ο αναφε ρόμ εν ες  επ ι πτώ σε ι ς  τ ους .  

 

 

8.4.6.8 Αναδιαμόρφωση των Επιτοκίων Καταθέσεων στη Διατραπεζική 

 

Μ ι α  σ αφ ής  «απο σ το λή »  τ η ς  Ε π ι τ ρο πής  τ ης  Βασ ι λε ί ας  ε ί ν α ι  ν α  μ ε ιώ σε ι  

τ η ν  εξ άρ τη σ η  τ ων  τ ρ απε ζών  από  τ η  δ ι ατ ρ απε ζ ική  αγορ ά  γ ι α  τους  σ κο πούς  

χρ ημ ατο δό τ ησ ή  τους .  Ο ι  δ ε ί κ τες  έ χου ν  κατ ασ κευ ασ τε ί  β άσε ι  τ ης  υ πό θε σης  

ό τ ι ,  από  συσ τ ημ ική  άποψ η ,  η  δ ι ατ ρ απε ζ ι κή  χρ ημ ατο δ ότ η ση  ε ί ν α ι  μ όν ο  

φ α ιν ομε ν ι κή  και  δεν  παρέ χε ι  καμ ί α  ασφ άλε ι α  σ ε  περ ί πτωσ η  που  υ πάρξε ι  έ να  

συ σ τημ ι κό  πρ όβ λημ α  ρευ σ τό τ ητ ας  ως  πρ ος  τ η ν  δ ι αθέσ ιμ η  χρ ημ ατ οδ ό τη σ η .  

 Σ αν  απο τέ λεσμ α ,  ο ύτ ε  σ το ν  δ ε ί κ τ η  LCR ,  αλλά  ού τε  κα ι  σ τ ο ν  NS FR ,  η  

δ ι ατρ απε ζ ι κή  χρ ηματ ο δό τ ησ η  που  χο ρ ηγ ε ί τ α ι  τυ χα ίν ε ι  κάπο ι ας  ευ νο ϊ κής  

μ ετ αχε ίρ ισ η ς  ως  ε π ι λέξ ι μη ς  πη γή ς  ρευσ τ ότ η τ ας  σε  σ χέ ση  με  τ ι ς  εν δ εχόμ εν ες  

υ ποχρε ώσ ε ι ς  σ ε  μετ ρ η τά .  Κ α ι  ο ι  δύο  δ ε ίκ τ ες  υ πο λο γ ί ζ ο ντ α ι  υ πό  τη ν  υ πό θε ση  

ό τ ι  σ ε  συ νθ ή κες  έ ντ ο νου  σ τρ ες ,  ού τ ε  ο ι  υ πό  λήξ η  δ ι ατρ απε ζ ι κές  υ πο χρεώ σε ι ς  

θ α  παρ ατ αθού ν  ούτ ε  κα ι  καμ ί α  ν έ α  χρ ημ ατο δό τ ησ η  θ α  ε ί ν α ι  δ ι αθ έσ ι μη  στ η  

δ ι ατρ απε ζ ι κή .  

Ε πι πλέ ο ν ,  ε άν  μ ι α  τ ρ άπε ζα  κατέ χε ι  τ ί τ λους  που  έ χουν  ε κδ οθ ε ί  από  

τ ρ άπε ζες  ή  άλλα  χρ ημ ατο π ισ τω τ ι κά  ι δρύμ ατ α ,  ανεξάρ τ ητ α  από  τ ο  πό σο  

ε ύκο λα  ρευ σ το πο ιή σ ιμο ι  ε ί ν α ι ,  σ το ν  υ πο λογ ισμ ό  τ ου  δ ε ίκ τ η  NS FR  έ χουν  

σ τ άθ μ ισ η  1 00 %  σ το ν  υ πο λο γ ισ μό  τ ης  Α παι τ ούμ ε νης  Σ τ αθε ρή ς  

Χ ρ ημ ατο δό τ ησ η ς  (R equ i r ed  S t ab l e  Fu n d in g ) .  Ως  ε κ  τ ούτ ου ,  δ ε ν  μ πο ρού ν  ν α  

αν τ ιμε τω π ί ζο ν τα ι  ως  ρευ στ ο πο ι ήσ ιμα  σ το ι χε ία  κα ι  λαμβ άν ον τ α ι  πλήρ ως  

υ πόψη  κατ ά  τ ο ν  καθ ορ ισμ ό  του  ε λάχ ιστ ου  πο σού  που  απαι τ ε ί τ α ι  γ ια  τ η ν  με σο  

/  μ ακρ ο πρ όθε σμ η  χρ ημ ατο δ ότ ησ η .  

 Συ νε πώς ,  ο ι  τ ρ άπε ζες  θ α  μ πο ρο ύ ν  να  β ασ ί ζο ντ α ι  σ τη  χρ ημ ατο δό τ ησ η  

μ έσω  τ ης  δ ι α τραπε ζ ι κή ς  μό νο  σ τ ο  β αθμ ό  που  έ χου ν  συμ βατ ικά  

ε π ισ ημ ο πο ιη μέ νο  δ ι κα ίωμ α  ν α  αν αβ άλλο υν  τ ην  απο πληρωμ ή  γ ι α  περ ισσ ό τερ ο  

από  3 0  ημ έρ ες  ( LC R )  ή  γ ι α  περ ισσ ό τερ ο  από  έ να  έ τ ος  ( NS FR ) .  
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8.4.7 Μοντέλα ορίζοντα επιβίωσης: Βελτιστοποίηση του «μαξιλαριού» ρευστότητας μέσα σε 

ένα ολοκληρωμένο πλαίσιο διαχείρισης των κινδύνων. 

 

Π αρ ά  το  γ ε γο νός  ό τ ι  τ α  μ ον τ έ λα  «π ε ρ ι ό δου  ε π ιβ ί ωση ς » ή  αλλ ι ώ ς  

«ο ρ ί ζο ν τ α  ε π ι β ίω ση ς »,  δ ε ν  περ ι λαμ βάν ο ν τα ι  ρ ητ ά  από  τ η ν  Ε π ι τ ρο πή  τ ης  

Βασ ι λε ί ας ,  σ το ν  κατ άλο γο  τ ων  υ πο χρεω τ ι κών  μέ τρ ων  που  ο ι  τ ρ άπε ζε ς  πρ έ πε ι  

ν α  χρ ησ ι μο πο ιο ύν  κατ ά  τ η ν  ε κτ ίμ ησ η  τ ου  κ ι ν δύν ου  ρ ευσ τ ότ η τ ας ,  κ ερ δ ί ζουν  

ό λο  κα ι  π ιο  πο λύ  έ δ αφ ος  αν άμ εσ α  στ ι ς  ε πο πτ ι κές  αρ χές  γ ι α  τ ην  ικαν ότ η τ ά  

τ ους  ν α  παρέ χουν  έ ν α  σύ νθ ετ ο  δε ί κτ η  τ ης  αν θε κτ ι κότη τ ας  μ ι ας  τ ρ άπε ζα ς  

έ ν αν τ ι  έ ντ ο νω ν  κα ι  άμ εσ ων  αν αγ κώ ν  ρ ευσ τ ότ η τ ας .  Ο  δ ε ίκ τ ης  LC R  β ασ ίζ ε τ α ι  

σ τ η ν  πραγμ ατ ι κότη τ α  σ ε  έ να  μ ον τέ λο  ορ ί ζο ν τ α  ε π ιβ ίω σης  μ ε  περ ί οδο  

παρ ατ ήρ ησ ης  δ ιάρ κε ι ας  30  ημ ερ ών  κα ι  τ υ πο πο ι ημ έ νες  υ πο θέ σε ι ς  σε  συν θ ή κες  

σ τ ρες .  Η  ρυθμ ι σ τ ι κή  αρ χή  τ ης  Αυ σ τρ αλ ί ας ,  APR A,  το  200 9  κυ κλοφ όρ η σε  έ να  

συ μβου λευ τ ι κό  έ γ γρ αφο ,  ό που  προ β λέπε τ α ι  έ ν α  ν έο  ρυ θμ ι σ τ ι κό  καθε σ τώς  γ ια  

τ ο ν  κ ί ν δυν ο  ρ ευστ ό τ ητ ας ,  συ μ περ ι λαμβ αν ομέ ν ης  της  υ ποχρέ ωσ ης  γ ι α  τ ι ς  

τ ρ άπε ζες  ν α  παρ έχου ν  αν αλύσ ε ι ς  «ο ρ ί ζον τ α  ε π ιβ ίω σης »21.  Α ντ ίσ το ι χα ,  η  

ρυ θμ ι στ ι κή  αρ χή  το υ  Η νωμ έν ου  Βασ ιλε ίου ,  τ ο  FSA ,  ε νώ  δε ν  ε π ι β άλλε ι  ρη τ ά  

κάπο ιο  S H  πρ ό τυ πο  αν αφ ορ άς ,  απο κάλυψ ε  ε νώ π ιο  δη μόσ ι ας  ακρό α σ ης  ότ ι  θα  

χρ η σ ιμ ο πο ι ή σε ι  τ α  αν αφ ερ όμε ν α  αρ ιθμ η τ ι κά  στ ο ι χ ε ί α  τω ν  τ ραπε ζώ ν  γ ι α  τ η ν  

τ ρ οφο δό τ ησ η  S H  μο ν τέ λων ,  πρ ο κε ιμέν ου  ν α  αξ ι ο λο γ ήσ ε ι  τ η ν  αν θε κτ ι κότ η τά  

τ ους  σ ε  περ ιό δους  έ ν το ν ου  στ ρες .   

Τ α  μ ο ν τέ λα  ο ρ ί ζο ν τ α  ε π ιβ ίωσ ης  β ασ ί ζον τ α ι  στ η  σύ γ κρ ισ η  τ ης  

«μ ε λλο ν τ ι κής  έ κθε σ ης  τ ης  ρ ευσ τότ η τ ας »,  δ η λαδ ή  τ ο  άθ ρο ι σμ α  των  

αν αμε νόμ ε νω ν  τ αμ ε ι ακώ ν  ρ οώ ν  κατ ά  τ η  δ ιάρ κε ι α  μ ι ας  καθ ορ ισμ έν ης  

πε ρ ι όδ ου ,  μ ε  το  ποσ ό  τω ν  με τρ η τώ ν  πο υ  η  τ ράπε ζα  αν αμέ ν ε ι  ν α  αν τ λήσ ε ι  από  

τ η ν  πώ λη σ η  ή  ε νεχυρ ί ασ η  ρ ευσ το πο ιή σ ιμω ν  σ το ι χε ίω ν  τ ου  εν ερ γ η τ ι κού  τη ς  

κατ ά  τ η ν  ί δ ι α  περ ίο δ ο  .  Κ αι  ο ι  δύ ο  παρ απάνω  όρ ο ι  υ πό  σύ γ κρ ισ η  βασ ί ζον τα ι  

σ τ ι ς  ί δ ι ε ς  παρ αδο χέ ς  π ί εσ ης .  Ο  ορ ί ζον τ ας  ε π ι β ίω σ η ς  ε ί να ι  η  περ ίο δο ς  κατά  

τ η ν  ο πο ί α  ο ι  ήδ η  ή  ε ν  δυν άμ ε ι  ρ ευσ τ οπο ι ήσ ιμο ι  πόρ ο ι  ε ί ν α ι  ε παρ κε ί ς  γ ι α  να  

υ ποσ τη ρ ίξ ου ν  ό λες  τ ι ς  αν αμ εν όμε νε ς  τ αμ ι ακές  ε κρ οέ ς  υ πό  τ ι ς  αυσ τ ηρ ά  

ο ρ ι σμέ ν ες  παρ αδο χέ ς  στ ρες .  

 Τ α  μ ον τέ λα  ορ ί ζον τ α  ε π ι β ίω ση ς  ε ί να ι  αποτ ε λε σμ ατ ι κά  σ τ η ν  ε π ί τ ευξη  

ε ν ός  σύ νθ ετ ου  μέ τρ ου  έ νδ ε ι ξ ης  τ ης  αν τ ίσ τ ασ ης  μ ι ας  τρ άπε ζας  σ τη ν  π ί εση ,  

μ ετ ά  τ η ν  ε νσω μάτ ωσ η  τ ω ν  δυν η τ ι κώ ν  ε π ι πτώ σε ων  τω ν  δ ι αφό ρω ν  ε ι δώ ν  

κ ι ν δύν ου  ρ ευσ τό τ ητ ας  ( π . χ  κ ί νδυ ν ος  αγ ο ράς  κα ι  κ ί νδυ νο ς  χρ ημ ατ οδ ό τη ση ς  

τ η ς  ρ ευσ τ ότ η τ ας )  κα ι  μ ι α ς  πο ι κ ι λ ί ας  παρ αδ ο χώ ν  σε ν αρ ί ου .  Ω ς  ε κ  τού του ,  

μ πορ ούν  ν α  δ ι ατε θο ύν  γ ι α  τ η ν  παρ ο χή  ε νός  ε ν ια ίου  μ έτρ ου  τ ο  ο πο ίο  μ πορε ί  
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ν α  χρ ησ ιμ ο πο ι ηθ ε ί  ως  ση με ί ο  αν αφορ άς  γ ι α  μ ι α  τρ άπε ζα  σ τ ον  καθ ορ ισμ ό  τ ης  

αν ο χής  τ ης  σ το ν  κ ίν δυ ν ο .  

 

8.4.7.1 Σύγκριση μεταξύ των δεικτών της Βασιλείας και των ειδικών Μοντέλων «Ορίζοντα 

Επιβίωσης» των τραπεζών.  

 

Ο ι  ν έο ι  δε ί κ τ ες  ρ ευσ τ ότ η τ ας  θα  πα ίξο υν  αν αμφ ισ βή τ η τα  β ασ ι κό  ρ ό λο  

σ τ ον  καθ ορ ι σμό  της  σ τρ ατ ηγ ικής  της  κάθ ε  τρ άπε ζας :  

 -  Ο  δ ε ί κτ ης  κάλυψ ης  ρευ στ ό τη τ ας ,  LC R ,  θ α  καθο ρ ί σε ι  τ ο  ε λάχ ι στ ο  

πο σό  τ ων  ρευ στ ών  δ ι αθ εσ ίμω ν  δε δομ έν ω ν  τω ν  αν αμ ε νόμ εν ω ν  ταμε ι ακών  ρο ών  

β ρ αχυ πρό θε σμ α ( εκτ ός  ε άν  τ α  απο τελέ σμ ατ α  τω ν  ε ι δ ι κώ ν  τ εσ τ  αν το χής  τω ν  

τ ρ απε ζών  τ ι ς  υ πο χρ εώ νου ν  να  δ ι ακρατ ού ν  με γ αλύτ ερ ες  πο σό τ ητ ες  ρευ σ τώ ν  

δ ι αθ εσ ίμω ν ) .  

 -  Ο  δ ε ί κτης  N SFR  θ α  καθ ορ ίσ ε ι  τ ο  ε λάχ ι στ ο  ποσ ό  τ ης  μ εσο  /  

μ ακρ ο πρ όθ εσμ ης  χρ ημ ατο δ ότ ησ η ς  δ ε δο μέ νου  τ ου  κεφ αλαί ου ,  χο ρη γ ήσ εω ν  κα ι  

τ ω ν  έ κτ ακτω ν  στ ο ιχ ε ίω ν  παθη τ ικού .  

Η  αν άγ κη  ν α  δ ιακρ ατο ύν  σ ημ αν τ ι κά  με γ αλύ τε ρες  πο σότ η τ ες  ρευ σ τώ ν  

δ ι αθ εσ ίμω ν  θ α  υ ποχρ εώ ν ε ι  τ ι ς  τ ρ άπε ζε ς  ν α  στ ρέψ ουν  μέρ ος  τω ν  ε πεν δύσ εών  

τ ους  από  π ιο  κερ δοφ όρ α  στ ο ι χ ε ί α  εν εργ η τ ικού  σε  υ ψη λής  πο ιό τ η τας ,  συν ή θως  

χαμ η λή ς  από δο ση ς  πρ ο ϊ ό ντ α .  Αυτ ό  το  t r ad e -o f f  μ πορ ε ί  ν α  τ ο ν ί ζ ετ α ι  ακόμη  

πε ρ ι σσ ότ ερ ο  από  τ ο  προ β λε πόμε νο  δε ί κτ η  μό χλευσ η ς :  στ η ν  παρούσ α 

πρ ό τασ η ,  τ α  ρευ στά  πε ρ ι ουσ ι ακά  σ το ι χ ε ί α  λαμ β άν ο ντ α ι  πλή ρ ως  υ πόψ η  κατά  

τ ο ν  υ πο λο γ ι σμό  του  δε ί κτ η  μ ό χλευ σης  -  αν  κα ι  η  ε π ι τρο πή  τ ης  Βασ ι λε ί ας  έ χε ι  

δ η λώσ ε ι  ό τ ι  ίσως   ε παν εξ ετ άσε ι ,  μ ετ ά  από  κατάλλη λη  αξ ι ο λό γ ησ η  τω ν  

ε ν δε χόμε νω ν  ε π ιπτ ώσ εω ν ,  εξ α ιρών τ ας  ο ρ ισ μέ νες  κατ η γ ορ ί ες  άμε σ α  

ρ ευσ τ ο πο ι ή σ ιμω ν  σ τ ο ι χε ίω ν  εν ερ γ ητ ι κού  από  το ν  υ πολο γ ισμ ό  του  δ ε ί κ τη  

μ ό χλευσ ης .  

 Ω στ όσ ο ,  σ τ α  έγ γραφ α  τ ης  Ε πι τ ρο πής  τ η ς  Βασ ι λε ί ας  καθ ίσ τ ατα ι  σ αφές  

ό τ ι  ο ι  κανο ν ισ τ ικο ί  δ ε ί κ τες  δε ν  θ α  πρέ πε ι  να  θ εω ρη θού ν  από λυτ ο ι .  

Μ εμ ον ωμέ νε ς  απα ι τ ή σε ι ς  γ ι α  τ α  ρευ στ ά  δ ι ακ ρ ατ ούμε ν α  πε ρ ι ουσ ι ακά  σ τ ο ι χε ί α  

πρ έ πε ι  ν α  ο ρ ί ζο ν τα ι  δε δομ έ νω ν  τω ν  απο τ ε λεσ μάτ ων  των  μ εμ ον ωμέ νω ν  τ εστ  

αν τ ο χής ,  ε νώ  παράλλη λα  ο ι  κανο ν ι στ ικο ί  αυτ ο ί  δε ί κ τ ες  θα  πρ έ πε ι  μ άλλο ν  να  

θ εω ρη θού ν  ως  τ ο  ελάχ ι στ ο  τω ν  ρυθμ ισ τ ικών  απαι τ ήσ εω ν .  

Ω ς  εκ  τ ούτ ου ,  τ ο  απα ι το ύμε νο  π οσ ό  τω ν  ρευ στ ών  δ ι αθε σ ί μω ν  θ α  πρέ πε ι  

ν α  ο ρ ισ τ ε ί  ως  τ ο  μέ γ ισ το  τω ν  απο τ ε λε σ μ άτω ν  τ ων  ρυθμ ι σ τ ι κώ ν  δε ι κ τώ ν  κα ι  

τ ου  ποσ ού  που  προ κύ πτ ε ι  από  τ α  επ ι μέρ ους  τε στ  προσ ομ ο ίω ση ς  ακρ αίων  

κατ αστ άσε ων .  
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 Τ α  ε ι δ ι κά  τε στ  αν τ ο χής  τω ν  τρ απε ζώ ν ,  θ α  πρέ πε ι  ν α  β ασ ί ζον τ α ι  σε  

παρ αδο χές  ο ι  ο πο ί ε ς  έ χου ν  σ χεδ ι α σ τε ί  γ ι α  ν α  τ α ιρ ι άζου ν  μ ε  τ ο  ε ι δ ι κό  πλα ίσ ιο  

κάθ ε  τ ρ άπε ζας ,  το  ε π ι χε ιρ ημ ατ ι κό  τη ς  μο ν τέ λο  κα ι  τ α  τ ρω τ ά  τ ης  σημ ε ία .  

Σ υν ε πώς ,  τα  σ τρες  τε στ  θ α  πρ έ πε ι  ν α  έ χου ν  τ ην  τ άσ η  ν α  τ ο ν ί ζουν  τ ι ς  

ε π ι χε ιρ ημ ατ ι κέ ς  στρ ατ ηγ ι κές  και  τ α  ε π ι χε ιρ ημ ατ ι κά  μον τ έ λα  κα ι  ό χ ι  τ ους  

ε ξω γε νε ί ς  παράγ οντ ες  κ ι νδύ ν ου .  Ί σως  λο ι πό ν ,  θ α  βο ηθ ούσ ε  προς  αυτ ή ν  τ ην  

κατ εύθυ ν ση  η  αντ ίσ τ ροφ η  προ σομ ο ί ωσ η  ακρ αί ων  κατ αστάσ εω ν .  

 

 

8.4.7.2 Υπολογίζοντας το ποσό του «μαξιλαριού» ρευστότητας 

 

Η  Ε πι τρ ο πή  τ ης  Βασ ι λε ί ας  έ χε ι  τ ον ί σε ι  ότ ι  τ α  τ εσ τ  αν το χής  των  

τ ρ απε ζών  δ εν  θ α  πρ έ πε ι  ν α  θ εωρο ύν τ α ι  ως  με μο νωμ έ νη  άσ κησ η,  αλλά  

αν τ ίθ ετ α  ν α  απο τ ε λού ν  μέ ρος  τ ω ν  γ εν ι κό τε ρω ν  ο ργ ανω τ ι κών  τους  

δ ι αδ ι κασ ιώ ν  καθ ώς  ε π ί σ ης  ν α  αποτε λού ν  αφ ορμ ή  κα ι  πη γ ή  γ ι α  τ η  λήψ η 

απο φ άσε ων  κα ι  δ ρ άσ ης .  

 

 Τ ο απαι το ύμε νο  «μ αξ ιλάρ ι » ρ ε υ στ ο πο ι ήσ ιμω ν  περ ιουσ ιακώ ν  στ ο ι χ ε ίω ν  

θ α  πρέ πε ι  ν α  ο ρ ί ζε τ α ι  ως  το  ε λάχ ιστ ο  ποσ ό  τ ο  ο πο ί ο  θ α  εξ ασ φαλ ί ζε ι  τη ν  

ι κανό τ η τ α  τ ης  τ ράπε ζας  ν α  ε κπληρώ σε ι  τ ι ς  αν αμε νόμ ε νες  υ ποχρε ώσ ε ι ς  τ ης  σε  

μ ετ ρ ητ ά .  Έχε ι  ε πομέ ν ως  κρ ί σ ιμ ες  ε π ι πτ ώσ ε ι ς  όσ ον  αφ ορ ά σ τ ην  κατ αν ομ ή  τ ων  

πό ρω ν  κα ι  τ η  σ τρ ατη γ ι κή  αν άληψ ης  κ ιν δύ νω ν .  Ως  απο τέ λε σμ α,  ο  υ πο λο γ ι σμό ς  

τ ου  θ α  πρ έπε ι  ν α  πρ αγμ ατο πο ι ε ί τ α ι  σ το  πλα ίσ ιο  μ ι ας  δ ι αδ ι κασ ί ας  με  πυ ρ ήνα  

τ η ς  τη ν  πο λ ι τ ι κή  αν ο χής  κ ι νδύ νου  ε κ  μ έρ ους  τη ς  τ ρ άπε ζας  κα ι  να  

πε ρ ι λαμ β άν ε ι  δ ι αδ ικασ ίε ς  γ ι α  τ η ν  παρ ακο λού θη σ η ,  τη ν  υ πο βο λή  ε κθ έσ εων  

κα ι  αν αφ ορώ ν  καθώς  ε π ίσ ης  και  τ η  λή ψ η  απο φάσε ων .  Κατ ά  τ η ν  άποψή  μ ας ,  

μ ια  τέ το ι α  δ ιαδ ι κασ ί α  θ α  υ ποσ τ ηρ ι ζό τ αν  π ιο  απο τ ε λε σμ ατ ι κά  από  έ να  

μ ον τ έ λο  ορ ί ζο ντ α  ε π ιβ ίωσ ης  β ασ ι σμ έν ο  σε  συν θ ήκες  π ί εσ ης  ( s t re s s - b as ed  

s u rv i v a l  h o r i zo n  mo d e l ) .  

Τ α  β ασ ικά  στ άδ ι α  τ η ς  δ ιαδ ι κασ ί ας  θ α  μ πορού σ αν  ν α  σ χη μ ατο πο ι ηθ ούν  

ως  ε ξής :   

i )  Το  δ ι ο ι κητ ι κό  συμ βού λι ο  της  τ ράπε ζας  ορ ί ζε ι  ε π ι σ ήμως  τ η ν  αν ο χή  

τ η ς  ως  πρ ος  το ν  κ ί ν δυ ν ο  ρ ευσ τ ότ η τ α ς ,  τ ο  μέ γ ι στ ο  δ η λαδή  πο σ ό  του  κ ι νδύ νου  

πο υ  ε ί ν α ι  δ ι α τε θε ιμ έν η  ν α  αν εχτ ε ί  κατ ά  τ η  δ ρ ασ τη ρ ιό τ η τ ά  τ ης .  Αυ τό  τ ο  

μ έγ ισ το  ποσ ό  κ ι νδύ νου  που  θ α  πρ έ πε ι  ν α  ο ρ ί ζ ετ α ι  σύμφω ν α  με  έ ν α  σε ν άρ ιο  

π ί εσ ης  κα ι  ν α  ε κφ ρ άζε τ α ι  σε  ό ρους  δ ε ι κ τώ ν  ο ι  ο πο ίο ι  ε ί ν α ι  δυ ν ατό ν  ν α  

παρ ακο λου θού ν τ α ι  σ ε  συ νε χή  β άση ,  να  ε λ έγ χον τ α ι  κα ι  να  αν αφ έρ ο ν τ α ι .  Ένα  
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έ γ γρ αφ ο  αυ τ ής  τ ης  «πο λ ι τ ι κής  ανο χής  κ ι ν δύ νου » θ α  πρ έ πε ι  ν α  περ ιλαμβ άνε ι ,  

μ ετ αξύ  άλλω ν ,  τ α  εξ ής  β ασ ικά  σ το ι χε ία :   

 

•  Έν α  συν θε τ ι κό  δε ί κ τ η  τη ς  δ ι άθε σ ης  αν άληψ ης  κ ιν δύ νων  τ ης  τ ρ άπε ζας  

τ ο ν  ο πο ίο  η  τρ άπε ζα  θ α  παρακο λου θε ί  κα ι  θ α  ε λέ γ χε ι  δ ιαρκώς  κα ι   

 

•  Τ ο  ε π ί πεδ ο  τ ης  σ οβ αρό τ ητ ας  κα ι  β αρύτ η τ ας  τω ν  υ πο θέ σε ων  σ τρ ες ,  

καθ ώς  κα ι  ο  τύ πος  ( - ο ι )  σε ν αρ ίου  (δ η λαδ ή  ι δ ιο συγ κρασ ι ακός ,  σε  ό λη  τ ην  

αγ ο ρά ,  συ νδυ ασμό ς  τ ων  δυο )  που  θα  χρ η σ ιμ ο πο ι η θού ν  στ η ν  παρ ακο λούθ η ση  

τ η ς  συμμό ρφω ση ς  τη ς  τ ράπε ζας  μ ε  τ ο  ο ρ ι σθ έν  κατ ώτ ατο  ό ρ ι ο  τ ου  κ ι ν δύν ου .   

Σ υν ε πώς  έ ν α  μο ντ έ λο  ο ρ ί ζο ν τ α  ε π ι β ί ωσ ης  απο τε λε ί  έ ν α  ι δ ι α ί τε ρα  

κατ άλλη λο  πλα ίσ ιο  γ ι α  τ ο ν  καθ ορ ισ μό  τ ου  συ νθε τ ικο ύ  αυ τού  δ ε ί κ τ η  τ η ς  

δ ι άθ εσ ης  έ κθε σης  σ τ ον  κ ί ν δυν ο  ρ ευσ τ ότ η τ ας .  Γ ι α  παράδ ε ι γμ α ,  η  δ ι άθ εση  

αν άληψ ης  κ ι νδύ ν ου  ρ ευ στ ό τη τ ας  θ α  μπο ρού σε  ν α  ε ί ν α ι  εκφ ράζε τα ι  συν θε τ ικά  

ως  η  ι κανό τ ητ α  μ ιας  τρ άπε ζας  ν α  ε π ιβ ιώ νε ι  γ ι α  δύο  ε βδο μ άδ ες  σ τ α  πλα ίσ ια  

ε ν ός  με γ άλη ς  σοβ αρ ό τη τ ας  σ εν αρ ί ου  άγ χους  κα ι  γ ι α  τρε ι ς  μ ήν ες  κάτω  από  

έ ν α  ή π ι ας -σ οβ αρ ότη τ ας  σ ε ν άρ ι ο  στ ρες .   

 

i i )  Με  β άση  λο ι πόν  τ ους  δε ί κ τ ες  από  τη ν  πο λ ι τ ι κή  της  ανο χής  κ ι ν δύν ου ,  

η  τ ρ άπε ζα  καθ ορ ί ζ ε ι  λ ε πτομ ερώ ς  τ ι ς  υπο θέ σε ι ς  σ εν αρ ί ου  π ί εσ ης  τ ι ς  ο πο ί ε ς  θα  

ε λέ γ χε ι  πε ρ ι οδ ι κά  ως  πρ ος  τ η ν  ικαν ότη τ α  ε π ιβ ίωσ ης  τ ης .   

i i i )  Η  τ ρ άπε ζα  υ πολο γ ί ζε ι  τ ον  ο ρ ί ζο ν τα  ε π ιβ ίωσ ής  τ ης  στο  πλα ίσ ιο  τω ν  

καθ ορ ισμ έν ων  παρ αδο χών  σ τρ ες .  Η  απαι τούμ ε νη  ποσ ό τη τ α  ρευ στ ών  

δ ι αθ εσ ίμω ν  ε ί ν α ι  εκε ί νη  που  εξ ασφ αλί ζ ε ι  τ ην  αν τ ισ τ ο ί χ ισ η  μ ε  τ η ν  ε λάχ ι στη  

πε ρ ί οδ ο  ε π ι β ίω σ ης ,  ό πως  ο ρ ί ζ ετ α ι  στ ην  πο λ ι τ ι κή  τ ης  αν οχή ς  κ ιν δύ νου .   

i v )  Η  τ ρ άπε ζα  συ γ κρ ί ν ε ι  το  «μ αξ ι λάρ ι » ε λαχ ί σ τω ν  απα ι τ ούμε νω ν  

ρ ευσ τώ ν  περ ιουσ ι ακώ ν  στ ο ι χ ε ίω ν  το  ο πο ίο  προ κύ πτε ι  από  τ η ν  παρ απάν ω 

δ ι αδ ι κασ ία  με  τ ο  ρ υθμ ισ τ ι κά  απα ι τ ούμ ε νο  ποσ ό  βάσ ε ι  τ ου  δε ί κτ η  τη ς  

Βασ ι λε ί ας .  Το  μ ε γαλύ τερ ο  από  τ α  δύ ο  ε ί ν α ι  τ ο  απα ι τ ο ύμε νο  «μ αξ ι λάρ ι » 

ρ ευσ τώ ν  περ ιου σ ι ακώ ν  σ το ι χ ε ί ων .  

Η  παρ απάνω  δ ι αδ ικασ ί α  αναφέ ρε τ α ι  μ όν ο  σε  έ ν α  υ ποσύ νο λο  –  τμ ήμα 

τ η ς  συν ο λ ι κής  δ ι αδ ι κασ ί ας .  Π ρ άγ ματ ι ,  τ όσ ο  η  Ε π ι τ ρο πή  τ ης  Βασ ι λε ί ας  όσ ο  

κα ι  η  Ε π ι τρο πή  Ευρ ω παϊ κής  Τρ απε ζ ι κής  Ε πο πτ ε ί ας  ( CE BS ) ,  σ τ α  έγ γρ αφα 

καθ οδ ή γ ησ ής  τους ,  καθ ισ τού ν  σ αφ ές  ό τ ι  ο ι  εσ ωτ ερ ι κές  δ ι αδ ι κασ ίε ς  θ α  πρ έ πε ι  

ν α  εξ ασφ αλί ζο υν  τη ν  πλή ρ η  συ νέ πε ι α  κα ι  ε νσωμ άτω ση  τ ου  ορ ισμ ού  αν ο χής  

ως  προς  το ν  κ ί ν δυνο ,  πρ οσ ομο ίωσ ης  ακρ α ίω ν  κατ ασ τ άσ εω ν  ,  παρακο λού θ ηση ς  
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κα ι  ε λέ γ χου  τω ν  κ ι ν δύν ω ν ,  καθ ώς  κα ι  τ ης  λήψ ης  α ποφ άσ εω ν  μ ε  σ κο πό  τ ην  

απο τρ ο πή  τ ης  αύξη σ ης  τω ν  κ ιν δύ νων  πάν ω  από  το  καθ ορ ισμ έν ο  κατώ τ ατ ο  

ό ρ ι ο  δ ι άθε σης  ανάλη ψ ης  κ ιν δύ νου .  

 

Σ χη ματ ικά :  

 

 

 

 

8.4.7.3 Βελτιστοποίηση του «μαξιλαριού» ρευστών περιουσιακών στοιχείων 

 

Τ ο  «μ αξ ι λάρ ι » ρ ε υσ τώ ν  περ ιου σ ι ακών  σ τ ο ι χε ίω ν  αποτ ελε ί τα ι  συν ή θως  

από  υψ η λής  πο ιό τη τ ας ,  χαμ η λής  από δ οσ ης  μ έσ α .  Οι  τ ρ άπε ζες  θ α  π ρέ πε ι  

συ ν ε πώς  ν α  βε λτ ι στ ο πο ι ήσ ου ν  τ η ν  ποσ ό τη τ α  τω ν  ρευ στώ ν  δ ι αθε σ ίμω ν  μ έσω 

τ η ς  εν ερ γού ς  δ ι αχε ί ρ ι ση ς  του  χαρ τοφυ λακί ου  του ς ,  έ τσ ι  ώσ τε  ν α  δ ι ατ ηρε ί τα ι  

ό σο  π ι ο  κον τ ά  γ ί ν ετ α ι  σ το  ε λάχ ι στ α  αν αγ κα ίο  ποσ ό .   

 Α πό  αυτ ή ν  τ η ν  άποψ η ,  θ α  πρ έ πε ι  ν α  εξε τ ασ τ ούν  ο ι  ακό λουθες  

συ ν έ πε ι ε ς  τ ης  β ε λτ ι στ ο πο ίη σ ης  τ ου  «μ αξ ι λαρ ιού » ρ ε υσ τώ ν  περ ιουσ ι ακών  

σ τ ο ι χε ίω ν :  

 -  Η  CE BS  δ ι ευ κρ ι ν ί ζε ι  σ τ ο  καθο δη γ η τ ι κό  τη ς  έ γ γραφ ο 22 ό τ ι  το  

συ ν ο λ ι κό  ποσό  του  «μ αξ ι λαρ ι ού » α υ τού  θ α  πρ έ πε ι  να  κατευ θύ νε τ α ι  εξ  

ο λο κλήρ ου  από  τ ο  π ι ο  μ ακρο πρ όθ εσ μο  σ κέ λος  στ ο ν  χρ ο ν ι κού  ορ ί ζο ντα  

πρ οσ ομο ίω ση ς  σε  σ ε ν άρ ι α  ακρ α ίω ν  κατ ασ τάσε ων .  Ωσ τόσ ο ,  τ α  απο τε λέσμ ατ α  

σ τ ο  π ιο  βρ αχυ πρόθ εσμ ο  σ κέ λος  θ α  πρέ πε ι  να  ε ί να ι  κατ άλλη λα  γ ι α  το ν  

καθ ορ ισμ ό  τ ης  σύνθ εσ ης  τ ου  «μ αξ ι λαρ ιού » ,  καθ ώς  μ όν ο  μ έ σα  τ α  ο πο ί α  ε ί να ι  

πο λύ  γρ ή γο ρ α  ρευσ τ ο πο ιή σ ιμ α  πρ έ πε ι  ν α  θε ωρ ηθ ού ν  ως  ασ π ίδ α  έ ν αντ ι  τω ν  

β ρ αχυ πρό θε σμω ν ,  σο β αρ ών  απρ όβ λε πτω ν  σε ν αρ ίω ν .  

-  Η  ε νερ γ ός  δ ι αχε ίρ ισ η  του  χαρ τοφυ λακί ου  ρ ευσ τώ ν  πε ρ ι ουσ ιακών  

σ τ ο ι χε ίω ν  υ ποδ η λώ ν ε ι  ότ ι  ο ι  πλ ηρο φο ρ ί ες  σ χετ ι κά  μ ε  τη  μέ τρ η ση  το υ  

                                                           
22

  Committee of European Banking Supervisors, Guidelines on Liquidity Buffers & Survival Periods, 9 December 2009 



Το Ρυθμιστικό Πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙΙ και οι Επιπτώσεις του στην 
Οικονομική Ανάπτυξη 

 

Ανδρουτσοπούλου Γεωργία Σελίδα 155 
 

απα ι τού με νου  ε λάχ ι σ του  «b u f f e r »  ε ί ν α ι  δ ι αθέ σ ιμ η  ό σο  το  δ υν ατό ν  συχν ότ ερ α .  

Μ ε  άλλα  λόγ ι α ,  η  τ ρ άπε ζα  θ α  πρ έ πε ι  ν α  ε ί να ι  σ ε  θέσ η  ν α  α πο κτ ά  π ιο  

ε π ι κα ι ρο πο ι ημέ ν ες  ε κθέ σε ι ς  από  «τ ρ έ χο ν τ ας » ε κ  ν έ ου  πρ οβ λέψε ι ς  ταμ ι ακών  

ρ οώ ν  κα ι  προ σομ ο ιώ σε ι ς  τ ιμώ ν  τω ν  ρ ευσ τώ ν  περ ι ουσ ι ακών  σ το ι χε ίω ν  υ πό  τ ι ς  

καθ ορ ισμ έν ες  παραδ ο χέ ς  π ί εσ ης  μ ε  μ εγ άλη  συ χν ό τη τ α ,  ώ σ τε  ν α  έ χου ν  τη  

δ υν ατό τ η τ α  τ ης  πρ οσ αρμο γ ής  πρ ος  τ α  κάτ ω  τ ο υ  απαι τ ούμ ε νο υ  ποσ ού  το υ  

«b u f f e r » .   

-  Ε πίσ ης ,  ο ι  συ χν ά  ε ν ήμ ερε ς  προ β λέψε ι ς  κα ι  πρ οσ ομο ιώσ ε ι ς  θ α  πρέ πε ι  

ν α  θ εωρ η θού ν  ως  απαρ α ί τ η τ η  πρ οϋ πό θε σ η  γ ι α  τ η  δ ι ατ ήρ η σ η  το υ  

χαρ το φυ λακ ί ου  σ ε  έ ν α  ε π ί πε δο  το  ο πο ί ο  θ α  ε ί ν α ι  πο λύ  κον τ ά  σ τ ο  απα ι τ ούμε νο  

ε λάχ ισ το .  Ο ι  συ χνέ ς  ε ν ημε ρώσ ε ι ς  των  σ ημε ρ ι νώ ν  κα ι  τω ν  πρ οσ ομο ιωμ έν ω ν  

δ ε δομ έ νω ν  θα  ε ξασ φ αλίσ ε ι  σ τ ην  πρα γ μ ατ ι κό τ ητ α  ό τ ι  η  τρ άπε ζα  ε ί ν α ι  σ ε  

άμ εσ η  αντ ί ληψ η  σ ημ άτω ν  έγ κα ιρ ης  προ ε ι δ ο πο ί η ση ς  τ α  ο πο ί α  θ α  πρ ο καλέ σουν  

μ ια  αύξ η ση  σ το  πο σό  τ ου  «μ αξ ι λαρ ιο ύ ».  Ε άν  β έβ α ι α  η  πρ οσ ομο ίωσ η  των  

δ ε δομ έ νω ν  παρ αμέν ε ι  στ ατ ι κή  γ ι α  με γ άλα  χρο ν ικά  δ ι ασ τ ήμ ατ α ,  λό γω  της  

αδ υν αμ ί ας  ε νημ έρ ωσ ης  τω ν  υ ποθ έσ εω ν  πρ οσο μο ί ωσ η ς ,  το  b u f f e r  θ α  πρ έ πε ι  να  

δ ι ατη ρε ί τ α ι  γ ι α  κανο ν ισ τ ι κούς  λόγ ους  πάν ω από  τ ο  ε λάχ ισ τ ο .   

-  Οι  παρ αδο χές  στ ρ ες  που  χρη σ ιμ οπο ιε ί τ α ι  γ ι α  τη ν  κατ ασ κευ ή  του  

μ ον τ έ λου  από  τ ι ς  οπο ί ε ς  καθο ρ ί ζε τ α ι  η  απα ι τούμ ε νη  ποσό τ η τ α  «μ αξ ι λαρ ι ο ύ » 

θ α  πρ έ πε ι  ν α  αν αθ εω ρε ί τ α ι  τ ακτ ι κά .   

-  Ο ι  π ρο β λέψ ε ι ς  ταμ ε ι ακώ ν  ρ οώ ν  θα  πρ έ πε ι  ν α  ε ί ν α ι  δ ι αθ έσ ιμες  σε  

ο λό κληρ η  τ η  δ ι άρ κε ι α  της  περ ι ό δο υ  μ ε τάβ ασ ης  και  σύμφω ν α  με  την  

αν αλυτ ι κό τ ητ α  σ τη  χρ ο ν ι κή  δ ι άρθρ ωσ η  που  απα ι τ ε ί τ α ι  από  τ ο  μο ν τέ λο  τ ο  

ο πο ί ο  έ χε ι  ε π ι λε γε ί  γ ι α  το ν  καθο ρ ι σμό  τ ης  αν ο χής  στ ο ν  κ ί ν δυν ο .  Κ ο ι τ άζον τ ας  

καν ε ί ς  μ όν ο  τ ι ς  σω ρευ τ ι κές  τ αμ ε ι ακέ ς  ε ι σρο ές  κα ι  ε κρο ές  γ ι α  μ ι α  ορ ισμ έν η  

χρ ο ν ι κή  περ ίο δο  δ εν  θ α  εξ ασφ αλ ίσε ι  τη ν  πρ οσ τ ασ ί α  έ ναντ ι  π ιθ ανώ ν  συ νθ η κώ ν  

σ τ ρες ,  καθώς  μ ι α  τ αμε ι ακή  εκρο ή  θα  πρ έ πε ι  ν α  μ πο ρε ί  ν α  πλη ρε ί τ α ι  κάθ ε  

φ ορ ά  που  ε κδη λώνε τ α ι  -  ζη τε ί τ α ι ,  τέτ ο ια  ώσ τε  η  ε πάρκε ι α  τ ου  b u f fe r  θα  

πρ έ πε ι  ν α  ε κτ ιμ άτ α ι ,  γ ια  τη ν  κα θεμ ί α  η μέ ρ α  τ ης  περ ιό δου  παρ ατ ή ρη σ ης .  

Π αράδ ε ιγ μα :  Ας  υπο θέ σουμ ε  ό τ ι  μ ι α  τ ρ άπε ζα  θέ τε ι  σύμφ ων α  με  τ η ν  

πο λ ι τ ι κή  ανο χής  τ ης  σ το ν  κ ίν δυ νο ,  τον  ο ρ ί ζο ντ α  ε π ι β ί ωσή ς  τ ης  σε  έ ν α  μ ή ν α .  

Γ ι α  ν α  ε κτ ιμ η θε ί  τ ο  κατ ά  πό σο ν  τ ο  «μ αξ ι λάρ ι » ρ ε υσ τώ ν  πε ρ ι ουσ ιακώ ν  

σ τ ο ι χε ίω ν  ε ί ν α ι  αρκε τ ό  γ ι α  το  σκο πό  αυ τό ,  η  τρ άπε ζα  συ γ κρ ί ν ε ι  τ ο  σ ημ ερ ιν ό  

«μ αξ ι λάρ ι » μ ε  τ ο  καθ αρό  από  τ ην  αν τ ισ το ί χ ι ση  τω ν  σω ρευ τ ι κών  τ αμε ι ακώ ν  

ε ισ ρο ών  κα ι  ε κρο ώ ν  πάν ω  από  3 0  ημ έρε ς  κάτω  από  τ ι ς  ε σω τε ρ ι κά  

καθ ορ ισμ έν ες  υ πο θέ σε ι ς  σ τρ ες .  Υ πο θέ τ ουμε ,  ωσ τό σο ,  ότ ι  μ ι α  μ εγ άλη  ε κροή  

μ ετ ρ ητ ών  αν αμ έ νετ α ι  τ η ν  πέμ πτ η  ημ έρ α ,  κα ι  μ ι α  εξ ίσ ου  με γ άλη  ε ισ ροή  

μ ετ ρ ητ ών  αν αμ έν ε τα ι  τ η ν  ε ι κοσ τή  έ νατ η  η μέ ρα .  Σ τ ην  αθ ρο ισ τ ι κή  πρό β λεψη 

τ αμε ι ακών  ρ οώ ν  δ ι άρκε ι ας  30  η μ ερώ ν ,  ο ι  δ ύο  ρο ές  θ α  

αλλη λο εξου δε τ ερών ο ν τ α ι ,  έ τσ ι  ώσ τε  η  αν άγ κη  σ ε  μ ετ ρητ ά  κατ ά  τ η ν  πέμ πτη  
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η μέ ρ α  θ α  παρ αμ έν ε ι  κρυφ ή.  Ως  απο τ έ λε σμ α,  το  «μ αξ ι λάρ ι » μ πο ρε ί  ν α  

απο δ ε ι χθ ε ί  αν ε παρκές  γ ι α  ν α  καλύψε ι  τ ι ς  απα ι τ ήσ ε ι ς  με τρ η τώ ν  κατ ά  τ ι ς  

η μέ ρες  5  έ ως  29 .  

 

 

8.5 Δείκτης Μόχλευσης 
 

Μ ι α  άλλη  σημαν τ ι κή  α ι τ ί α  πο υ  συ νέβ αλε  σ τ η  πρό σφ ατ η  

χρ ημ ατο π ισ τω τ ι κή  κρ ί σ η  ή τ αν  η  αν εξέλε γ κτ η  συ σσώ ρευ ση  τ η ς  μό χλευσ ης  σ το  

τ ρ α πε ζ ι κό  σύσ τ ημ α.  Π ρο κε ιμ έν ου  να  συ γ κρ ατ ηθ ε ί  αποτ ελε σμ ατ ι κό τ ερ α  αυτή  

η  αν εξέ λε γκτ η  αύξ ησ η  τη ς  μό χλευσ ης ,  ο ι  προ τ άσ ε ι ς  τ ης  Βασ ι λε ί ας  Ι Ι Ι  

ε ν ισ χύου ν  τ η ν  ι δ έ α  τ ων  σ τ αθμ ισμ έν ω ν  ως  προς  το ν  κ ί ν δυν ο  απαι τή σε ων  αλλά  

μ ε  έ ν α  απλό  κα ι  όχ ι  β ασ ι σμέ ν ο  σ το ν  κ ί ν δυν ο ,  "b ack s t op"  μ έ τρο  τ ο  ο πο ίο  θα  

β ασ ί ζ ετ α ι  σ τ ο  ύψ ος  τ ης  ακαθ άρ ι σ της  (μ ικ τ ής )  έ κθ εσ ης  ως  προ ς  το ν  κ ί ν δυ νο .  

 

8.5.1 Προτάσεις – Περιεχόμενο 

 

Σ τ η ν  αν ακο ί νω ση  τ ου  Ιο υ λ ίου  τ ου  20 1 0 ,  δ ι ευκρ ι ν ί στ η κε  ό τ ι  ο  δ ε ί κ τη ς  

μ ό χλευσ ης  θ α  υ πολο γ ί ζε τ α ι  αφού  πρ ώτ α  εφ αρμο στ ε ί  ο  συμ ψη φισμ ός  τη ς  

Βασ ι λε ί ας  I I  γ ι α  ό λα  τ α  παρ άγω γα  ( περ ι λαμβ ανομ έν ω ν  τω ν  π ι στ ωτ ι κών  

παρ αγώ γω ν ) .  Ε π ι πλέ ο ν ,  έν α  απλό  μέ τρο  ε νός  π ιθ ανού  ανο ί γμ ατος  στ ο  μέ λλον  

τ ο  ο πο ί ο  θ α  β ασ ίζ ε τ α ι  σ τ ους  τυ πο πο ι ημέ ν ους  παρ άγ ον τ ες  τ ης  σ ημ ερ ινής  

μ εθ όδ ου  έ κθε ση ς  (C EM )  πρέ πε ι  ν α  εφ αρμο στ ε ί  ώσ τε  ν α  κατ αλή ξουμ ε  σ ε  έν α  

«ι σ ο δ ύ ν αμ ο  δ ανε ί ου "  ποσ ό  γ ι α  τ α  παρ άγω γ α  πρ ο ϊ όν τ α .  Ο  δ ε ί κτη ς  μ ό χλευ ση ς  

θ α  υ πο λο γ ί ζε τ α ι  ως  ο  μέ σος  ό ρος  κάθε  τ ρ ιμ ή νου .  

Η  Ε π ι τ ρο πή  πρ ο τε ί νε ι  ν α  δο κ ι μάσε ι  έ ναν  ε λάχ ισ το  T i e r  1  δε ί κ τ η  

μ ό χλευσ ης  ύψους  3%  κατ ά  τ η  δ ι άρ κε ια  τ η ς  περ ι ό δου  παρ άλλη λης  ε κτ έ λε σ ης  

πο υ  αν αφ έρ αμ ε  παρ απάνω .  Γ ι α  τους  σ κο πούς  τ ης  β αθ μον όμ η σης ,  πρ οτ ε ί ν ετα ι  

ν α  χρ η σ ιμ ο πο ιη θε ί  ο  ν έ ος  ο ρ ισ μός  τ ω ν  κεφ αλαίω ν  T ie r  1 ,  καθώς  κα ι  το  

«σ ύ ν ο λο  ι δ ί ω ν  κε φ αλαίω ν » ή  /  κα ι  τ ων  «ε ν σ ώματ ω ν  κο ι νώ ν  ι δ ίω ν  

κε φ αλα ίω ν ».  Ο  πρ όσ θε το ς  δε ί κτ ης  μό χλευσ ης  θ α  λε ι τ ουρ γ ήσ ε ι  ως  

πε ρ ι ορ ισ τ ι κός  όρ ος  γ ι α  ο ρ ι σμέ νε ς  τρ άπε ζες ,  σ τ η ν  από φ ασ ή  τ ους  γ ια  τ ο  αν  θα  

ε π ι δ ιώξ ου ν  τ η ν  δ ημ ι ουρ γ ί α  μ ι ας  ν έ ας  επ ι χ ε ί ρη σ η ς .  Ως  ε κ  τ ού του ,  ο ι  τ ρ άπε ζες  

θ α  πρ έ πε ι  ν α  εξ ε τάσ ου ν  τη ν  ε π ί πτω σ η  μ ι ας  ν έ ας  πρ άξη ς  και  ως  προ ς  τον  

δ ε ίκ τ η  κε φ αλα ίω ν  αλλά  κα ι  ως  πρ ος  αυ τό ν  τη ς  μό χλευση ς .  Κ άτ ι  τ έ τ ο ι ο  θ α  

ο δ η γή σε ι  σ ε  πρό σθε τ ες  ε π ι πτ ώσ ε ι ς  τόσ ο  σ ε  ε ν δο -ε π ι χε ιρη σ ι ακό  ε π ί πε δο  όσο  

κα ι  σ ε  συσ τη μ ι κό .   
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Λ όγ ω τ ης  ύ παρξ ης  σ ημ αν τ ι κώ ν  δ ι αφο ρώ ν  ως  προς  τους  λογ ισ τ ι κούς  

χ ε ιρ ισμ ούς  με τ αξύ  τ ω ν  δ ι αφό ρω ν  ο ρ γ αν ι σμώ ν ,  ο  δ ε ί κ τ ης  μ ό χλευσ ης  θ α  πρ έ πε ι  

ν α  μ ε λε τ ηθ ε ί  προ σε κτ ι κά  πρ ο κε ι μέ νου  ν α  αποφ ευ χθού ν  πρ ο β λήμ ατ α  άν ισω ν  

ό ρω ν  αν τ αγ ων ισμ ού  που  θ α  μ πορ ούσ αν  εύ κο λα  ν α  υ πάρξο υν .  

Τ α  δ ιάφο ρ α  λο γ ισ τ ικά  σ υσ τ ήμ ατ α  κα ι  καθεσ τώ τ α  ο δ η γού ν  σ τ ι ς  

μ εγ αλύ τε ρες  δ ι αφορ ο πο ι ήσ ε ι ς .  Ε ιδ ικότ ε ρα ,  η  χρ ήσ η  τω ν  Δ ι εθ νώ ν  Πρ οτύ πων  

Χ ρ ημ α το ο ι κο ν ομ ι κή ς  Π λη ροφ όρ ησ ης  ( IFR S )  ο δ ηγ ε ί  σ ε  ση μ αντ ι κά  υψ η λότ ερα  

πο σ ά  συ νο λ ι κού  εν ε ργ η τ ι κού ,  κα ι  ως  εκ  τ ούτ ου  σ ε  χαμ η λό τε ρου ς  δ ε ί κτες  

μ ό χλευσ ης  γ ι α  παρ όμ ο ι α  ανο ίγ ματ α ,  από  ό ,  τ ι  η  χρ ή ση  τ ω ν  Γ ε ν ι κώς  

Α πο δε κτώ ν  Λ ο γ ι στ ικώ ν  Α ρχώ ν  ( GA AP) .  

Η  Ε πι τ ρο πή  συμφώ ν ησ ε  γ ια  το ν  ακόλο υθο  σχε δ ι ασμ ό  κα ι  υ πο λο γ ισ μό  

τ ου  δε ίκ τ η  μό χλευσ ης  ο  ο πο ίος  θα  απο τ ε λέσ ε ι  τ η  β άση  γ ι α  τ η  δ ι ε νέ ργ ε ια  

ε λέ γ χου  κα ι  δο κ ιμών  κατ ά  τ η  δ ι άρ κε ι α  τ η ς  περ ι ό δου  παρ άλλη λη ς  ε κτ έ λε ση ς :  

 α )  Γ ι α  τα  ε κτός  ισ ο λο γ ι σμού  ( O BS )  στ ο ι χ ε ί α ,  χρ ή ση  ε ν ι α ίων  

συ ν τε λεσ τώ ν  με τατ ρο πής  πι στ ωτ ι κώ ν  αν ο ι γμ άτω ν  ( C r ed i t  Co nv e rs io n  

Fac t o r s )  με  10 %  CC F γ ι α  τ η ν  ακύ ρω σ η  τ ων  άνευ  όρω ν  O BS  δε σμεύ σεω ν  

( υ πό κε ι τ α ι  σ ε  περ α ι τ έρω  έ λε γ χο  γ ι α  να  δ ιασφ αλι σ τε ί  ότ ι  τ ο  1 0%  CC F ε ί ν α ι  

κατ άλλη λα  συ ντ η ρη τ ι κό  με  β άση  τ α  ισ τ ορ ι κά  δ εδ ομ έν α ) .  

 β)  Γ ια  τ α  ε ν τός  ισ ο λο γ ισμ ού  σ τ ο ι χε ί α  ο ι  τρ άπε ζες  θ α  πρ έ πε ι  ν α  τ α  

πε ρ ι λαμ β άν ου ν  χρη σ ιμο πο ιώ ν τ ας  τ ο  λο γ ι στ ι κό  τ ους  ισ ο ζύ γ ιο  γ ι α  το υς  

σ κο πούς  υ πο λο γ ισμ ού  του  δε ί κ τ η  μ όχλευ σ ης .  Συ γ κεκρ ιμ έν α  θ α  πρέ πε ι  σ τη ν  

μ έτ ρ ησ η  τη ς  έ κθεσ ής  τ ους ,  ν α  περ ιλαμβ άν ουν  τ ι ς  ακόλο υθε ς  πρ οσ εγ γ ί σε ι ς  

ό σο ν  αφο ρά  τ ι ς  Συ ν αλλαγ ές  Χρ ημ ατο δ ότ η σης  Τ ί τ λω ν  ( S ecu r i t i e s  F i n an c in g  

T r ans ac t io ns  -  S FT)  αλλά  κα ι  τ α  δ ι άφο ρ α  χρη ματ οο ικο νομ ικά  παρ άγω γ α:  

  Γ ι α  τ ο ν  υ πο λογ ισμό  τ ων  S FT s  ο ι  τ ρ άπε ζες  θ α  πρέ πε ι  ν α  ε φ α ρμ ό ζου ν  το  

λο γ ισ τ ι κό  μ έ τρο  έκθ εσ ης  σ ε  κ ί ν δυ νο  καθώς  ε π ίσ ης  κα ι  ό τ ι  ί σ χυε  σ τ α  

πλα ί σ ι α  τ ης  Βασ ι λε ί ας  Ι Ι .   

 

  Γ ι α  ό λα  τ α  παρ άγω γ α  (συμ περ ιλαμβ αν ομέ νω ν  των  π ι στ ωτ ι κών  

παρ αγώ γω ν ) ,  εξ ακο λουθ ε ί  ν α  ισ χύ ε ι  ο  συμ ψη φισ μός  στ α  πλα ίσ ι α  της  

Βασ ι λε ί ας  Ι Ι  σ υ ν  το  ποσ ό  που  πρ ο κύ πτ ε ι  μέσ ω  μ ι ας  απλής  μ έτ ρη σ ης  του  

ε ν δε χόμε ν ου  μελλο ν τ ι κού  αν ο ίγ μ ατ ος  β ασ ισμέ ν ης  σ τ ους  

τ υ πο πο ι ημ έν ους  παρ άγο ν τες  τ ης  σ ημ ερ ιν ής  μεθό δ ου  μέ τρ η ση ς  

αν ο ιγμ άτω ν  –  έ κθε σ ης  σ ε  κ ί νδυ νο .  Α υτ ό  εξ ασφ αλί ζ ε ι  ότ ι  ό λα  τα  

παρ άγω γ α  με τ ατ ρέπο ν τ α ι  κατ ά  τρό πο  συν ε πή  σε  έ ν α  π ο σό  το  ο πο ί ο  

ε ί ν α ι  «ι σ ο δύ ν αμ ο  δαν ε ίου " .   Συ ν ο λ ι κά ,  η  προσ έ γγ ισ η  αυτή  θ α  ο δ η γή σε ι  

σ ε  μ ι α  δυ ν αμ ι κή  αν τ ιμε τώ π ισ η  τ ων  O BS στ ο ι χ ε ίω ν .  Κ άτ ι  τ έ τ ο ι ο  θα  

ε ν ισ χύσ ε ι  ε π ίσ ης  τη  με τ αχε ίρ ι σ η  τω ν  παρ αγώ γω ν  συ γ κρ ι τ ι κά  με  καθ αρά  

λο γ ισ τ ι κή  μέ τρ ησή  τ ους  παρέ χον τας  έ ν αν  απλό  τ ρ ό πο  γ ι α  τ η ν  
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αν τ ιμε τώ π ισ η  κα ι  ε π ί λυσ η  τ ων  δ ι αφο ρώ ν  με τ αξύ  τ ων  IFR S  και  τ ων  

G A AP .  

 

 

8.5.2 Χρονοδιάγραμμα Υλοποίησης – Εφαρμογής 

 

Τ ο  έγ γρ αφ ο  της  26 ης  Ιο υ λ ί ου  τ ο  ο πο ίο  ε π ι βε βα ι ώ θη κε  από  το  Δ ε λτ ίο  

Τ ύ που  σ τ ι ς  1 2  Σ ε πτ εμ βρ ίου ,  ανέφ ερ ε  ό τ ι  ο ι  φ άσ ε ι ς  τ ης  μ ετ άβασ ης  προς  την  

υ ι οθ έ τη σ η  του  δ ε ί κτ η  μ ό χλευσ ης  ε ί ν α ι  ο ι  εξ ής :  

 -  Ε πο πτ ι κή  πε ρ ίοδ ο ς  παρ ακο λούθ η ση ς  από  τ ο  2 01 1  έως  το  20 12 ,  η  

ο πο ί α  θ α  ε π ι κε ν τρ ών ε τ α ι  σ τη ν  αν άπτ υξ η  προ τύ πω ν  κατ άλλη λω ν  γ ι α  τη ν  

συ ν ε πή  παρ ακο λούθ η ση  τω ν  υ πο κε ί μεν ω ν  συν ισ τω σώ ν  του  δ ε ί κ τη .  

 -  Π αρ άλλη λ η  πε ρ ίο δ ος  που  θα  δ ι αρ κε ί  από  τ ην  1 η  Ιαν ο υαρ ί ου  2 013  

μ έ χρ ι  τ η ν  1η  Ιαν ο υ αρ ίου  2 01 7 ,  κατ ά  τ η ν  ο πο ί α  ο  δε ίκ τη ς  μ ό χλευ σης  κα ι  τ α  

συ σ τατ ικά  του  μέ ρη  θ α  παρ ακο λου θούν τ α ι .   

-  Ο ι  γ νωσ τ ο πο ιή σε ι ς  τ ων  τ ρ απε ζώ ν  σχε τ ι κά  με  το  δ ε ί κ τη ς  μ ό χλευ σης  

κα ι  τ ων  συ ν ι σ τωσ ών  του  θ α  αρ χ ί σε ι  τ ην  1 η  Ιαν ο υ αρ ίου  2 01 5 .  

 -  Α πό  τη ν  1 η  Ιαν ο υ αρ ίου  2 01 8 ,  ο  δ ε ίκ τ ης  μ ό χλευ ση ς  θ α  με τ αχε ιρ ί ζ ε τα ι  

σ αν  περ ι ε χόμε ν ο  το υ  Ι  πυ λών α  ύσ τε ρα  βέ β α ι α  από  τ η ν  ορ θ ή  βαθμο ν ό μ ησ η με  

β άση  τ α  απο τ ε λέ σματ α  τη ς  πρ ο αν αφε ρθ ε ί σ ας  παράλλη λης  περ ιό δου .  

 

8.5.3 Διαφαινόμενες επιπτώσεις  

 

Δ ε δο μέ νου  ότ ι  ο  δ ε ίκ τ ης  μ ό χλευσ ης  πο υ  προ τ ε ί νε ι  η  Ε π ι τρ ο πή  τ ης  

Βασ ι λε ί ας  δε ν  ε ί ν α ι  ευ α ίσ θη τ ο ς  ως  προ ς  το ν  κ ί νδυ ν ο ,  δ ι ακρ ίν ε τ α ι  έ ν αν τ ι  των  

ασ φαλέσ τ ερω ν  σ τ ο ι χ ε ί ων  εν ερ γ η τ ι κού  κα ι  παθ η τ ι κού .  Σ τη ν  πρ α γ μ ατ ι κό τη τ α ,  

λ ι γ ότ ερ ο  ε π ι κ ί νδυ να  σ τ ο ι χ ε ί α  εν ερ γ ητ ι κο ύ  -  τ α  ο πο ί α  συ ν ήθ ως  έχου ν  κα ι  

χαμ η λό τε ρες  απο δό σε ι ς  -  θ α  γ ί ν ουν  λ ι γ ό τερ ο  ε λκυστ ι κά ,  μ ε  σ ημ αν τ ικά  

παρ αδε ίγ ματ α  αυ τά  τ ω ν  σ τε γ ασ τ ικών  δ αν ε ίω ν  κα ι  τ ης  παρ ο χής  πι στ ώσ εων  

πρ ος  μ ι κρ ές  κα ι  μ εσ α ίες  ε π ι χε ιρ ήσ ε ι ς .  

Ο ι  τρ άπε ζες  που  αν τ ιμε τω π ί ζου ν  τα  ό ρ ι α  του  δ ε ί κ τη  μ ό χλευσ ης  θ α  

έ χου ν  κ ί νη τρ ο  να  αν αλάβου ν  πι ο  ρ ιψοκ ί ν δυν α  περ ι ουσ ι ακά  σ το ι χε ί α  τ α  ο πο ί α  

θ α  παρ έ χου ν  υψη λό τ ερ ες  αποδ όσ ε ι ς ,  αυξ άνο ν τας  αποτ ε λε σμ ατ ι κά  τ η  δ ιάθεσ η  

αν άληψ ης  κ ι νδύ νων  τ ου  ι δρύμ ατος ,  ως  αποτ έ λε σμ α  τω ν  πε ρ ι ορ ισμώ ν  ε π ί  τω ν  

ι σο λο γ ισμ ών  ο ι  οπο ίο ι  πρέ πε ι  να  λαμβ άν ον τ α ι  υ πόψ η παρ άλλη λα  μ ε  τ ι ς  
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πρ ακτ ι κές  κα ι  θεω ρ ήσε ι ς   δ ιαχε ί ρ ισ η ς  τω ν  κ ι νδύ νω ν .  Συ γ κε κρ ιμέ ν α ,  μ ι α  

δ ι αφ ορ ο πο ι ημ έ νη  υ ι οθ έ τη σ η  τ ων  περ ιο ρ ι σμώ ν  που  θ έτ ε ι  η  Ε πιτ ρο πή  της  

Βασ ι λε ί ας  μ ετ αξύ  τ ω ν  δ ι αφό ρω ν  ον το τ ή τω ν  θ α  μ πορ ούσ ε  ν α  απο τρ έψε ι  τη ν  

ύ παρξ η  ε νός  αν τ αγω ν ι σ τ ι κού  πε δ ί ου  δρ άσ ης .  Τ α  χαρ το φυλάκ ι α  περ ιου σ ι ακών   

σ τ ο ι χε ίω ν  τω ν  τραπε ζών  που  έ χουν  υ ι οθ ετ ή σε ι  πλήρ ως  το  πλα ίσ ιο  τη ς  

Βασ ι λε ί ας  Ι Ι  ( κα ι  ε πομέ νω ς  χρ ησ ιμο πο ι ού ν  μ ι α  ευ α ίσ θ ητ η  ως  προς  το ν  

κ ί ν δυν ο  πρ οσ έγ γ ι ση  γ ι α  σ κο πούς  κεφ αλα ι ακώ ν  απα ι τ ήσ εων )  ε ί ν α ι  κατά  γε ν ι κή  

ο μο λογ ί α  λ ι γ ό τερ ο  ε π ικ ί νδυ ν α  σε  σ χέ σ η  μ ε  ε κε ί να  τω ν  τ ρ απε ζώ ν  ο ι  ο πο ί ε ς  

δ ε ν  έ χου ν  συμμο ρφω θε ί  ως  πρ ος  το  πλα ί σ ι ο  τη ς  Βασ ι λε ία ς  I I .  Ω ς  ε κ  τ ού του ,  

παρ ατ ηρ ε ί τ α ι  συ χνά  πως  ο ι  τρ άπε ζες  ε κε ί νες  που  ε ί ν α ι  πρ οσ αρ μο σμέ νες  ως  

σ τ ους  πε ρ ι ορ ι σ μο ύς  που  θ έτ ε ι  η  Βασ ι λε ί α  Ι Ι ,  έ χο υν  υψ η λότ ερ ο  δ ε ί κ τη  

μ ό χλευσ ης  σ αν  αν τ ι σ τάθμ ι σ η  τ ης  με ί ωσ ης  τω ν  εσ όδ ων  που  ε ί ν α ι  συν έ πε ι α  των  

ασ φαλ έσ τ ερω ν  περ ιο υσ ι ακώ ν  στ ο ι χ ε ίων  σ το ν  ισ ο λο γ ι σμό .  Α υ τές  ο ι  τρ άπε ζες ,  

σ τ η ν  προ σ πάθε ι ά  το υς  ν α  βε λτ ι σ τ ο πο ι ή σου ν  τ ον  ι σο λο γ ι σμό  το υς  σ ε  όρους  

κ ι ν δύ ν ου ,  θ α  με ιώσ ου ν  τ ο  δ ε ί κ τ η  μό χλευσ ης  του ς  ε νώ  τ η ν  ί δ ι α  σ τ ι γμή ,  

πρ ο κε ιμέ ν ου  ν α  δ ιατ η ρ ήσ ουν  τ ι ς  ί δ ι ε ς  αν αμε ν όμε ν ες  απο δ όσ ε ι ς ,  θ α  έ χουν  

κ ί ν η τρο  ν α  ε πε ν δύσ ου ν  σ ε  π ι ο  ρ ιψο κί ν δυ ν α  περ ι ουσ ι ακά  σ τ ο ι χε ί α .  Αυ τ ή  ε ί να ι  

σ ί γουρ α  μ ι α  αν ε π ιθύ μη τ η  έ κβ ασ η  τ ην  ο πο ί α  η  Ε πι τ ρο πή  τ ης  Βασ ι λε ί ας  θα  

πρ έ πε ι  ν α  παρ ακο λο υθ ήσ ε ι  προ σε κτ ι κά .  

Ε πι πλέ ο ν ,  τ ο  γε γο ν ός  ότ ι  δε ν  έ χου ν  ληφθ ε ί  υ πόψ η σ υγ κε κρ ιμέ ν α  

σ τ ο ι χε ί α  από  δ ι αφο ρε τ ικά  ε π ι χε ι ρ ημ ατ ι κά  μο ντ έ λα  αν απτ ύσ σο ντ ας  μ όν ο  ένα  

δ ε ίκ τ η  ε ί ν α ι  μ ι α  ση μ αντ ι κή  αδυ ν αμ ί α .  Ο  δ ε ί κ τ ης  μό χλευσ ης  θ α  ε πη ρε άσε ι  τ ο  

ε π ι χε ιρ ημ ατ ι κό  μ ον τ έ λο  τ ης  τρ άπε ζας  σ ε  αν απόσ παστ η  β άση .  Ό πως  κα ι  ο ι  

άλλες  προ τ άσ ε ι ς  τ η ς  ε π ι τ ρο πής  τ ης  Βασ ι λε ί ας  αφ ορο ύν  μ ι α  σ ε ι ρά  από  

δ ι αφ ορ ετ ι κές  πε ρ ιο χές ,  ο ι  αλλη λοε π ι καλύψ ε ι ς  με  τ ο  δε ί κτ η  μό χλευσ ης  θα  

ε ί ν α ι  πο λυ άρ ιθμ ες .  Συ νε πώ ς ,  ο  μ όν ος  τρ ό πος  ν α  εκτ ιμ ηθ ε ί  σ ωσ τ ά  ο  

αν τ ί κτυ πος  του  δε ί κτ η  μ ό χλευ σ ης  θ α  ή τ αν  ν α  το  πρ οσ ε γγ ίσ ουμε  σ ε  

συ ν δυ ασμ ό  μ ε  ό λε ς  τ ι ς  άλλες  προ τ άσ ε ι ς ,  συμ περ ι λαμ β ανο μέ νω ν  ε κε ίν ων  που  

αφ ορ ούν  το  πλα ίσ ιο  γ ια  τ ον  κ ί ν δυ νο  ρ ευσ τό τ η τ ας .  Ε ί να ι  πλέο ν  σ αφ ές  ότ ι  

αυ τή  η  αποσ πα σματ ι κή  προ σέ γ γ ισ η ,  με  τ α  δ ι άφ ορ α  ad d- on s  ώσ τε  να  

πλη ρ ούν τ α ι  ο ι  ε λάχ ι στ ες  καν ο ν ισ τ ικές  απα ι τ ήσ ε ι ς ,  έ χε ι  σ οβ αρ ές  ε λλε ίψ ε ι ς .  

Μ ε  τ η ν  εμ φ άν ισ η  τη ς  Βασ ι λε ία ς  Ι Ι Ι  θ α  έ χ ουμε  τ ην  ευ καιρ ί α  ν α  αν τ ι στ ρέψ ουμε  

τ η ν  τ άση  γ ι α  δ ι αχω ρ ι σμό  τ ων  κ ι νδύν ω ν  σε  δ ιαφο ρε τ ι κέ ς  κατ η γο ρ ί ες  ( s i l o  

ap p ro ach es ) .  Ωσ τ όσ ο ,  εξ ακο λουθ ούν  ν α  υ πάρ χου ν  ανη συ χ ί ε ς  σ χετ ι κά  με  το  

ό τ ι  ο ι  ν έο ι  κανό ν ες  θ α  μ πο ρούσ αν  κα ι  πάλ ι  ν α  μ ην  παρ έχου ν  έ ν α  πλα ίσ ιο  το  

ο πο ί ο  θα  μ πο ρε ί  ν α  αν τ ικρού ε ι  έ ν αν  ‘  μ εμο νομ έ νο ’  τρ ό πο  σ κέ ψης .  Αυτό  

λο ι πό ν  φ α ί ν ετ α ι  σ τ ον  τρ ό πο  μ ε  το ν  ο πο ί ο  η  Ε π ι τρ ο πή  τ ης  Βασ ι λε ία ς  

πρ οσ ε γγ ί ζε ι  το ν  κ ί ν δυν ο  ρευ σ τό τητ ας ,  κα ι  συ γ κε κρ ι μ έ ν α  στ η ν  έ λλε ιψ η  

αν αγ νώ ρ ισ ης  τ ης  ύ παρξ ης  συ νδ έ σ εων  μ ετ αξύ  τ ου  δ ε ίκ τ η  μό χλευσ ης ,  τω ν  

κε φ αλα ι ακώ ν  απαι τή σ εω ν  και  τω ν  απαι τ ή σε ων  ρ ευσ τό τ η τ ας .   
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 Τ έ λος ,  υ πάρ χε ι  η  π ι θ ανό τη τ α  ο  δ αν ε ισμ ός  να  με τ ατ ο π ι σ τε ί  από  το  

ρυ θμ ι ζόμε ν ο  τ ραπε ζ ι κό  σύσ τ ημα  πρ ος  λ ι γ ότε ρο  ρυθμ ι ζόμ ε νους  

χρ ημ ατο π ισ τω τ ι κούς  ο ργ αν ι σμού ς .  Τ ο  αν ε π ι θύμ ητ ο  απο τέ λεσμ α  ε ί ν α ι  

π ι θ αν ό τ ατ α  ό τ ι  σ ε  περ ιό δ ους  ο ι κον ομ ικής  δυσ χέ ρε ι ας  τ ο  με γ αλύ τε ρο  μέ ρος  

ο πο ι ασδ ή ποτ ε  κατη γ ορ ί ας  κ ι ν δύ νου  πο υ  πρ οφ ανώς  θ α  «χτ υ πή σε ι » τ ο υς  ε ν  

λό γ ω  χρ ημ ατ ο πι στω τ ι κούς  ο ρ γαν ισμο ύς  θ α  γυρ ί σε ι  π ί σω  στ ο  τ ρ απε ζ ικό  

σύ σ τημ α  το  ο πο ί ο  έ χ ε ι  ε π ιδ οτ ή σε ι  σ τ η ν  ουσ ί α  έμμ εσα  αυτ ά  τα  λ ι γ ότ ερ ο  

καν ο ν ι στ ι κά  ρυθμ ισ μέ ν α  ι δ ρύμ ατα .  Αυ τό  πο υ  η  πρ όσφ ατ η  ο ι κον ομ ι κή  κρ ίση  

μ ας  έ χε ι  δ ι δ άξε ι  ε ί ν α ι  ότ ι  –  το  ο πο ίο  ε ί ν α ι  ε π ίσ ης  σημ αντ ι κό  από  άποψη  

φ ήμ ης  -  αυτ ό  πο υ  τ ε λ ικά  έ χε ι  σ ημ ασ ί α  ε ί ν α ι  τ ο  από  πο ύ  προ έρ χον τ α ι  ο ι  

κ ί ν δυν ο ι ,  τ ο  ο πο ίο  φυ σ ι κά  θ α  ο δ ηγ ή σε ι  σ τη ν  ί δ ι α  απάν τ ησ η:  από  το  

τ ρ απε ζ ι κό  σύ στ ημ α.  

 

 

8.6 Συνολικό Χρονοδιάγραμμα εφαρμογής 
 

Σ τ η  συ νε δρ ί α σ η  τ ης  1 2η ς  Σε πτε μβρ ίου  2 01 0 ,  η  ομ άδ α  τω ν  δ ιο ι κη τώ ν  

κα ι  τω ν  ε π ι κεφ αλή ς  τ ης  ε πο πτε ίας  υ ι οθ έ τη σ αν  πλή ρως  τ ι ς  συμ φω νί ες  που  

ε π ι τεύ χθ η καν  σ τ ι ς  2 6  Ιο υ λ ίου  τ ου  20 1 0 .  Οι  μ ε τ αρρυ θμ ί σε ι ς  σ χετ ι κά  με  το  

απα ι τού με νο  κεφ άλα ι ο ,  σε  συ νδυ ασμ ό  με  τ η ν  ε ισ αγωγ ή  ε νό ς  παγ κόσμ ιου  

πρ ο τύ που  ρ ευσ τό τη τ ας ,  απο τε λούν  το ν  πυρ ή ν α  τ ης  παγκό σμ ι ας  ο ι κο νο μ ι κής  

ατ ζέ ντ ας  τω ν  μ εταρ ρυθμ ίσ εω ν  ό πως  αυ τή  παρου σ ι άσ τ η κε  στ η ν  σύ νοδ ο  

κο ρυφ ής  τω ν  η γε τών  τ ου  G 20  σ τ η  Σε ού λ ,  το  Ν οέμ βρ ιο  τ ης  ί δ ι ας  χρο ν ι άς .  Σ τ ο  

πα ρ άρτ ημ α  2  τ ου  εγ γ ρ άφου ,  ό πως  β λέπο υμε  κα ι  σ το ν  π ί νακα  που  ακο λου θε ί ,  

συ ν οψί ζ ον τ α ι  ο ι  βασ ι κές  απα ι τ ήσ ε ι ς  αλλά  κα ι  ο ι  απα ι τ ούμ ε νες  πρ οθ εσμ ίε ς  

ε φ αρμ ογ ής  τ ους .  
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Πίνακας 17: Χρονοδιάγραμμα μετάβασης & Κεφαλαιακή Χρονική Διάρθρωση 

 

         Πηγή:Deutsche Bank, Basel 3 – December 2010 Final Measures Package, Dec 2010 

 

Η ΄ γ ι α  μ ι α  καλύ τ ερ η  κατ ανό η ση  τη ς  χρο ν ικής  με τ άβ αση ς  όσ ο ν  αφ ορά  

κυρ ίως  τ α  απα ι τ ούμ εν α  κεφ άλαι α ,  θ α  μ ας  β ο ηθ ούσε  κα ι  η  ακό λου θ η  γρ αφ ική  

απε ι κό ν ι σ η :  

 

Π η γ ή :  P w C  F i n a n c i a l  S e r v i c e s  I n s t i t u t e ,  ‘ T h e  N e w  B a s e l  I I I  F r a m e w o r k :  N a v i g a t i n g   

C h a n g e s  i n  B a n k  C a p i t a l  M a n a g e m e n t ’ ,  O c t  2 0 1 0 .  
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8.7 Αλληλεπίδραση Ρυθμίσεων Κεφαλαίου & Ρευστότητας  
 

Τ ο  Σύμ φω νο  τ ης  Βασ ι λε ί ας  Ι Ι ,  η  ο πο ία  ε π ι κυρ ώθ η κε  τ ο  2 0 04 ,  ε ί χε  ως  

κύρ ιο  σ τό χο  τ ης ,  τ η ν  αύξ η ση  τ ης  ευ α ι σθ ησ ί α ς  κι ν δύνο υ  τ ω ν  κεφ αλα ι ακώ ν  

απα ι τ ήσ εω ν ,  δ ι ατη ρ ών τ ας  παρ άλληλα  τ ο  ποσ ό  του  κεφ αλαί ου  σε  έν α  

συ σ τημ ι κό  ε π ί πεδ ο .  Η  Βασι λε ί α  Ι Ι  ε π ι κε ν τρώ θ η κε  σ το ν  υ πο λο γ ι σμό  των  

ε λάχ ι σ τω ν  κεφ αλαιακώ ν  απα ι τ ή σεω ν  α ν αβ άλλο ν τ ας  παράλλη λα  τ η ν  συ ζή τ ησ η  

γ ι α  τ ην  πο ι ό τη τ α  τ ου  κεφ αλαί ου  κα ι  τ ους  ο ρ ισμ ούς  του .  Λ άμβ ανε  ε π ί σης  

υ πόψη  το ν  κ ί νδυ νο  ρε υσ τό τ ητ ας  μ έσω τ ου  Πυ λώ ν α  2 ,  ενώ  η  συ ζή τ ησ η  πε ρ ί  

τ ου  κ ιν δύ νου  ρευσ τ ότ η τ ας  δ ε ν  ε ί χε  ω ρ ιμ άσε ι  μέ χρ ι  τ η ν  στ ιγ μή  που  η  

ο ι κο ν ομ ι κή  κρ ί σ η  ξέ σ πασ ε  με  τη ν  ακό λου θη  πτώ χευσ η  κο ρυφ αίων  

χρ ημ ατο π ισ τω τ ι κώ ν  ι δρυμ άτω ν ,  ό πως  τ ης  N o r t he r n  Rock  κα ι  Bea r  S t e r ns  

λό γ ω του  κ ι νδύ ν ου  αυ τού .  

Τ ο  Σύμ φω νο  τ ης  Βασ ι λε ί ας  ε π ί ση ς ,  δ ε ν  λάμ β αν ε  υ πόψη  τ η  μ ό χλευ ση  

σ τ ον  καθ ορ ισμ ό  τω ν  κεφ αλα ιακών  απα ι τ ήσ εω ν  μ ι ας  τ ρ άπε ζας .  Με ρ ι κές  

μ εγ άλες  τ ράπε ζες ,  ε ν ώ  ή τ αν  υψ η λά  κεφ αλαι ο πο ι ημέ νε ς  σε  όρ ους  απα ι τ ήσ εων  

τ η ς  Βασ ι λε ί ας  Ι Ι Ι ,  ε ί χαν  δ ε ί κ τε ς  μόχλευ σ ης  ύψ ους  7 0 : 1  μ η  λαμ βάν ον τ ας  

υ πόψη  δ ι αδ ι κασ ί ες  σ υμψ ηφι σμ ού  (3 0 :1  έ πε ι τ α  από  δ ι αδ ικασ ί α  συμ ψη φισ μού  

λο γ αρ ι ασμ ών ) .  Υπή ρ χε  με γ άλη  π ί στ η  σ τ η ν  ευ α ισθ η σ ί α  ως  προ ς  τ ο ν  κ ί νδυν ο  

τ ου  πλα ι σ ί ου  τ ης  Βασ ι λε ία ς  Ι Ι  α ν  κα ι  παρό λα  αυ τ ά  εσφ αλμ έ ν α .  Οι  

κ ε φ αλα ι ακές  απα ι τ ή σε ι ς  σ ε  συ ν δυ ασ μό  μ ε  τ ους  μ η χαν ισ μο ύς  μ έ τρ ησ ης  

κ ι ν δύν ου ,  ε ι δ ι κά  σ τ ο  χαρ τ οφυ λάκι ο  συ ν αλλαγ ών ,  ο δή γ η σε  σ τ η ν  ύ παρξη  

ρυ θμ ι στ ι κ ού  αρμ πι τ ρ ά ζ .  Γ ι α  παρ άδ ε ιγ μ α ,  ο ι  πρ άξ ε ι ς  τ ι τ λο πο ί η σ ης  έ λαβ αν  

πο λύ  π ιο  ε π ι ε ική  με τ αχε ίρ ισ η  σ το  χαρτ οφυ λάκ ιο  συ ν αλλαγ ώ ν  σε  σ χέσ η  με  το  

τ ρ απε ζ ι κό  χαρ τοφυλάκ ι ο ,  κάτ ι   που  συ νέ β αλε  σ το  πλα ίσ ι ο  τ ης  Βασ ι λε ί ας  Ι Ι ,  

σ τ ο  αρμ π ι τ ρ άζ  κεφ αλαί ων  με τ αξύ  το υ  τρ απε ζ ι κού  χαρ τ οφυ λακί ου  κ α ι  το υ  

χαρ το φυ λακ ίου  συ ν αλλαγ ών  παρέ χο ν τ ας  κί ν η τρ α  σ τ ι ς  τ ρ άπε ζες  να  

αν αλα μβ ά νου ν  υψ ηλο ύ  κ ι νδύ ν ου  εμ πορ ι κές  σ τρ ατη γ ικές .  Μ ε ρ ι κο ί  από  τους  

ν έ ους  κανό ν ες  έρ χο ν τ α ι  αν τ ιμέ τω π ο ι  μ ε  αυ τ ά  τ α  ζη τ ήμ ατ α .  Γ ι α  παρ άδε ιγμα ,  

τ ο ν  Ιο ύ λ ι ο  του  2 0 09 ,  ο ι  Βε λτ ι ώσ ε ι ς  σ τ ο  πλα ί σ ι ο  τ ης  Βασ ι λε ί ας  (  

E n han cem en t s  t o  Bas e l  F r am ewo r k )  κατ εύ θυ ν αν  προ ς  ε π ίλυσ η  τ ι ς  αν ε παρ κε ί ς  

κ ε φ αλα ι ακές  απα ι τ ή σε ι ς  γ ι α  πρ άξε ι ς  τ ι τ λο πο ίη σ η ς ,  κατ αρ γ ώ ν τας  τη ν  

δ υν ατό τ η τ α  του  a rb i t r age  κε φαλα ίω ν  από  το  τρ απε ζ ι κό  χαρ τ οφυ λάκι ο  στο  

χαρ το φυ λάκ ιο  συν αλλαγ ών ,  με  τη ν  ευθυ γρ άμμ ισ η  τ ω ν  κεφ αλαι ακών  

απα ι τ ήσ εω ν  σε  ό λων  τω ν  ε ι δώ ν  χαρτ οφυ λάκι α  ( τ ραπε ζ ι κό  κα ι  συ ν αλλαγ ών ) .   

Υ πάρ χε ι  η  ευ ρε ί α  αν τ ί ληψ η,  πως  ο ι  προ τ ε ι νόμ ε νο ι  κ εφ α λα ι ακο ί  καν όνες  

αλλά  κα ι  ο ι  κανό ν ες  περ ί  ρ ευσ τότ η τ ας ,  θ α  αυξ ήσ ο υν  σ ημ αντ ι κά  τ η ν  

κε φ αλα ιο πο ί ησ η  τ ου  τρ απε ζ ι κού  τ ομέα  αλλά  κα ι  τ α  ε π ί πε δ α  χρημ ατ οδ ότ η σης .  

Σ ύμφω ν α  με  τ η ν  με λέ τη  τ ης  M cKi ns ey  μ ε  τ ί τ λο  ‘  Bas e l  I I I :  W h a t  t h e  d r a f t  
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p r op os a l s  mi gh t  mean  fo r  E u ro p ean  b ank in g ’ ,  ε κ τ ιμ ά  ότ ι  η  β ι ομ ηχαν ί α  θα  

πρ έ πε ι  ν α  αν τ λήσ ε ι  έ ν α  ε π ι πλέο ν  4 0 % έ ως  5 0%  του  τρ έχ ον τ ος  ε π ι πέ δου  T i e r  1  

κε φ αλα ι ακή ς  β άσ ης .  Οι  β ασ ι κό τε ρες  16  ευρω πα ϊκές  τ ρ άπε ζες  θ α  χρε ιασ τε ί  να  

α ν τ λή σου ν  70 0  δ ι ς  ευρ ώ  σε  κεφ άλα ι α  κα ι  1 , 8  τρ ισ εκατ ομμύ ρ ι α  ευρ ώ  σ ε  

μ ακρ ο πρ όθ εσμ η  χρη μ ατο δό τ ησ η .  Ε κτ ιμ άτ α ι ,  ε π ίσ ης ,  η  από δ οσ η  κεφ αλα ίου  

( i nd us t r y  R O E )  θα  με ι ωθ ε ί  κατ ά  πε ρ ί που  5 % από  τ ο  ση με ρ ι νό  ε π ί πε δ ο  του  

1 5 %.  

 Ε νώ  ο ι  προ σ πάθ ε ι ε ς  από  τη ν  πλευρ ά  τ ης  Ε πι τρ ο πής  τ η ς  Βασ ι λε ίας  

π ι σ τεύ ετ α ι  πως  θα  ο δ η γ ήσ ουν  σ ε  μ ε ίω σ η  του  συσ τ ημ ικού  κ ιν δύ νου  κα ι  

μ ακρ ο πρ όθ εσμ α  σ ε  μ ικρό τ ερο  κ ίν δυ νο  γ ια  τ η ν  κάθε  τράπε ζα  μ εμο νω μέ ν α ,  η  

αν ά γ κη  γ ι α  τ ι ς  τ ε ρ άσ τ ι ε ς  ε ν ι σ χύσ ε ι ς  κ εφ αλαί ου  σ ε  β ρ αχυ πρό θε σμο  έως  

μ εσ ο πρό θε σμο  ε π ίπε δ ο ,  θέ τ ε ι  μ ι α  τερ άστ ι α  π ί εσ η  σ τ ι ς  αγ ο ρές  κεφ αλα ίων .  

Κ αθώς  ο ι  ε πε ν δυτέ ς  αντ ι λαμβ άνο ν τ α ι  ό τ ι  τ ο  τ ρέ χο ν  επ ί πε δο  κ ιν δύ νου  στ ο  

τ ρ απε ζ ι κό  σύσ τ ημα  ε ί να ι  υψ η λό ,  το  απα ι τ ούμ εν ο  ποσ οσ τ ό  από δο σης  γ ι α  

ο πο ι αδ ή πο τε  ε πέ νδυσ η  σ το ν  τ ρ απε ζ ι κό  τομ έ α  θ α  ε ί ν α ι  υψ η λό .  Τ ο  γε γ ον ός  

αυ τό ,  σ ε  συ ν δυ ασμό  με  τ ο  χαμ η λό τε ρο  R OE  από  το ν  τρ απε ζ ι κό  κλάδο ,  καθώς  

κα ι  ο ι  προ τε ιν όμεν ο ι  πε ρ ιο ρ ι σμο ί  στ η  δ ιαν ομ ή  κερ δών  ε ί ν α ι  π ιθ αν ό  να  

δ η μ ιου ρ γή σ ου ν  π ίεσ η  σ τ ι ς  κ ε φ αλαι αγο ρέ ς  έ ως  ό τ ου  η  αν τ ί ληψ η  τ ης  με ίωση ς  

τ ου  κ ι νδύ ν ου  στ ον  τ ρ απε ζ ι κό  τ ομ έα ,  εδ ρ α ι ωθ ε ί  σ το  μυ αλό  τω ν  ε πε ν δυτ ών .  

Ο ι  παρ απάνω  εκτ ιμή σ ε ι ς  υ ποθ έτ ουν  πως  ο ι  σημ ερ ι νές  τραπε ζ ι κές  δομ ές  

παρ αμ έ ν ου ν  ο ι  ί δ ι ε ς ,  αλλά  δ ε δομ έν ο υ  τ ου  πε δ ί ου  ε φ αρμο γ ής  τ ης  Βασ ι λε ί ας  

Ι Ι Ι ,  ε ί ν α ι  στ α  χαρ τ ιά  μ εγ άλης  κλ ίμ ακας  αν αδ ι άρθρ ωσ η  τω ν  τ ραπε ζ ι κώ ν  

ι σο λο γ ισμ ών  κα ι  τ ω ν  ε τ α ιρ ικώ ν  δ ομ ών .  Γ ι α  παρ άδ ε ιγμ α ,  ο ι  τρ άπεζε ς  

ε ν δέ χετ α ι  ν α  μ ε ι ώσ ου ν  τ ι ς  αν αβ αλλόμ εν ες  φ ορ ο λο γ ι κές  απα ι τ ήσ ε ι ς  ( DT As  –  

D e f e r r ed  T ax  As se t s )  (υ ποθ έτ ο ντ ας  κε ρδ οφ ορ ί α  τ α  επό με ν α  χρ όν ι α) ,  να  

πω λού ν  θυ γ ατ ρ ι κές  κα ι  ν α  απομ ακρυν θ ούν  από  τ ην  ακάλυ πτη  δ ιατ ραπε ζ ική  

χρ ημ ατο δό τ ησ η  μ ε  τους  με γ αλύ τε ρ ους  τ ρ απε ζ ικ ού ς  ο μ ί λο υς .  Τ α 

χ αρ το φυ λάκ ι α  συ ναλλαγ ώ ν  ε ί ν α ι  σ χε δ όν  β έβ α ι ο  πως  θ α  με ιώ σ ου ν  τ ι ς  

υφ ισ τ άμε νε ς  εκτ ι μήσ ε ι ς  τ ου  ό τ ι  τ ο  κεφάλα ι ο  μ πορ ε ί  ν α  αυξ ηθ ε ί  κατ ά  περ ί που  

τ ρ ε ι ς  φο ρές ,  εν ώ  ο ι  ε κτ ιμ ήσ ε ι ς  ε ί ν α ι  υψ η λό τε ρες  έ ως  κα ι  2 0  φορ ές  γ ια  

ο ρ ι σμέ ν ες  τρ άπε ζες .  

Μ ε γ άλες  πο λυ εθ ν ι κέ ς  τρ άπε ζες  μ πορ ε ί  ν α  φ α ίν ον τ α ι  π ιο  εν θ ουσ ι ασμέ ν ες  

ως  πρ ος  το  ρυ θμ ισ τ ικό  αρμ πι τρ άζ  κα θ ώς  το  κεφ άλα ιο  γ ί ν ετ α ι  π ιο  ακρ ιβό ,  

λαμβ άν ον τ ας  υ πόψ η  τ ι ς  δ ι αφ ορ ές  σ τ ι ς  καν ον ισ τ ικές  απα ι τ ή σε ι ς  σ ε  

δ ι αφ ορ ετ ι κές  γ εω γρ αφ ι κές  πε ρ ι ο χές  καθ ώς  κα ι  η  ε π ι λογ ή  τ ου  τό που  κρ άτ η ση ς  

γ ι α  τ ι ς  συ ν αλλαγ ές .  Όσο  ο ι  ρυ θμ ιστ ές  τ ους  ε π ι τρέ που ν ,  ο ι  τ ρ άπε ζε ς  θα  

αυξ ήσ ουν  ε π ίσ ης  τ ι ς  κα τ αθ έσ ε ι ς  σ ε  χώρ ες  ό που  ε ί ν α ι  φθ η νό τε ρη  η  

χρ ημ ατο δό τ ησ η  τ ων  δρ αστ ηρ ιο τ ή τω ν  σ ε  άλλα  κρ άτη .  
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Τ α  προ τ ε ι νόμ εν α  «μ αξ ι λάρ ι α » -  κε φ α λα ι ακό  από θεμ α  γ ι α  λό γ ους  

συ ν τ ήρ ησ ης  κα ι  το  αν τ ι κυ κλ ι κό  κεφ α λαι α κ ό  απόθ εμ α  -  ε ί ν α ι  π ιθ αν ό  ν α  

ε ξομ αλύ νου ν  τ ι ς  κορυ φ αίε ς  κε φ αλα ι ακέ ς  απα ι τ ήσ ε ι ς .  

 Υ πό υ ο  καθε στ ώς  τ η ς  Βασ ι λε ί ας  Ι Ι ,  ο ι  δ ι εθ ν ε ί ς  τ ρ άπε ζε ς  ή τ αν  αρ κετ ά  

ε παρ κώς  κεφ αλαι ο πο ι ημ έ νες  κα ι  τ α  ε πο πτ ι κά  κεφάλα ι α  ή τ αν  σ πάν ι α  

δ ε σμευ τ ι κά .  Ω στ όσ ο ,  μ ε  τ ο  ρυθμ ιστ ι κό  κεφ άλαι ο  τ ης  Βασ ι λε ία ς  Ι Ι Ι ,  κ α ι  

ο ρ ι σμέ νω ν  με γ άλων  τ ρ απε ζώ ν  ο ι  δ ε ίκ τ ες  μό χλευ σ ης  κα ι  ρ ευσ τό τ ητ ας ,  θα  

κατ αστ ού ν  δ εσμ ευ τ ι κο ί  πε ρ ι ορ ι σμο ί  κατ ά  τη  λήψ η  ε π ιχ ε ι ρ ημ ατ ι κών  

απο φ άσε ων  ό πως  άλλω στ ε  συμβ αί ν ε ι  σ ήμ ερ α  στ ι ς  περ ισσ ό τε ρες  τρ άπε ζες .  Μ ε  

τ η ν  Βασ ι λε ία  Ι Ι Ι  α υ τ ή  η  δ ι αδ ι κασ ί α  γ ί νε τ α ι  π ι ο  περ ί πλο κη .  Οι  τρ άπε ζες  θ α  

πρ έ πε ι  ν α  εξε τ άζου ν  τ η  σ τ αδ ι ακή  ε π ί δρ ασ η  τω ν  δ ι αφ όρω ν  d ea l s  ως  πρ ος  τ ο  

ρυ θμ ι στ ι κό  κεφ άλαι ο ,  το  ο ι κον ομ ι κό  κε φ άλα ιο ,  τ ους  δε ίκ τ ες  μ ό χλε υσ ης  κα ι  

ρ ευσ τ ότ η τ ας ,  αλλά  κα ι  πώ ς  αυ τ ά  ε πη ρεάζ ου ν  τ α  «μ αξ ι λάρ ια » ρ ε υ στ ό τη τ ας  κα ι  

κ ε φ αλα ίου .  

Α υτ ό  θ α  ο δη γ ήσ ε ι  σ ε  λε πτ ομε ρ ή  τ ε λε ιο πο ί η ση  τ ων  RWA  ( σ τ αθμ ισμ έν ω ν  

ως  πρ ος  τ ον  κ ί νδυ νο  σ το ι χε ίω ν  του  ε νε ργ η τ ι κού )  σ τη ν  πρ οσ πάθε ια  τ ης  

τ ρ άπε ζας  γ ι α  τ η  δ ι ατ ήρ η ση  κεφ αλα ι ακού  απο θέμ ατο ς .  Ο ι  τρ άπε ζες  θ α  

ε π ι κε ν τρω θού ν  σ τη ν  πο ι ότ η τ α  τ ων  σ το ι χε ίω ν ,  μ ε  ι δ ι α ί τ ερ η  έ μφ ασ η  στ η  

μ ε ίω σ η  του  π ισ τω τ ικού  κ ι νδύ ν ου .  Σ ήμ ερ α ,  ο ρ ι σμ έν ες  τρ άπε ζες  δε ν  λαμβ άνουν  

ε ξασφ αλί σε ι ς  σ ε  κε ν τρ ι κό  ε π ί πεδ ο ,  ε γ γυ ήσ ε ι ς  συμψ ηφί ζο ντ ας  τ α  σ το ι χε ία  

δ ε δομ έ νω ν  γ ι α  τ ους  μ ι κρ ό τερ ο υς  οφ ε ι λέ τες .  Α ν  κα ι  αυτ ο ί  ο ι  

αν τ ισυμ β αλλόμ εν ο ι  μ πο ρε ί  ν α  ε ί ν α ι  μ ι κρό τε ρο ι ,  η  πρ οσ πάθε ια  αυ τ ή  στ ο  

σύ ν ο λό  τη ς ,  θ α  τε ί ν ε ι  ν α  με ιώ σε ι  ση μαν τ ι κά  τ α  RWA .  Επ ί σ ης ,  ο ι  τ ρ άπε ζες  θ α  

χρ η σ ιμ ο πο ι ο ύ ν  βέ λτ ι στ ες  σ τρ ατ ηγ ι κές  άμβ λυ νσ ης  του  π ισ τω τ ικού  κ ι νδύ ν ου ,  

ό που  ο ι  παράγ ον τ ες  με ίω σης  του  κ ι νδ ύν ου  θ α  ε ί ν α ι  ε π ιλέ ξ ιμ ο ι  αν άμ εσ α  σε  

ό λες  τ ι ς  δ αν ε ι οδ ο τ ικές  ευ χέ ρε ι ε ς  ώ σ τε  ν α  εφ αρ μό ζο ν τ α ι  τα  μέ σ α  με ίωσ ης  του  

κ ι ν δύν ου  γ ια  τη ν  ε λαχ ι στ ο πο ί ησ η  τ ων  συ νο λ ι κώ ν  RWA  σ ε  ό λη  τ η ν  

χρ ημ ατο δό τ ησ η .  Ομ ο ίως ,  τ α  C C F μο ντ έ λα  θ α  πρ έ πε ι  ν α  τ ε λε ι ο πο ι η θού ν  ού τως  

ώ στ ε  ν α  ε π ι τευ χθ ε ί  βε λτ ι στ ο πο ίη σ η  τ ου  κε φαλα ίου .  Α ν  κα ι  η  Βασ ι λε ί α  Ι Ι Ι  

απαγ ορ εύε ι  τη  χρ ήσ η  τω ν  β αθμο λο γ ι κώ ν  δ ι αβ αθμ ί σε ων ,  πυρ ο δο τε ί  τ η  μ ε ί ωση  

τ ω ν  E AD s  κατά  τ ην  τ ρ έ χου σα  πε ρ ί οδο ,  θε σ πί ζον τ ας  μ ι α  αυ στ η ρή  δ ι αδ ι κασ ί α  

πο υ  μ πο ρε ί  ν α  με ιώ σε ι  τ ι ς  C C F  ε κτ ιμή σ ε ι ς  σε  με λλον τ ι κέ ς  πε ρ ι όδ ους ,  καθώς  

κα ι  ν α  με ιώ σε ι  τ ι ς  τ ρ έχουσ ες  απώ λε ι ε ς .   

Κ αθώς  τ α  ε πο πτ ι κά  κε φ άλαι α  καθ ίσ τατ α ι  δε σμευ τ ικά ,  ο ι  τρ άπε ζες  θ α  

κ ι ν ηθ ούν  μ ακρ ι ά  από  τ ους  βαρε ί ς  τομε ί ς  του  κεφ αλαί ου  σ ε  ε λαφρ ούς  τομ ε ί ς  

κ ε φ αλα ίου  πρ οσ αρμ ό ζο ντ ας  αντ ισ το ίχως  τ α  ε π ι χ ε ιρ ηματ ι κά  μο ν τέ λ α .  Σε  

ό ρου ς  αν άλυ σης  προ ϊό ν τος ,  τ α  κόσ τ η  κε φ αλα ίου  γ ι α  τ α  εξω - χρημ ατ ι σ τη ρ ι ακά  

παρ άγω γ α ,  ο ι  δ ι ε υκο λύ νσ ε ι ς  ρ ευστ ό τ ητ ας  κα ι  τ α  βρ αχυ πρό θεσ μα /  

μ ακρ ο πρ όθ εσμ α  ε π ι χ ε ι ρη ματ ικά  δ άν ε ι α  αν αμέ ν ετ α ι  ν α  αυξ ηθ ούν ,  ε νώ  το  

κό σ τος  χρ ημ ατο δό τ ησ ης  γ ι α  τ α  ε ξω - χρ ημ ατ ισ τ ηρ ι ακά  παρ άγω γ α ,  ο ι  

ε πε νδύ σε ι ς  ομ ο λό γω ν  στ αθερ ού  ε ισ οδ ή ματ ος ,  τ α  καλυμμ έν α  ομ ό λο γ α ,  ο ι  
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δ ι ευκο λύ νσ ε ι ς  ρ ευσ τ ότ η τ ας  κα ι  τ α  βρ αχυ πρό θεσ μα  καταν αλω τ ι κά  δ άνε ι α  τ ης  

λ ι αν ι κής  τ ραπε ζ ι κής  αν αμέ ν ετ α ι  να  αυξ ηθ ού ν .  Ως  ε κ  τούτ ου ,  θ α  υ πάρξε ι  μ ια  

τ άσ η  απομ άκρυ νσ ης  από  τ α  πρ ο ϊ όν τ α  αυ τ ά .  Γ ι α  παράδ ε ι γμ α ,  τ α  στ ε γασ τ ι κά  

δ άν ε ι α  λ ι αν ι κής  λαμβ άν ουν  καλύ τερ η  κε φ αλα ι ακή  με τ αχε ί ρ ισ η  από  τα  

ε μ πο ρ ι κά  σ τε γ ασ τ ικά .  Σ ημε ιώ νε τ α ι  με  ε νδ ι αφέ ρο ν  ό τ ι  αν  κα ι  η  BC BS  έ χε ι  

αυξ ήσ ε ι  τ ο  ύψος  κε φ αλα ίω ν  σ τ η ν  πλε υρ ά  τ ης  ε π ι χε ίρη σ ης  που  αντ ισ το ιχ ε ί  

σ τ η ν  αγ ορ ά  κε φαλαί ων ,  δε ν  γ ί ν ε τ α ι  λόγ ος  περ ί  απα ί τ η σης  α πό  τ ι ς  τ ράπε ζες  να  

ε ν ισ χύσ ου ν  τ ι ς  δ ιαδ ι κασ ίες  αν αδο χής  γ ι α  τ α  σ τ εγ αστ ικά  κα ι  άλλα  δ άν ε ια  

λ ι αν ι κής  τρ απε ζ ι κή ς .  Α νε ξαρ τή τως ,  σ τ ι ς  πε ρ ι σσό τ ερ ες  χώ ρες  ο ι  τ ρ άπεζες  

έ χου ν  ε ν ι σ χύσ ε ι  τ ι ς  δ ι αδ ι κασ ίες  αν αδο χής  τ ους ,  κα ι  αυστ η ρο ί  καν ό νες  όσ ον  

αφ ορ ά  τ ι ς  τ ι τ λο πο ιή σ ε ι ς  θ α  με ι ώσ ουν  τ ο  κ ί ν η τρ ο  γ ι α  τ ι ς  τ ρ άπε ζε ς  ν α  ε ί ν α ι  

χαλαρ ές  σ το ν  τομ έα  αυ τό .  Αυ τό  θ α  κόψ ε ι  το  φ αύ λο  κύ κλο  τ ης  προ έλευσ ης  κα ι  

τ ι τ λο πο ί ησ ης .  

Η  Βασ ι λε ί α  Ι Ι Ι  τ ο ν ί ζ ε ι  τ ην  αν από σ παστ η  φύσ η  τ ου  πι στ ω τ ι κο ύ  κ ιν δύ νου  

αλλά  κα ι  τω ν  κ ι νδύ νω ν  τ ης  αγ ορ άς  κα ι  ρ ευσ τό τ η τ ας .  Πρ ι ν  από  τ ην  κρ ίσ η ,  ο ι  

π ε ρ ι σσ ότ ερ ες  τρ άπε ζες  φ α ίν ο ντ αν  ν α  ε ί ν α ι  καλά  κεφ αλαι ο πο ι η μέ νε ς ,  παρ ό λο  

πο υ  ω θ ήθ η καν  σ τ ο  χ ε ί λος  τ ου  γ κρ εμο ύ  λόγ ω  του  κ ι ν δύν ου  ρ ευσ τό τ η τας .  Το  

παρ ακάτω  ε ί να ι  έ ν α  από σ πασμ α  από  τ ην  BCBS ,  ‘Τ α  ε υρήμα τα  σ χε τ ικ ά  με  τη ν  

α λλη λεπ ί δρα ση  του  πι σ τω τ ικο ύ  κ ι νδύ ν ου  κ αι  κ ι νδ ύνου  α γ ορ άς ’ ,  Έγγρ αφο  

Εργ α σί ας  Α ρ ιθ .  16 ,2 0 09 :  

‘ Μ ελ έ τ ε ς  δ ε ί χ νου ν  ό τ ι  τ α  ανο ί γμ ατ α  τω ν  τ ρ απ εζώ ν  στ ο ν  κ ί νδυ νο  αγορ άς  

κ α ι  σ το ν  π ι σ τωτ ι κό  πο ικ ί λ λο υ ν  ανάλο γα  μ ε  τ ι ς  σ υ νθή κες  ρ ευ σ τότη τ ας  σ την  

αγο ρ ά ,  κ α ι  ο ι  σ υ νθή κ ες  ρ ευ στ ότη τ ας  με  τη  σ ε ι ρ ά  το υς  κ αθο ρ ί ζο ντ α ι  επ ί σης  απ ό  

τ ι ς  αν τ ι λήψ ε ι ς  τω ν  κ ι νδύ νω ν  αυτώ ν  ( της  α γορ άς  κ α ι  π ισ τω τ ικ ού  κ ι νδύ νο υ ) .  

Α υτ ό  ση μ αί ν ε ι  ό τ ι  ο ι  τ ρ άπ εζ ες  κ α ι  ο ι  ρ υθ μ ι στ ικ ές  αρ χ ές  π ρ έπ ε ι  να  σκ εφτ ού ν  

έ να  π λ α ί σ ι ο  πο υ  θ α  ε νσ ωμ ατώ νε ι  κ αλύ τ ερ α  ό λ ους  τ ους  τρ ε ι ς  τ ύ πο υς  κ ι νδύ νω ν . ’  

Π ρ οσ δο κούμε  πως  η  BC BS  θ α  εξ ομαλύ νε ι  τ ι ς  εσω τ ερ ικές  αν τ ιφ άσ ε ι ς  

κα ι  τ η ν  δ ι πλή  κατ αμέ τρ ησ η  τ ων  σ ημ ερ ιν ών  πρ οτ άσε ω ν  πρ ιν  από  τ ην  

ο ρ ι στ ι κο πο ί ησ η  των  καν όν ων .  Τ ο  ευ ρύ τε ρο  χρ ον ι κά  πλα ίσ ιο  εφ αρμ ογ ής  δ ί νε ι  

σ τ ι ς  τ ρ άπε ζε ς  κα ι  σ τ ι ς  ρυθ μ ισ τ ι κές  αρ χές  τ ο ν  απαρ αί τ η το  χρ ό νο  γ ι α  τη  

β ε λτ ισ τ ο πο ί η σ η  τ ων  καν ό νω ν  καθ ώς  κα ι  ν α  μη ν  ε πηρ εάζου ν  αρν η τ ι κά  τ ι ς  

τ ρ έχουσ ες  δ ι αφ α ιν όμ ε νες  προ ο πτ ι κέ ς  αν άπτυξ ης  γ ια  τ η ν  ο ικο νομ ί α .  

Σ υγ κε κρ ιμέ ν α ,  η  σ τ ροφ ή  πρ ος  έ ν α  ο λο κληρω μέ νο  πλα ί σ ι ο  θ α  αφ ήσ ε ι  τ ι ς  

τ ρ άπε ζες  ν α  εξετ άσ ουν  τ ι ς  ε π ι πτ ώσ ε ι ς  τ ων  δ ι αφό ρω ν  στ ρ ατ η γ ι κών  

αν τ ισ τ άθ μ ισ ης .  Κ άπο ιε ς  σ τρ ατ η γ ι κές  μ πορ ε ί  ν α  μ ε ιώ σο υν  τ ο ν  π ι σ τω τ ι κό  

κ ί ν δυν ο ,  αλλά  ν α  αυξ άνου ν  τ ον  κ ί ν δυν ο  ρ ευσ τό τ η τας ,  γ ια  παρ άδ ε ι γμ α .  Ε ί να ι  

ε π ι τακτ ι κή  αν άγ κη  λο ι πό ν ,  ν α  απο κτήσ ου ν  ο ι  τρ άπε ζες  μ ι α  ο λ ισ τ ι κή  θ εώρ ησ η  

τ ου  κ ι νδύ ν ου .  
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8.8 Technology direction 
 

 

Κ ατ ά  τ η  δ ι άρ κε ια  τ ω ν  τ ε λευ τ α ί ων  δύ ο  δ ε καε τ ι ών ,  ο ι  τρ άπε ζες  

πρ οσ έ γγ ισ αν  τ η  δ ι αχε ίρ ισ η  του  κ ι ν δύ νο υ  με  μ ι α  μεμ ο νωμέ ν η  πρ οσ έ γγ ισ η  ( s i l o  

ap p ro ach )  τους  κ ι νδ ύν ους  αγ ορ άς ,  π ισ τω τ ι κό  κα ι  λ ε ι τουρ γ ικό .  Η Βασι λε ί α  Ι  

απευ θυ νό τ αν  κυ ρ ίως  μ έσ ω  τ ων  συστ η μ άτ ων  χρ ημ ατο δό τ ησ ης .  Ο ι  τρ άπε ζε ς  

αν έ πτυξ αν  συ στ ήματ α  δ ι αχε ί ρ ι σ ης  τ ου  κ ι νδύ νου  τ ης  αγ ο ρ άς  μ ετ ά  τ ην  

τ ρ ο πο λογ ί α  τ ου  19 9 6 .  Ο  κ ίν δυ νος  ρ ευσ τό τ η τας  έ γ ι ν ε  πε ιθ αρ χ ί α  έ ν αν τ ι  

κ ι ν δύν ου  μό νο  κατά  τ η  δ ι άρ κε ια  τω ν  τε λευ τ α ίω ν  ε τώ ν .  

Κ αθώς  τ α  συ στ ήμ ατ α  κ ιν δύ νου  αν απτύσ σο ν τ αν  ο ρ γ αν ι κά  ό λα  αυ τ ά  τ α  

χρ ό ν ι α  μ ε  τ ι ς  δ ι κέ ς  τους  απα ι τ ήσε ι ς  δ εδ ομέ νω ν ,  ερ γαλε ί α  αν αφο ρ άς  κα ι  

σύ σ τασ η  δ ι ε ν έρ γε ιας  στ ρες  τ εσ τ ,  αν τ ιμ ετ ώ πισ αν  τ ι ς  απαι τ ή σε ι ς  τω ν  δ ι αφ όρω ν  

υ πηρ εσ ιώ ν  -  τμ ημάτ ω ν  σ το  ε σω τε ρ ικό  τω ν  τρ απε ζών .  Α πό  μ όν η  τη ς  η  

δ ι αχε ίρ ισ η  κ ιν δύ νω ν  έ χε ι  με τ α τρ απε ί  με  κάθ ε  τρ ό πο  ως  πρω τ αρ χ ι κό  κ ι  

απαρ α ί τ η το  συ στ ατ ι κό  ε ντ ός  τ ου  τ ρ απε ζ ι κού  κλάδ ου  τ α  τ ε λευτ α ί α  15  χρ όν ια  

πε ρ ί που .  Τ α  συσ τ ήμ ατ α  δ ι ατ ηρ ού ντ αν  ως  ε π ί  τ ο  πλε ίσ το ν  από  

απο κε ντ ρωμ έν ες  ΙΤ  λε ι τ ουρ γ ί ε ς  υ ποσ τ ήρ ιξ ης   ο ι  ο πο ί ε ς  υ ποσ τ ήρ ι ζαν  τη  

δ ι αχε ίρ ισ η  χρ ημ ατο δ ο τ ή σεω ν ,  θ ησ αυρ οφυ λακί ου  ( t r e as u r y) ,  ε π ι χ ε ι ρ ημ ατ ι κ ών  

τ ομ έω ν  κα ι  τ ων  δ ιαφ αι ν όμε νω ν  κ ιν δύν ω ν  κλπ .  Δ ε ν  υ πήρ χε  καμ ί α  σ κέ ψη  να  

συ ν δυ ασ τού ν  τ α  δ εδ ομ έν α  σ ε  ό λα  αυ τά  τ α  συσ τ ήμ ατα .  

Ο ι  με γ αλύ τερ ες  τ ράπε ζες ,  ω θούμ εν ες  από  τ η  Βασ ι λε ί α  Ι Ι ,  σ υμμ ετ ε ί χαν  

σ ε  πρ ογ ρ άμμ ατ α  ε π ι χε ιρ ησ ι ακής  απο θ ή κευ σης  δε δομ έν ω ν  με  σ κο πό  τη  

συ λλο γή  δ εδ ομ έν ων  από  ό λο  το  χαρτο φυ λάκιο  συ ν αλλαγ ώ ν  κα ι  τ α  αν ο ί γματ α  

έ ν αν τ ι  ε π ι χε ιρ ήσ εω ν ,  λ ι αν ι κής  κα ι  τ ι τ λο πο ι ήσ εω ν .  Ω στ ό σο ,  τ α  συσ τή ματ α  

αυ τ ά  ε π ι κε ν τρώ θ η καν  ε ξ ’  αρ χής  σ τη ν  ρ ύθμ ισ η  τ ων  υ πο λο γ ισμώ ν  έ ν αν τ ι  τ ου  

π ι σ τω τ ι κού  κ ι ν δύ νο υ  ο  ο πο ί ος  απορρ έε ι  από  τ ι ς  σ τ αθμ ίσε ι ς  τ ων  στ ο ι χ ε ίω ν  

ε ν ερ γ ητ ι κού ,  σ τη ν  υ πο βο λή  κατ ά  τόπο υ  ε κθ έσ εω ν  αν αφ ορ άς  κα ι  ε κθέ σεω ν  

αν αφο ρ άς  β άσ ε ι  τ ου  Πυ λώ ν α  Ι Ι Ι  τ ω ν  καν ό νω ν  της  Βασ ι λε ί ας .  Οι  τρ άπεζες ,  

κατ ά  τ η  δ ι άρκε ι α  τ ων  τε λευ τα ί ω ν  τ ρ ι ών  έ ως  τ ε σ σάρ ων  χρ ό νω ν ,  έ χο υν  

ε πε νδύ σε ι  ε π ίσ ης  σ τ η ν  ε πέ κτασ η  αυ τώ ν  τω ν  αποθ η κευ μέ ν ων  δ εδ ομέ νω ν  γ ια  

τ η ν  κάλυψ η του  π ισ τω τ ικού  ο ι κο νομ ικού  κε φ αλα ίου .  Ο  κ ί ν δυν ος  αγ ορ άς  κα ι  ο  

λ ε ι του ργ ι κός  κ ί ν δυ νος  υ πο λο γ ί ζο ντα ν  χωρ ισ τ ά  ο  καθ έ ν ας  κα ι  συ ν ήθως  

συ γ κεν τρ ών ο ντ α ν  σ τ ο  ε π ί πε δο  τω ν  ε κθέ σε ων  αν αφο ρ άς ,  με  χε ιρ ο κ ί ν ητ ες  

παρ εμβ άσε ι ς  γ ι α  καν ο ν ι στ ι κούς  σ κοπο ύς  αλλά  κα ι  γ ια  λό γους  υ ποβ ο λής  

ε κθέ σε ων  δ ιο ι κή σεως  σ τ ο  πλα ί σ ι ο  τ ης  Βασ ι λε ί ας  I I .  

Μ ε  τη ν  έ λευσ η  των  απα ι τή σε ων  δ ι ε νέ ρ γε ιας  τ εσ τ  «κο π ώ σε ως » από  τ η ν  

IC A A P ,  χρε ιαζό ταν  από  τ ι ς  τρ άπε ζε ς  ν α  εξ ε τά ζου ν  τ ο ν  αν τ ί κ τυ πο  των  
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γ ε γο ν ότ ων  σ τρε ς  σ τ η ν  αγ ορ ά  σε  όλα  τ α  μεμ ο νωμ ένα  ε ί δη  κ ι νδύ νου .  Ο ι  

τ ρ άπε ζες  συ νε ιδ η το πο ί η σ αν  τ ι ς  αδυναμ ί ες  τω ν  σ ημε ρ ι νώ ν  συ στ ημ άτω ν ,  αλλά  

η  χρε ι αζούμ εν η  «χε ιρ ο κ ί ν ητ η » σ υ ν άθ ρο ισ η  ή τ αν  μ ι α  πρ ακτ ι κή  λύσ η  που  

δ ό θη κε  η  ο πο ί α  όμως  μ πορ ούσ ε  να  εκτ ε λεσ τε ί  συ ν ήθως  μ όν ο  σ ε  εξ αμ η ν ι α ί α  

β άση .  Π αρό λα  αυ τά ,  τ α  συ σ τήμ ατ α  ε ί ν α ι  ε π ιρ ρε π ή  σε  χ ε ιρ ισ τ ι κά  λάθ η  κα ι  

φ α ίν ον τ α ι  ν α  δυ σκο λεύ ον τ α ι  σ τ ο  ν α  αν τ ιμε τω π ίσ ουν  τ ι ς  ad -h o c  απα ι τ ή σε ι ς  

δ ι εν έρ γε ι ας  πρ οσομ ο ιώ σε ων  ακρ α ίω ν  κατ αστ άσεω ν  γ ι α  τ ι ς  ο πο ί ε ς  π ι έ ζ ου ν  

πλέ ο ν  πο λύ  ο ι  ρυθ μ ι σ τ ι κές  αρ χές .  

Γ ι α  ν α  τ εθ ού ν  σε  εφ αρμο γ ή  αυτ ά  πο υ  ε π ι τ άσ σε ι  η  Βασ ι λε ί α  Ι Ι Ι ,  θ α  

πρ έ πε ι  ο ι  τρ άπε ζες  να  αν αθ εωρ ή σου ν  κα ι  ε παναξ ιο λο γ ήσ ου ν  τ α  σ το ι χε ί α  

δ ε δομ έ ν ω ν  τους  κ α ι  τ η ν  IT  σ τ ρ ατ η γ ι κή  τ ου ς .  Ο ι  κύρ ιο ι  παρ άγο ν τες  ώ θη σης  

κα ι  καθο δ ή γη σ ης  θα  ε ί ν α ι :  

  Η  ι καν ό τη τ α  συ ν δυ ασμ ού  τ ων  στ ο ι χ ε ί ων  δε δο μέ νω ν  από  δ ι αφ ορ ε τ ικές  

κατ η γο ρ ί ες  κ ι ν δύνο υ .  Αυ τό  θ α  ο δ ηγή σ ε ι  σε  έ να  σύ στ ημ α  ο  ο πο ί ο  θ α  

β ασ ί ζ ετ α ι  σ ε  κο ι ν ά  ε ισ ερ χόμε ν α  σ τ ο ι χ ε ί α  δε δομέ ν ων  γ ι α  τ η ν  

καθ οδ ή γ ησ η  τ ου  κ ιν δύ ν ου  τ ης  αγ ορ άς ,  τ ο ν  π ισ τω τ ι κό  κ ί νδ υν ο  αλ λά  κα ι  

τ ο ν  κ ί ν δυν ο  ρ ευσ τότ η τ ας .  Τ α  δε δ ομέ να  θ έσ ης  κα ι  αν τ ι συμ βαλλομ έν ου  /  

ο φε ι λέ τ η  θ α  πρ έ πε ι  ν α  καθο δ ηγ ού ντ α ι  από  μ ι α  κα ι  μ όν ο  πη γ ή  αλήθ ε ι ας .  

Έν α  εν ι α ί ο  σύ νο λο  δ εδ ομ έν ων  μ ε  ό λα  τ α  χαρ ακτη ρ ι στ ικά  γ νω ρ ίσ ματα  

πο υ  απαι τού ν τ α ι  από  τ η ν  αγο ρ ά ,  CCR ,  RW A,  ο ικο νομ ικ ό  κεφ άλαι ο  κα ι  

ο  κ ί ν δυ νος  ρευσ τό τ η τ ας  θ α  πρ έ πε ι  ν α  εξ άγ ο ντ α ι  από  συσ τ ήμ ατ α  

άν τ λη σης  δε δ ομέ νω ν .  Κ αθ ό τ ι  λο ι πό ν  αυτ ά  τ α  σ το ι χε ία  δ ε δομ έν ω ν  θ α  

μ ο ιρ αστ ού ν  σε  ό λους  τους  τύ πους  κ ι νδ ύν ων ,  ο ι  απα ι τ ήσ ε ι ς  ε ναρμό ν ισ ης  

τ ω ν  δε δο μέ νω ν  θ α  πλη ρ ούν τ α ι  αυ τόμ ατ α .  

 

  Κ αθ οδ ή γη σ η  του  συσ τ ήμ ατος  με  κο ι νο ύς  παρ άγο ν τες  ρ ίσ κου  ώ σ τε  ν α  

υ πάρ χε ι  η  δυ ν ατό τη τ α  γ ι α  συν ε πή  τεσ τ  προ σο μο ί ωσ ης  κατ ασ τάσε ων  ως  

πρ ος  τους  κ ι ν δύν ους  αγορ άς ,  ρ ευσ τότ η τ ας  κα ι  π ι σ τω τ ικό .  Ε κτό ς  από  

τ η ν  προ σο μο ί ωσ η ακρ α ίω ν  κατ ασ τάσ εω ν ,  αυτ ό  θ α  ε π ι τρέ ψε ι  σ τ ην  

τ ρ άπε ζα  ν α  εξ ε τ άσε ι  τ ο ν  αν τ ί κ τυ πο  τω ν  με τ αβ ο λώ ν  σ τ ι ς  παρ αδο χέ ς  ε π ί  

τ ου  κε φ αλα ίου  τ ης  κα ι  της  θέ ση ς  ρευσ τ ότ η τ άς  τ ης .  Γ ι α  παρ άδε ιγ μα ,  θ α  

ε π ι τρέ πε ι  στ η ν  τρ άπε ζα  ν α  εξ ε τ άσε ι  τ ο ν  αν τ ίκ τυ πο  μ ι ας  αύξ ησ ης  του  

χρ ο ν ι κού  περ ιθω ρ ίο υ  κ ιν δύ νου  (m ar gi n  p e r i od  o f  r i sk ) ,  ό τ αν  υ πάρ χου ν  

πάν ω από  50 00  συ ναλλαγ ές  σ το  συμψ ηφ ισ τ ι κό  σύ ν ο λο .  

 

  Σ υν ε πε ί ς  μ η χανές  υ πο λο γ ι σμού  ο ι  ο πο ί ε ς  μο ιρ άζον τ α ι  κο ι νά  μο ν τέ λα  

κα ι  παρ έ χου ν  συ νεπε ί ς  με τ ρή σε ι ς  σ ε  ό λους  τους  τύ πους  κ ι ν δύν ου .  Γ ι α  

παρ άδε ιγ μα ,  τ α  υ πο δ ε ί γμ ατ α  τ ιμ ο λό γη σ ης  τ α  ο πο ί α  χρη σ ιμο πο ι ούν τ α ι  

γ ι α  τ ους  σ κο πούς  απο τ ί μη σ ης  του  κ ιν δύ ν ου  τη ς  αγορ άς  θ α  πρ έ πε ι  ν α  

χρ η σ ιμ ο πο ι ού ντ α ι  γ ι α  πρ οσ ομ ο ιώ σε ι ς  έ ν αν τ ι  του  π ισ τωτ ι κο ύ  κ ι νδύ νου  
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αν τ ισυμ β αλλομ έν ου .  Η  δ ημ ι ουρ γ ί α  τ αμε ι ακής  ρ ο ής  γ ια  τ ον  κί ν δυν ο  

ρ ευσ τ ότ η τ ας  θ α  έ πρ ε πε  ί σως  ν α  αξ ι οπο ι ηθ ε ί ,  ε π ίσ ης ,  στ η  δη μ ι ουρ γ ία  

τ υ πο πο ι ημ έν ων  δ ιαδ ι κασ ιώ ν  ό σο ν  αφο ρ ά  τ ι ς  τ αμ ε ι ακές  ρ ο ές  που  θ α  

πρ έ πε ι  ν α  ε ί να ι  κο ι ν ές  με  το ν  κ ί νδυ νο  αγο ρ άς  κα ι  τ ον  CC R.  Α πό  τη ν  

πλευ ρ ά  τ ου  κεφ αλα ί ου ,  χρ ησ ιμο πο ιώ ν τ ας  ομο ιο γ εν ή  δ εδ ο μέ ν α  κα ι  

μ ον τ έ λα ,  ε π ι τρ έ πε τα ι  σ το  χρή στ η  ν α  υ περβ ε ί  τ ι ς  δ ι αφο ρέ ς  με τ αξύ  του  

καν ο ν ι στ ι κού  κα ι  ο ι κο νομ ικού  κεφ αλαί ου  σ τ ι ς  πη γ ές  κ ι νδ ύν ου ,  ό πως  η  

συ γ κέν τρ ωσ η ε πω νυμ ίας ,  η  σ υγ κέν τρω σ η αν ά  το μέ α ,  η  άμβ λυ νσ η  τ ου  

κ ι ν δύν ου  κλπ .  Έν α  μ ον τ έ λο  ο ι κο ν ομ ικού  κεφ αλαί ου  πο υ  ε π ι τρέ πε ι  στ ο  

χρ ή στ η  ν α  δ ι αμ ορφώ ν ε ι  τ ι ς  παρ αμέ τρ ους  τ ω ν  υ πο λο γ ι σμών  ο ι κον ομ ι κού  

κε φ αλα ίου  σύμφω ν α  μ ε  πο λλαπλέ ς  υ ποθ έσ ε ι ς  ( π . χ .  πλή ρ ης  

αν αλυτ ι κό τ ητ α ,  προ ε π ι λε γμέ ν η  ή  ό χ ι  λ ε ι του ργ ί α  κλπ )  θ α  ε π ι τ ρέψ ε ι  μ ι α  

τ έ το ι α  κατ αν ομ ή  τω ν  πη γώ ν  κ ι νδύ νου .  

 

  Ο λο κληρ ωμέ νε ς  ε κθ έσ ε ι ς  αν αφο ρ άς  γ ια  ό λους  τ ους  τύ πους  κ ι ν δύν ων  το  

ο πο ί ο  ε ί ν α ι  κα ι  ο  απώ τ ερο ς  σ κο πός  τ ου  συσ τ ήμ ατ ος .  Αυτό  θ α  ε πέτ ρε πε  

σ ε  αν ώτ ερ α  δ ι ευθυν τ ι κά  σ τε λέχη  κα ι  σ του ς  ε πε ν δυτ ές  ν α  απο κτ ή σου ν  

μ ια  συ νε κτ ι κή  ε ικόν α  απέ ν αν τ ι  σε  ο λόκλη ρ η  τη ν  ε π ι χε ίρ ησ η  εν τ ο π ισ μού  

τ ω ν  ε π ι πτ ώσ εω ν  τω ν  δ ι αφ όρ ων  ε ι δών  κ ι ν δύν ου .  Θ α  υπάρξ ε ι  υ ψη λή  

ζή τ η ση  γ ι α  συσ τήμ ατ α  τ α  ο πο ί α  μ πο ρού ν  ν α  εφ αρ μόσ ου ν  "w h a t - i f "  

αν άλυσ η  με  β άση  σ το ι χε ιώ δε ι ς  συν αλλαγ ές  ή  σε ν άρ ι α .  Αυτ ό  θ α  

ε π ι τρέ ψε ι  σ τ ους  χρ ή στ ες  τω ν  ε π ιχ ε ιρ ήσ εω ν  ν α  απο κτ ήσ ου ν  μ ια  

ο λο κληρω μέ ν η  ε ι κό ν α  του  κ ιν δύ νου  τ ω ν  σ το ι χε ι ωδ ών  συ ν αλλαγώ ν  ή  

σ τ ρατ η γ ι κώ ν  αν τ ι στ άθμ ισ ης .  Γ ι α  παρ άδ ε ιγμ α ,  έ ν ας  συ γκεκρ ιμέ ν ος  τύ πος  

αν τ ισ τ άθμ ισ ης  μ πορ ε ί  ν α  με ι ώσ ε ι  τ ον  π ι σ τω τ ι κό  κ ί νδυ ν ο ,  αλλά  αυξ άν ε ι  

τ η ν  ί δ ι α  σ τ ι γμ ή  το ν  κ ί νδυ νο  ρ ευσ τό τ η τας .  

 

  Τ α  σ υσ τή ματ α  θ α  πρ έ πε ι  ν α  ε π ι τ ρέ που ν  τ ον  με γ άλο  όγ κο  συν αλλαγών  

αλλά  κα ι  σ ε  ε π ί πεδο  ε π ι χ ε ίρ η ση ς  b a t ch  r un s  ε νώ  παρ άλλη λα  θ α  υ πάρ χε ι  

η  δυ ν ατ ό τη τ α  δ ιαδρ αστ ι κής  wh a t - i f  αν άλυσ ης .  Αυτ ό  θ α  ε π ι τρέ ψε ι  σ τ η ν  

τ ρ άπε ζα  να  ε ξε τ άσ ε ι  το ν  αν τ ί κ τυ πο  τ ων  κ ιν δύ νω ν  αγο ρ άς ,  π ισ τω τ ι κό  κα ι  

ρ ευσ τ ότ η τ ας  τω ν  στ ο ιχ ε ι ω δ ών  συμφ ωνι ών .  Ε π ί ση ς ,  θ α  μ πο ρε ί  η  τρ άπε ζα  

ν α  ε λέ γ χε ι  το ν  αντ ί κ τυ πο  τω ν  ν έω ν  καν ο ν ισ μώ ν  ή  υ πο θέ σε ων ,  ό πως  

ε ί ν α ι  τ ο  χρ ο ν ι κό  περ ιθ ώρ ι ο  κ ι ν δύ νου .   

 

Θ α ε ί χε  ν ό ημ α  γ ι α  τ ι ς  τρ άπε ζες  ν α  αξ ιο πο ι ή σουν  πλή ρ ως  τ ι ς  

υφ ισ τ άμε νε ς  ε πε νδύσ ε ι ς  σ τ α  συσ τ ήμ ατ α  τ η ς  Βασ ι λε ί ας  Ι Ι  γ ι α  ν α  ε π ι τύ χουν  

κάτ ι  τ έ το ι ο .  Ο ι  τράπε ζες  που  ε ί χαν  ε π ι τύχε ι  στ η  δ ημ ιο υρ γ ί α  αποθ ή κευση ς  

ε π ι χε ιρ ησ ι ακώ ν  δεδ ομ έν ω ν ,  θ α  θ έλου ν  ν α  ε πε κτ ε ί νου ν  τ α  συ στ ήμ ατ ά  τ ους  

έ τ σ ι  ώσ τ ε  ν α  συν άδ ου ν  με  τ η ν  αν τ ιμε τ ώ πισ η  τ ης  Βασ ι λε ί ας  I I I .  Βλέ πο υμ ε  

λο ι πό ν  μ ι α  τ άση  ό που  ο ι  τ ρ άπε ζες  ε πε κτε ί ν ουν  τ ο  σ ημ ερ ι ν ό  σύσ τη μα  τ ου  

κ ι ν δύν ου  τη ς  αγ ορ άς  γ ια  CCR  κυρ ί ως  γ ι α  ν α  εξ ασφ αλ ίσου ν  συν ε κτ ικά  
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μ ον τ έ λα  τ ιμ ο λό γ ηση ς .  Κ αθ ότ ι  ο  υ πολο γ ισμ ός  έ χε ι  γ ί ν ε ι  φ θη ν ότ ερ ος  ε ί ν α ι  

ε φ ι κτό  ν α  χρ ησ ιμοπο ιού ν  τ α  ί δ ι α  μ ον τ έ λα  τ ιμ ο λό γ ησ ης  τ ου  κ ιν δύ νου  τ ης  

αγ ο ράς  γ ι α  τ ι ς  πρ οσ ομο ιώσ ε ι ς  έ ν αντ ι  τ ου  π ι σ τω τ ι κού  κ ι ν δύν ου  

αν τ ισυμ β αλλομ έν ου .  

Σ τ ι ς  περ ισ σό τε ρες  τ ρ άπε ζες  τ α  συσ τ ήμ ατ α  RW A  και  ο ι κο νο μ ι κού  

κε φ αλα ίου ,  οδ η γούν τ α ι  πλέο ν  από  τ α  ί δ ι α  σ τ ο ι χε ί α  δε δο μέ νω ν .  Ο  κ ί νδυ ν ος  

ρ ευσ τ ότ η τ ας  καλύ πτ ε ι  τ η ν  ε π ι χε ίρ ησ η  κα ι  χρ ησ ιμ ο πο ιε ί  τ ους  συ ντ ε λε στ ές  –  

παρ άγο ν τες  του  κ ιν δύ ν ου  αγο ρ άς  γ ι α  τ η ν  δ ημ ι ουρ γ ί α  ταμ ε ι ακώ ν  ρο ών  κα ι  

δ ι εν έρ γε ι α  προσ ομο ιώ σεω ν  ακρ αί ων  κατ ασ τάσε ων .  

Σ τ ο ν  π ίν ακα  που  ακο λουθ ε ί  (  Πί νακ ας  1 8 )  συν οψί ζ ον τ α ι  ο ι  τ ρέ χουσ ες  

μ εμο νωμ έ νες  προ σεγ γ ίσ ε ι ς  τω ν  τύ πω ν  κ ι ν δύν ου ,  τ ο  πε δ ί ο  ε φ αρμ ογ ής  του ς ,  ο ι  

παρ άγο ν τες  κ ι ν δύν ου ,  η  λε ι του ργ ικό τ η τα ,  τ α  μ έτ ρα ,  τ α  δ ιασ τήμ ατα  

ε μ π ισ τ οσύ ν ης  κα ι  ο ι  κύρ ι ες  λε ι τ ουρ γ ί ε ς .  
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Πίνακας 18: Τρέχουσες προσεγγίσεις τύπων κινδύνων 

 
Πηγή: Algorithmics – Basel III: What’s New? Business and Technological Challenges – Sept 2010 

 

Ό πως  μ πο ρούμ ε  ν α  δ ούμε ,  δ ι αφ ορ ε τ ικο ί  τύ πο ι  κ ι ν δύ νων  θ α  πρ έ πε ι  ν α  

δ ι έ πο ντ α ι  από  κο ι ν ά  σ το ι χ ε ί α  δ εδο μέ νω ν .  Κ άποι ο ι  τ ύ πο ι  κ ι νδύ ν ου  θ α  

μ πορ ούσε  ν α  ε π ικεν τ ρω θ ού ν  σ ε  μ έρ η  τ ου  ισ ο λο γ ι σμού  ή  τ η ς  ε π ι χε ίρ ησ ης ,  κα ι  

ε ν δέ χετ α ι  ν α  χρ ε ι ασ τ ούν  πρόσ θε τ α  δ εδ ομ έν α  ώ σ τε  να  ε λέ γ χουν  τ ι ς  δ ι άφ ορες  

μ η χαν ές  υ πο λο γ ισ μού .  Χρ ησ ιμο πο ι ών τ ας  μ ι α  ε ν ι α ί α  πη γ ή  άν τ λησης  

δ ε δομ έ νω ν ,  θ α  ο δη γ ούσ ε  σε  έ ν α  συν ε πές  κα ι  συ μφ ι λ ιωμ έ νο  σύ στ ημ α  ενώ  

παρ άλλη λα  θ α  παρ ε ί χ ε  μ ακρ ο πρ όθεσ μη  εξ ο ι κο ν όμη σ η κό σ τους  σε  όρ ους  

μ ε ίω σ ης  τ ης  αν άγ κη ς  παρέμ β ασ ης .  
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Υ πάρ χε ι  η  μ ε λλον τ ι κή  τάσ η  πρ ος  μ ι α  ο λο κληρ ωμέν η  πλα τ φό ρμ α 

δ ι αχε ίρ ισ ης  κ ι νδύν ου  γ ι α  καν ο ν ισ τ ικού ς  σ κο πούς  που  θ α  ε π ι τ ρέψ ε ι  τη ν  

δ ι εν έρ γε ι α  ad -h o c  τ ε στ  αντ ο χής .  Τ α  αρ χ ι κά  συσ τ ήμ ατ α  τη ς  Βασ ι λε ί ας  γ ια  το ν  

π ι σ τω τ ι κό  κ ί ν δυν ο  μ ετ ακ ιν ήθ η κ α ν  από  τ η  χρ ημ ατο δ ότ ησ η  σ τ η  δ ιαχε ί ρ ισ η  του  

κε φ αλα ίου  ή  τ η  δ ι αχε ί ρ ισ η  τ ου  κ ι νδ ύ ν ου  λόγ ω  τη ς  Βασ ι λε ί ας  I I .  Μ ε  τ η  

Βασ ι λε ί α  Ι Ι Ι ,  η  τ άσ η  ε ί ν α ι  προς  ο λο κλη ρωμ έ να  συσ τ ήμ ατ α  κα ι  προς  

ε π ι χε ιρ ησ ι ακές  ομ άδ ες  κ ι νδύ ν ου ,  που  θ α  πρ οσ εγ γ ί ζου ν  τον  κ ίν δυ νο  ο λ ισ τ ι κά .  

 

 

8.9 Η αλληλεπίδραση της Βασιλείας ΙΙΙ με άλλες Διεθνείς Δράσεις και 

Πρωτοβουλίες 
 

Π έ ρ α από  τ ι ς  ρυθ μ ίσ ε ι ς  σχε τ ι κά  με  τ ι ς  ασφ αλισ τ ικές  ε τ α ι ρε ί ε ς  –  

ο ρ γ αν ισμ ούς ,  γ νωσ τ ές  κα ι  ως  So l ven c y I I ,  ό πο υ  στη ν  ου σ ί α  ε ί να ι  κάτ ι  

αν τ ίσ το ι χο  τ ων  κεφ αλαι ακών  καν ό νων  τ ης  Βασ ι λε ί ας  Ι Ι Ι ,  σ τ ι ς  ο πο ί ε ς  δ ε ν  θ α  

αν αφε ρθ ούμε  ε κτε νέ σ τε ρα ,  θ α  ε π ι κε ν τρ ωθ ούμε  σ τη ν  Ο δ ηγ ί α  Mi FID  αλλά  κα ι  

σ τ ο  πως  αυ τ ή  αλλη λε π ιδ ρ ά  με  τ ους  υ πό  εξέ τ ασ η  καν ό νες  κεφ αλαι ακή ς  

ε πάρ κε ιας  τ ης  Βασ ιλε ί ας  Ι Ι Ι .  

 

8.9.1 Η οδηγία MiFid 

 

Η  Ο δ η γ ί α  2 00 4 / 39  γ ι α  τ ι ς  χρ ημ ατο πι σ τω τ ι κές  υ πη ρε σ ίε ς  γ νω στ ή  ως  

Mi FI D  (Τ α  αρ χ ικά  τ ω ν  λέξ εω ν  M ark e t s  in  F in an c ia l  In s t r um en t s  Di r ec t i v e  –  

Ο δ ηγ ί α  γ ι α  τ ι ς  Αγο ρές  Χρημ α τοπ ισ τω τ ικ ώ ν  Μ έσ ω ν )  απο τ ε λε ί  μ ία  από  τ ι ς  

σ ημ αν τ ι κό τ ερ ες  ευρ ω παϊ κέ ς  θε σμ ι κές  εξ ε λ ίξ ε ι ς ,  η  ο πο ία  έ χε ι  ως  στ ό χο  τη ν  

πε ρ α ι τέ ρω  σύ γ κλ ισ η  κα ι  ε ναρμό ν ισ η  τω ν  ευ ρω παϊ κώ ν  κε φαλα ι αγ ορ ών .  

Ε ι δ ι κό τ ερ α ,  βασ ι κός  σ τό χος  τ ης  Οδ η γ ία ς  ε ί ν α ι  η  ε ξασφ άλι σ η  τ ης  ρυ θμ ισ τ ικής  

ε ν αρμό ν ι ση ς  ε ντ ός  τ η ς  ευρ ω παϊ κής  κο ιν ό τ ητ ας  προ κε ιμ ένο υ  ν α  ε π ι τ ευ χθ ε ί  έ να  

υψ η λό  ε π ί πε δο  προ σ τ ασ ί ας  τ ω ν  ε πεν δυ τώ ν  αλλά  κα ι  ν α  δ ι ευ κο λυν θε ί  η  

δ ι ασυ ν ορ ι ακή  παρ οχή  υ πη ρε σ ιώ ν  σ τ ην  Κ ο ι νό τ η τ α  β άσ ε ι  τ ης  πρ ακτ ι κής  του  

«ε ν ι α ί ου  δ ιαβ ατ η ρ ί ου » κα ι  τ ης  αρ χή ς  τ ης  ε πο πτ ε ί ας  τ ου  κρ άτους -μ έ λους  

κατ αγω γ ής .  Α πό  τη ν  άλλη  πλε υρ ά ,  ο  τ ε λ ικός  σ κο πός  τ η ς  Οδ η γ ί ας  ε ί ν α ι  η  

ε ν ίσ χυσ η  τ ου  αντ αγ ω ν ι σμού  σ τ ι ς  αγ ορ ές  κεφ αλαί ου ,  ο  ο πο ί ος  ε π ι τυ γ χάν ετα ι  

μ ε  τ η ν  κατ άρ γη ση  τ ου  κανό ν α  τη ς  σ υγ κέν τρ ωσ ης  τ ω ν  εν τ ολώ ν  στ ο  

χρ ημ ατ ι στ ή ρ ιο  κα ι  τ η  δυ ν ατό τ ητ α  ε κτ έ λεσ ης  τ έτ ο ι ων  εκτ ός  χρ ημ ατ ισ τ ηρ ίου  

( ε σω τε ρ ι κο πο ί η ση  τ ω ν  εν τ ο λώ ν) .  
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Η  νέ α  ο δ ηγ ί α  ε ι σάγ ε ι  μ ία  σ ε ι ρ ά  από  νέ ες  ρυθμ ίσ ε ι ς  κα ι  δ ι αδ ι κασ ίες  

πρ οσ αρμό ζον τ ας  τα  θ ε σμ ι κά  δ εδ ομέ ν α  σ τ ι ς  σ ημε ρ ι νέ ς  κα ι  με λλο ντ ι κές  

αν άγ κες  δ ι εύρυ νσ ης  τ ων  αγ ορ ών  κα ι  δ ρ αστ η ρ ι οτ ή τω ν  κα ι  αν αμ έν ε τ α ι  ν α  

ε πη ρε άσε ι  θ ετ ι κά  τ η  δ ι άρ θρω ση  κα ι  λ ε ι του ρ γ ί α  του  χρ ημ ατο ο ι κον ομ ι κού  

τ ομ έ α  γ ε ν ι κότ ερ α .  Π ι ο  συ γ κε κρ ιμ ένα ,  τ ο  ν έο  απε λευθ ερ ωμέ νο  καθε στ ώς  

αν αμέ νε τ α ι  ό τ ι :  

1 .  Θ α δ ι ευρύ ν ε ι  τ ι ς  ε π ι χε ιρ ημ ατ ι κές  δ υν ατό τ η τες  κ α ι  ε υκα ιρ ί ε ς  τω ν  

συ μμε τε χόν τω ν  σ τ ι ς  αγ ορ ές ,  

 

2 .  Θ α θέσ ε ι  ί σους  ό ρους  αν τ αγω ν ισ μού  κα ι   

 

3 .  Θ α προσ τ ατεύ ε ι  απο τ ε λε σμ ατ ι κό τε ρ α  τ ους  ε πε νδυ τές  κα ι  τ ι ς  αγ ορ ές .  

 

Σ τ η ν  Ε λλάδ α ,  η  χρη μ ατ ισ τ ηρ ι ακή  αγ ορ ά  πλέ ον  θ α  δ ι έ πετα ι  ό πως  κα ι  ο ι  

υ πό λο ι πες  ευρω πα ϊκές  χρ ημ ατ ισ τ ηρ ιακές  αγ ορ ές ,  από  τους  ί δ ιους  κανό ν ες  γ ι α  

τ ι ς  ο ργ ανωμ έ νες  αγ ο ρές ,  ο ι  ο πο ί ε ς  γ ι α  πρώ τη  φ ορ ά  ε ν αρμ ον ίσ τ η καν  σε  

ε υρω πα ϊκό  ε π ί πεδ ο .  Ο ι  ίσ ο ι  ό ρο ι  ανταγ ω ν ισ μού  γ ι α  τ ι ς  ο ρ γ αν ωμέ νες  αγ ορ ές  

αφ ορ ούν  θ έμ ατ α  ό πως  τ ους  κανό νε ς  ε ι σαγω γ ής  προ ς  δ ι απραγμ άτευ ση ,  

συ μ περ ι λαμβ άνο ν τα ς  ακόμ α  κα ι  καν ό νες  γ ι α  τ η ν  ε ισ αγω γ ή  προς  

δ ι απρ αγμ άτευ ση  παρ αγώ γω ν  ε π ί  εμπο ρευ μάτω ν  κα ι  μ ερ ι δ ί ω ν  Α μο ι β α ίων  

Κ εφ αλα ίω ν  αλλά  κα ι  τ ους  εξ ε ι δ ι κευμέ ν ους  κα ι  ι δ ι α ί τε ρα  τ ε χν ι κούς  καν όνες  

γ ι α  τ η ν  προ  κα ι  μ ε τά  συ ναλλακτ ι κή  δ ιαφ άνε ι α .  

 

Ε πι πλέ ο ν ,  η  Mi FID  δ ι ευ ρύν ε ι  τ ι ς  αρμοδ ι ότ η τες  τω ν  ε πο πτ ι κών  αρ χών  ως  

πρ ος  τη ν  άσ κησ η  τ ου  ε πο πτ ι κού  τ ους  έρ γου  κα ι  εν ισ χύ ε ι  πε ρ α ι τέ ρω  τους  

καν ό νες  γ ι α  τ η ν  ακε ρ αι ότ η τ α  τω ν  αγο ρώ ν ,  εν ώ  ρυθμ ί ζε ι  θ έμ ατ α  σ χε τ ι κά  μ ε  

τ η ν  αδε ιο δό τ ησ η  κα ι  τη  λε ι τουρ γ ία  τω ν  συ στη μ άτω ν  κε ντ ρ ι κού  

αν τ ισυμ β αλλομ έν ου ,  ε κκαθ άρ ισ ης  ή  δ ι ακαν ον ισμο ύ  συ ναλλαγώ ν  ε π ί  

χρ ημ ατο π ισ τω τ ι κώ ν  μέ σω ν .  Τ α  συ στ ήμ ατ α  αυ τ ά  ασκού ν  τ ι ς  δρ αστ η ρ ιό τ η τες  

τ η ς  ορ ισ τ ι κο πο ίη ση ς  ή  δ ι ευθ έ τη σ ης  τ ης  ορ ισ τ ι κο πο ί ησ ης  συν αλλαγώ ν  σε  

χρ ημ ατο π ισ τω τ ι κά  μ έσ α  κα ι  τ α  ο πο ί α  πρ έ πε ι  κατ ’  ε λάχ ισ τ ο  ν α  παρέ χουν  τα  

απαρ α ί τ η τ α  ε χέγγ υ α  ο ργ άνω ση ς  γ ι α  τ ην  άσ κη σ η  τω ν  ε ν  λό γω  

δ ρ ασ τ ηρ ιο τ ήτ ων ,  όπως  δ ι άθε σ η  απαρα ι τ ήτ ω ν  μ η χαν ισμώ ν  γ ι α  τ η ν  απο τρ οπή  

συ σ τημ ι κώ ν  κ ιν δύν ω ν ,  δ ι ασφ άλ ισ η  τη ς  ύ παρξ ης  συν θ ηκώ ν  δ ι αφάν ε ι ας  κα ι  

δ ι άθ εσ η  Κ ανο ν ι σμού  Λ ε ι του ρ γ ί ας  Συσ τή μ ατος  με  τ ον  ο πο ίο  ρυ θμ ί ζον τ α ι  ι δ ίως  

θ έμ ατ α  σ χε τ ι κά  μ ε  τ ι ς  δ ι αδ ι κασ ίες ,  τους  κανό νε ς  δ ι αχε ί ρ ι σ ης  κ ι νδύ ν ου  γ ι α  τη  

δ ι ασ φάλ ισ η  τ ης  ομαλή ς  λε ι τ ουρ γ ί ας  το υ  συσ τ ήμ ατ ος  καθ ώς  κα ι  τ η ν  ύ παρξη  

κε φ αλα ίου  ασ φ αλε ιο δ οτ ι κού  χαρ ακτή ρα  ή  τ ην  υ πο χρ έωσ η τ ω ν  μ ε λώ ν  τ ου  γ ια  

τ η ν  παρ οχή  ασφ αλε ι ών .   
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Σ υν οψί ζο ντ ας ,  η  εν σω μάτω σ η  τω ν  οδ η γ ιώ ν  της  Βασ ι λε ί ας  Ι Ι  κα ι  τ ης  

M i FID  σ τ ην  ε λλη ν ική  νο μοθ εσ ί α  αποβλέ πε ι  σ τ η ν :  

 

  Α πλο πο ί ησ η  κα ι  συ σ τημ ατ ι κο πο ί ησ η  ο λόκλη ρου  τ ου  ν ομο θε τ ι κού  

πλα ι σ ί ου  γ ι α  τ η ν  κεφ αλαι αγο ρ ά  καθ ώς  κα ι  σ τ η ν  εν ο πο ί ησ η  τ ης  

ε πο πτε ίας  

 

  Α μο ιβ α ί α  αν αγ νώ ρ ισ η  του  ορ ισμ ού  των  ι δ ίω ν  κε φαλα ίω ν  κα ι  β ε λτ ίω ση  

τ η ς  πο ι ότ η τ ας  τω ν  χο ρ ηγ ή σεω ν  

 

 

  Α ύξ ησ η τ ης  αν τ αγ ω ν ι στ ι κό τ ητ ας ,  τη ς  απο τε λεσμ ατ ι κό τ η τ ας  κα ι  της  

ε υρω στ ί ας  τω ν  χρ ημ ατο π ισ τω τ ι κώ ν  ι δρυ μάτω ν  

 

  Δ ι αφ άνε ι α  τω ν  συ ν αλλαγ ών  κα ι  β ε λτ ίω σ η  τη ς  προ σ τ ασ ί ας  τ ω ν  

κατ αν αλω τώ ν  κα ι  τω ν  ε πεν δυ τώ ν  

 

  Α πο τε λεσμ ατ ι κό τερη  δ ι αφ ορ ο πο ί ησ η  τ ο υ  π ισ τω τ ι κού  κ ι ν δύ νου  τ ω ν  

π ι σ τω τ ι κώ ν  ι δ ρυμ άτω ν  μ έσ ω  δ ιαβ αθμ ί σεω ν  τ ης  π ι σ το λη πτ ι κής  

ι κανό τ η τ ας  τω ν  π ιστ ού χω ν  τ ου  χαρτ οφυ λακί ου  του ς  

 

  Α ν άπτυξ η  μ η χαν ι σμώ ν  αντ ιμ ετ ώ πι σ ης  τω ν  δ ι αταρ αχώ ν  κα ι  

αν ισ ορ ρο π ιώ ν  τ ου  συ σ τήμ ατ ος  ώ στ ε  ν α  δ ιασ φαλ ί ζε τ α ι  η  

χρ ημ ατο ο ι κον ομ ι κή  σ τ αθε ρό τ ητ α  

 

  Σ τ ε νή  παρ ακο λο ύθη σ η  από  τ ον  τρ απε ζ ι κό  το μέ α  τω ν  γ ε ν ι κότ ερ ων  

ε ξε λ ί ξεω ν  σ τ ην  ε γ χώ ρ ι α  αλλά  κα ι  τ η ν  παγ κόσ μ ι α  ο ι κον ομ ί α .  

 

 

8.10   Η υιοθέτηση των προτύπων της Βασιλείας ΙΙΙ στις Η.Π.Α. 

 

8.10.1  Το σχέδιο Dodd – Frank  

 

Η  δ ρ άσ η  D od d - Fran k  ( π ιο  συ γκε κρ ι μέ ν α  Do dd – Fr an k  W a l l  S t r ee t  

R efo rm  and  C on sum er  P ro t ec t io n  Ac t )  ε ί ν α ι  έ ν ας  ομ οσ πο ν δ ι ακός  ν όμος  των  

Η ν ωμέ νω ν  Πο λ ι τ ε ιώ ν ,  που  υ πογ ρ άφ ηκε  σε  ν όμο  από  το ν  πρό εδ ρο  Μ παράκ  
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Ο μ πάμ α σ τ ι ς  2 1  Ιο υ λ ίου  20 10 .  Η  Πρ άξ η  ε φ αρμ όζε ι  τη  χρ ημ ατ ο πι στ ωτ ι κή  

καν ο ν ι στ ι κή  μ ε ταρρύ θμ ι σ η  που  χρ ηματ ο δο τε ί τα ι  από  το  1 11 ο  Κο γ κρ έσο  τω ν  

Η ν ωμέ νω ν  Πο λ ι τ ε ιώ ν  κα ι  τ η  δ ιο ί κη ση  τ ου  Ομ πάμ α.  Α ντ απο κρ ι νόμ εν η  στ ην  

ύφ εσ η  πε ρ ί  τ α  τέ λη  τ ης  δε καετ ί ας  του  2 00 0 ,  ο  νό μος  έ φε ρε  τ ι ς  π ιο  

σ ημ αν τ ι κέ ς  αλλαγέ ς  στ η  χρ ημ ατοο ι κο ν ομ ι κή  ρύθμ ισ η  τω ν  Η νωμ ένω ν  

Π ο λ ι τ ε ι ών  έ πε ι τ α  β έ β α ι α  από  τ ην  καν ο ν ισ τ ι κή  μ ε ταρ ρύθμ ισ η  που  ε ί χ ε  

ακο λούθ ησ ε  έ πε ι τα  από  τη  Μ ε γ άλη  Ύφε σ η ,  αν τ ιπρ οσ ω πεύ ον τ ας  μ ια  

σ ημ αν τ ι κή  αλλαγ ή  σ τ ο  αμερ ι καν ι κό  ο ι κο ν ομ ι κό  ρυθμ ιστ ι κό  περ ιβ άλλον  πο υ  

ε πη ρε άζε ι  ό λες  τ ους  ε π ιμ έρ ους  Ομ οσπο ν δ ι ακούς  ο ι κο ν ομ ικούς  ρυθμ ισ τ ι κούς  

ο ρ γ αν ισμ ούς  κα ι  σ χεδ ό ν  κάθε  πτυ χή  τ ου  κλάδου  τω ν  χρ ημ ατ ο πι στ ωτ ι κώ ν  

υ πηρ εσ ιώ ν  τη ς  χώ ρ ας .  Ό πως  κα ι  με  άλλες  με γ άλες  ο ι κο ν ομ ι κές  

μ ετ αρρυθ μ ίσ ε ι ς ,  ορ ι σμέ ν ο ι  ν ομ ι κο ί  κα ι  ο ι κο νομ ι κο ί  μ ε λετ η τ ές  κα ι  σ τ ι ς  δύ ο  

πλευ ρέ ς  του  πο λ ι τ ικού  φ άσμ ατ ος  έ χου ν  ε π ι κρ ί νε ι  τ ο  ν όμ ο  ,  υ πο στ ηρ ί ζο ν τας  

αφ εν ός  ό τ ι  ο ι  μ εταρ ρυθμ ίσ ε ι ς  δ εν  επαρ κούν  γ ι α  ν α  απο τ ραπε ί  μ ί α  ακόμ α  

ο ι κο ν ομ ι κή  κρ ί ση  ή  ε π ι πρό σθ ετ α  «b a i l  ou t s "  τω ν  χρ ημ ατο πι σ τω τ ι κώ ν  

ι δρυ μάτω ν ,  κα ι  αφ  ' ε τ έ ρου  ότ ι  ο ι  μετ αρρυ θμ ί σε ι ς  καθυσ τ έρ ησ αν  πάρ α  πολύ  

πε ρ ι ορ ί ζο ντ ας  αδ ικα ι ο λό γ ητ α  τ ην  ικαν ό τ ητ α  τω ν  τ ραπε ζών  κα ι  άλλων  

χρ ημ ατο π ισ τω τ ι κώ ν  ι δρυμ άτω ν  στ ο  ν α  παρ έ χου ν  δ άνε ια .  

Ε κτ ός  από  τ ι ς  πρ ο αναφε ρόμ εν ες  ρυθ μ ισ τ ι κές  αλλαγέ ς  ο ι  ο πο ί ε ς  

καλύ πτ ου ν  τ ι ς  ε πεν δύ σε ι ς  κεφ αλα ίου  από  τ ι ς  τ ράπε ζες  κα ι  ασ φ αλ ισ τ ι κές  

ε τ α ι ρε ί ε ς ,  ο  Ν όμ ος  Do dd - F r an k  ε ι σ άγ ε ι  ν έα  ρύθμ ισ η  σχε τ ι κά  μ ε  τ α  h ed ge  

f un ds  και  p r i va t e  eq u i t y  fun ds ,  αλλάζε ι  το ν  ορ ι σμό  τ ω ν  δ ι απ ι στ ευμέ ν ων  

ε πε νδυ τώ ν ,  απα ι τε ί  τ η ν  υ ποβ ο λή  ε κθέσ εω ν  από  ό λες  τ ι ς  δ η μό σ ι ες  ε τ α ι ρε ί ε ς  

από  τ η  μέ σ η  αν αλο γ ία  αμο ιβ ών  τ ου  Δ ιευ θύν ο ντ α  Σύμ βου λου  έως  των  

ε ρ γαζομ έν ων  κα ι  άλλω ν  σ το ι χε ίω ν  απο ζημ ίωσ ης ,  ε νώ  ε π ι β άλλε ι  τ η ν  ισ ότ ιμη  

πρ όσ β ασ η  σ ε  πρ ο ϊ όν τ α  π ισ τώ σεω ν  γ ι α  τ ους  κατ αν αλωτ ές ,  κα ι  παρέ χε ι  κ ί ν ητ ρα  

γ ι α  τ η ν  προ ώθ ησ η  τ η ς  τρ απε ζ ι κ ής  με ταξύ  χαμη λού  κα ι  με σ αί ου  ε ι σο δ ήμ ατος  

κατ ο ί κους .   

Ο  Ν όμος  ε ί χε  αρχ ι κά  πρ ο ταθε ί  από  τ η ν  κυβ έρ ν ησ η  τ ου  Ο μ πάμ α το ν  

Ιο ύ ν ι ο  τ ου  20 09 ,  ότ αν  ο  Λευ κός  Ο ί κος  έ στ ε ι λε  μ ι α  σε ι ρά  από  προ τε ι νόμ ενα  

ν ομ οσ χέδ ι α  σ το  Κο γ κρέσ ο .  Μι α  έκδ οσ η  τ ης  ν ομ οθε σ ί ας  ε ισ ή χθ η  στ η  Βου λή  

τ ο ν  Ιο ύ λ ιο  τ ου  20 0 9 .  Σ τ ι ς  2  Δε κεμ βρ ί ου  2 00 9 ,  αν αθ εω ρη μέ νες  ε κδ όσε ι ς  

ε ισ ή χθ η σ αν  σ τ η  Βο υ λή  τω ν  Α ντ ι πρ οσ ώ πω ν  ( Hou se  o f  R epr es en ta t i ve s )  από  

τ ο ν  Ba rn ey  Fra nk ,  κα ι  σ τ ην  Ε π ι τ ρο πή  Τ ρ απε ζώ ν  τ ης  Γ ε ρου σ ί ας  ( S en a te  

B ank ing  Com m i t t ee )  από  τ ο ν  πρό εδ ρό  C h ri s  Do dd .  Λό γω  τ ης  εμ πλο κής  τους  

μ ε  τ ο  ν ομο σχέ δ ιο ,  η  ε π ι τ ρο πή  συ νε δρ ίασ ης  σ τ η ν  ο πο ί α  αν αφέ ρθ η καν  στ ι ς  25  

Ιο υ ν ί ου ,  20 10 ,  αποφ άσισ ε  ν α  ον ομ άσ ε ι  το  ν ομο σχέ δ ιο  μ ε  τ α  ο νόμ ατ α  τ ων  δύο  

μ ε λώ ν  του  Κο γ κρ έσο υ .   
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8.10.1.1 Η αλληλεπίδραση του Dodd –Frank Act με την Βασιλεία ΙΙΙ 

 

Ο ρ ισμ έν ες  δ ια τ άξ ε ι ς  του  σ χεδ ίου  Dod d - Fr an k  ( πι ο  α ναλυ τ ικ ά  D od d –

F ran k  Wa l l  S t r ee t  R e fo rm  a nd  Co nsum er  Pr o t ec t ion  A c t )  που  σ χετ ί ζο ν τα ι  με  

τ η ν  ε πάρ κε ι α  τ ω ν  ι δ ί ω ν  κεφ α λαί ων  δ ε ν  ε ί να ι  απο λύτ ως  συν ε πε ί ς  με  τ η  

Βασ ι λε ί α  Ι Ι Ι ,  κα ι  δ ε ν  ε ί ν α ι  σ αφ ές  σ ε  αυ τό  το  σ ημ ε ί ο  πως  αυτ ές  ο ι  δ ι αφο ρές  

θ α  πρ έ πε ι  ν α  ε π ι λυθ ού ν .  Γ ι α  παρ άδ ε ι γμ α ,  η  Βασ ι λε ί α  Ι Ι Ι ,  ε ξ ακο λουθ ε ί  να  

β ασ ί ζ ετ α ι  σ τ ην  εξω τ ερ ι κή  αξ ιο λόγ η ση  τ η ς  π ι σ το λη πτ ι κής  ι καν ό τη τ ας  γ ι α  το ν  

πρ οσ δ ι ορ ισμ ό  τ ων  κε φαλα ι ακ ώ ν  απα ι τ ήσ ε ω ν  γ ι α  ο ρ ισ μέ ν α  σ το ιχ ε ί α  το υ  

ε ν ερ γ ητ ι κού  αλλά  κα ι  γ ι α  τ ο  ε άν  μ πορ ούν  τ α  περ ιουσ ι ακά  στ ο ι χ ε ί α  του  

ε ν ερ γ ητ ι κού  ν α  προ σμ ετ ρη θού ν  στ α  πλα ί σ ι α  υ πο λο γ ι σμο ύ  τ ου  LC R  ( παρ όλο  

πο υ  η  Ε π ι τ ρο πή  τ η ς  Βασ ι λε ία ς  εξε τ άζε ι  αν  μ ι α  τ έτ ο ια  εξ άρτ ησ η  ε ί ν α ι  

κατ άλλη λη ) .  Σ ε  αν τ ίθ εσ η ,  η  παρ άγρ αφος  9 39 A  του  σ χεδ ίου  D od d - F r ank  

απα ι τε ί  κάθε  αν αφ ορ ά  σ ε  αξ ιο λόγ ησ η  της  π ισ το λη πτ ι κής  ι κανό τ ητ ας  σ ε  

καν ο ν ι σμούς  ομ οσπο ν δ ι ακ ώ ν  ο ργ αν ι σμ ώ ν  ν α  αφ αι ρε θε ί  από  το ν  Ιο ύ λ ι ο  του  

2 0 11 .  Υ πάρ χουν  ε π ίσ ης  ασυ ν έ πε ι ε ς  με τ αξύ  της  Βασ ι λε ί ας  Ι Ι Ι ,  κα ι  τη ς  

τ ρ ο πο λογ ί α ς  C ol l ins ,  τ α  ο πο ί α  αν αλύον τ α ι  παρακάτω .  

Α κόμ η  κα ι  σ ε  ορ ισμ έν ες  πε ρ ι πτώσ ε ι ς  ό που  υ πάρ χε ι  συ νοχή  με τ αξύ  τ ων  

D o dd - Fr an k  κα ι  τη ς  Βασ ι λε ί ας  Ι Ι Ι ,  τ α  χρ ον οδ ι αγ ρ άμματ α  εφ αρμο γ ής  ε ί να ι  

ε ν τε λώς  δ ι αφ ορ ε τ ι κά .  Γ ι α  παρ άδε ιγ μα ,  τ ό σ ο  το  σ χέδ ιο  D od d - Fr an k  όσ ο  κα ι  η  

Βασ ι λε ί α  Ι Ι Ι  απο κλε ίου ν  τους  σ ωρε υτ ι κο ύς  προ νο μ ιού χο υς  τ ί τ λ ους ,  ό πως  ο ι  

t r u s t  πρ ον ομ ι ού χο ι  τ ί τ λ ο ι  ( ο ι  ο πο ί ο ι  έ χου ν  χρ ησ ιμο πο ιη θ ε ί  ευ ρέως  από  τ ι ς  

αμ ερ ι καν ι κές  ε τ α ι ρε ί ε ς  τ ρ α πε ζ ι κών  συμμ ετ ο χώ ν )  από  τ α  κε φ άλα ι α  τύ που  Tie r  

1 ,  αλλά  η  Βασ ι λε ία  Ι Ι Ι  δ ί ν ε ι  γε ν ικά  μ ια  πο λύ  μ εγ αλύ τ ερ η  χρ ο ν ι κή  περ ίο δο  γ ια  

τ η  σ τ αδ ι ακ ή  κατ άργ η σ η  αυ τώ ν  τω ν  κατ η γ ορ ι ών  κ ι ν ητ ώ ν  αξ ιώ ν  από  τ α  τρ ία  

χρ ό ν ι α  που  δ ί νο ν τ α ι  από  τ ο  σ χέ δ ι ο  D od d - Fr an k .  Ε π ίσ ης ,  υ πό  τ ο  πλα ίσ ι ο  του  

D o dd - Fr an k  ο ι  μ ι κρ ό τε ρες  τρ άπε ζες  δε ν  υ πό κε ιν τ α ι  σ ε  καν ο ν ι στ ι κή  απα ί τησ η  

γ ι α  τ η  στ αδ ι ακή  κατ άρ γη σ η  τω ν  t r u s t  πρ ο νομ ιού χω ν  τ ί τ λω ν  από  τ α  κεφ άλαια  

T i e r  1 ,  κάτ ι  που  δεν  προ β λέ πε τ α ι  αντ ισ τ ο ί χως  από  τ η ν  Βασ ι λε ί α  Ι Ι Ι .  

Τ έ λος ,  τ ο  σ χέδ ιο  D o dd - Fr an k  προ τρέ πε ι  γ ι α  τη  δ ι ε ν έργ ε ια  πο ι κ ι λ ί ας  

μ ε λε τώ ν ,  αρ κε τέ ς  από  τ ι ς  ο πο ί ε ς  καλύ πτου ν  τομ ε ί ς  που  καλύ πτο ν τα ι  ε π ίση ς  

από  τ η  Βασ ι λε ία  Ι Ι Ι ,  σ υ μ περ ι λαμβ ανομ έν ων  τ ω ν  ε ξό δω ν ,  τ ω ν  οφ ε λώ ν  κα ι  τ η ς  

σ κο πιμ ό τη τ α ς  εφαρμ ο γή ς  εν δε χόμε ν ων  κεφ αλα ιακών  απαι τ ήσ εω ν .  Τ α  

απο τ ε λέσ ματ α  κα ι  ο ι  συ στ άσε ι ς  που  αν αφέ ρο ν τα ι  σ τ ι ς  ε ν  λό γ ω  μ ε λέ τ ες  θα  

πρ έ πε ι  ν α  συμβ ιβ ασ τ ούν  με  τ ι ς  απα ι τή σ ε ι ς  τ ης  Βασ ι λε ί ας  I I I .  
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8.10.2 H τροπολογία Collins 

 

Η  τ ρο πο πο ί ησ η  Co l l i n s ,  συ ν τ άχθ η κε  α ρ χ ι κά  από  το  πρ οσ ω πι κό  τ ης  

FD IC  (F ed er a l  D ep os i t  Ins ur an ce  Co rp or a t i on  o f  USA )  αν τ αν ακλώ ν τ ας  τ ι ς  

απόψ ε ι ς  που  δ ι ατύπω σε  η  πρ όε δρ ος  Ba i r ,  μ ε  τ ι ς  ο πο ί ε ς  τ ί θ εν τ α ι ,  μ ε  τ ην  

πάρ οδ ο  τ ου  χρό ν ου ,  τ α  με  β άση  το ν  κ ί ν δυν ο  πρ ότυ πα  ρ ευσ τ ότ η τ ας  τ α  ο πο ία  

ι σ χύου ν  σ ήμε ρ α  γ ι α  τ ους  ασφ αλ ισ τ ικούς  ο ργ αν ι σμο ύς  τω ν  Η Π Α  στ ι ς  

αμ ερ ι καν ι κές  ε τ α ιρε ί ε ς  τρ απε ζ ι κώ ν  συμμ ετ ο χώ ν ,  συμ περ ι λαμβ ανομ έ νω ν  τω ν  

αμ ερ ι καν ι κώ ν  ε νδ ι άμ εσ ων  h o l d in g  ε τ α ιρ ε ιώ ν  τ ων  ξ έ νω ν  τρ απε ζ ι κώ ν  

ο ρ γ αν ισμώ ν  καθώς  κα ι  τω ν  συσ τ ημ ικά  σ ημ αν τ ι κών  χρη μ ατο πι σ τω τ ι κώ ν  μ η  

τ ρ απε ζ ι κώ ν  ε τ α ιρ ε ιώ ν .  Μί α  από  τ ι ς  συν έ πε ι ε ς  τ ης  τρ ο πο πο ί ησ ης  C o l l i n s  ε ί να ι  

η  ε ξάλε ιψ η  τω ν  πρ ο νομ ιού χω ν  τ ί τ λων  ως  ε νός  από  τ α   σ τ ο ι χ ε ί α  τω ν  ι δ ί ων  

κε φ αλα ίω ν  τύ που  T i e r  1 .  Η  εφ αρμ ογή  τ ω ν  ρυ θμ ι στ ι κώ ν  αυ τώ ν  κανό νω ν  θα  

πρ έ πε ι  να  έ χε ι  πρ αγμ ατο πο ι ηθ ε ί  το  αρ γ ότ ερ ο  ε ν τός  1 8  μ η νώ ν  από  τ ην  

η με ρομ η ν ί α  έν αρξ ης  ι σ χύος  του  Ν ομοσ χεδ ίου .  Ό πως  συμβ α ίν ε ι  κα ι  μ ε  ό λες  

τ ι ς  αλλαγ ές  σ χετ ικά  με  τ ι ς  κεφ αλα ιακές  απα ι τ ήσ ε ι ς ,  υ πάρ χουν  σε  με γ άλο  

β αθμό  μ ε ταβ ατ ι κές  περ ί οδ ο ι  δ ι απραγ μ ατ εύσ εω ν  αλλά  κα ι  ε ξα ιρ έσ εων  

κε κτ ημέ νω ν  δ ι κα ιωμ άτω ν  στ η ν  αν άλυση  τω ν  ο πο ίω ν  δ εν  θα  ε πε κτ αθ ούμε .  

Η  τ ρ ο πο πο ί ησ η  C ol l i ns  κατευθύ ν ε ι  ε π ί σ ης  τ ι ς  κατ άλλη λες  

ο μο σ πο νδ ι ακές  αρ χές  τ ρ απε ζ ικής  ε πο πτε ί ας ,  με  τ η ν  ε π ι φύ λαξ η  τ ω ν  

συ σ τάσε ων  του  Συμ βου λί ου ,  γ ι α  τ η ν  αν άπτυξ η  τ ων  κε φ αλα ι ακώ ν  απαι τή σεων  

γ ι α  ό λους  τους  ασ φαλ ισμ έ νους  κατ αθε τ ικούς  ο ργ αν ισ μούς ,  κατ αθε τ ικώ ν  

h o l d i n g  ετ α ιρ ε ιώ ν  κα ι  συσ τ ημ ι κά  σ ημ αν τ ι κώ ν  χρ ημ ατο π ισ τω τ ι κώ ν  μη -

τ ρ απε ζ ι κώ ν  ε π ι χε ι ρ ήσ εω ν  ώ στ ε  να  αν τ ιμ ετ ω πισ τ ούν  ο ι  συσ τ ημ ατ ι κά  

ε π ι κ ί ν δυν ες  δρ αστ ηρ ιό τ ητ ες .  

 Η  τρ ο πο πο ί ησ η  Co l l i ns  απη χε ί  τ ι ς  αλλαγ ές  που  έ χου ν  πρ ο ταθε ί  αλλά  

δ ε ν  έ χουν  ακόμ η  πλή ρ ως  υ ι οθε τ ηθ ε ί  από  τ η ν  Ε π ι τ ρο πή  Τρ απε ζ ι κής  Ε πο πτε ίας  

τ η ς  Βασ ι λε ί ας ,  ή  αλλ ι ώς  τ ο  σύ ν ολο  προ τ άσ εω ν  κεφ αλαι ακής  ε πάρ κε ι ας  

γ ν ωσ τές  ως  «Βασ ιλε ί α  Ι Ι Ι » αλλά  κα ι  ε κε ί νω ν  που  σχε δ ι άζον τ α ι  σ τ ο  νέ ο  –  

πρ οσ αν ατο λ ι σμέ ν ο  ως  πρ ος  τ ον  συ σ τημ ικό  κ ί νδυ νο  -  ρυθμ ισ τ ι κό  καθ εσ τώ τος  

τ ω ν  Η ΠΑ .  

 Ο ι  αμ ερ ικάν ι κες  αρ χές  τρ απε ζ ι κής  ε πο πτε ίας  θα  έ χουν  τ ην  δύσ κο λη  

πρ ό κλησ η  ν α  ε φ αρ μόσ ου ν  το  σ ημε ίο  τ ομ ής  τ ης  τρ ο πο λο γ ί ας  Col l in s ,  της  

Βασ ι λε ί ας  Ι Ι Ι ,  τ ω ν  προ τύ πω ν  κεφ αλα ί ου  στ α  πλα ί σ ια  τ ου  καθ εσ τώ τος  

συ σ τημ ι κού  κ ι ν δύνο υ ,  τη ν  απα ί τ ησ η  σ ε  άλλα  ση με ί α  τ ου  νομ οσ χεδ ίου  να  

υ ι οθ ε τη θού ν  αν τ ι κυ κλ ι κές  ρυθμ ισ τ ι κές  κεφ αλαι ακές  απα ι τ ήσ ε ι ς  αλλά  κα ι  τ ι ς  

κ ε φ αλα ι ακές  απα ι τή σ ε ι ς  που  θ α  ισ χύο υν  γ ι α  τ ι ς  χωρ ισ τά  κεφ αλαι ο πο ι ημέ νες  

θυ γ ατρ ικές  πο υ  απα ι τού ν τ α ι  γ ι α  ο ρ ι σμέ ν ες  συ ν αλλαγ ές  στ ι ς  αγ ορές  

παρ αγώ γω ν .  Ω σ τόσ ο ,  τ ου λάχ ι στ ο ν ,  η  τ ρ ο πο λογ ί α  C ol l ins  θ α  θέ σε ι  ένα  
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κατ ώτ ατ ο  ό ρ ι ο  γ ι α  τ ι ς  τ ρ απε ζ ι κές  ε ποπτ ι κέ ς  αρ χές  τω ν  Η Π Α  ε ν  εξε λ ίξε ι  τ ω ν  

συ ζη τ ήσ εω ν  τ ης  Βασ ι λε ί ας  Ι Ι Ι .  

 

8.10.2.1 Αλληλεπίδραση της τροπολογίας Collins με την Βασιλεία ΙΙΙ 

 

Τ ο  άρ θρ ο  1 71  τ ου  σ χεδ ίου  D od d- Fr ank  ( γ νω στ ή  ω ς  τ ρο πο λο γ ί α  C o l l i n s )  

ε ν σωμ ατώ νε ι  στ ο  σ χέδ ιο  Do dd - Fr ank ,  ε λάχ ι στ ες  κεφ αλα ι ακές  απα ι τ ήσ ε ι ς  

μ ό χλευσ ης  κα ι  τ ι ς  ε λάχ ισ τ ες  μ ε  β άση  τ ο ν  κ ί ν δυν ο  κεφ αλα ι ακές  απα ι τή σε ι ς  ο ι  

ο πο ί ε ς  θ α  πρ έ πε ι  ν α  καθ ορ ί ζο ν τα ι  από  τ ου ς  ομ οσ πο ν δ ι ακές  τρ απε ζ ι κ ούς  

φ ορ ε ί ς .  Ο ι  απα ι τ ήσε ι ς  αυ τές  θ α  ο ρ ι στο ύν  κατ ’  ε λάχ ι σ το  ί σες  με  το υς  δ ε ί κ τες  

σ τ α  πλα ί σ ι α  τ ης  Βασ ι λε ί α ς  Ι ,  αλλά  μ πορ ε ί  ν α  ο ρ ι στο ύν  κα ι  υψ η λό τε ρα .  

Α π ο κλ ίν ον τ ας  από  τ η ν  τρ έ χουσ α  πρ ακτ ι κή  ( η  ο πο ία  δ ι αφέ ρε ι  σ ε  σύ γκρ ι ση  με  

τ α  πρ ό τυ πα  τ ης  ε κάσ το τε  χώρ ας  κατ αγ ωγ ής ) ,  τ α  πρ ό τυ πα  αυ τ ά  θ α  

ε φ αρμ οσ τού ν  σε  ε νδ ι άμ ε σε ς  ε τ α ι ρε ί ε ς  αμ ερ ι κάν ικων  τ ρ απε ζ ι κώ ν  συ μμε το χώ ν  

ο ι  ο πο ί ε ς  ε ί ν α ι  θυ γ ατ ρ ι κές  μη  αμ ερ ι καν ι κώ ν  τ ρ απε ζώ ν .  Α υ τό  μ πορ ε ί  ν α  

πρ ο καλέ σε ι  δυσ χέ ρε ι ε ς  γ ι α  τ ι ς  πλη ττ όμ εν ες  μη - αμ ερ ι κάν ικες  τ ρ άπε ζες  καθώς  

η  χώρ α  πρ οέ λευσ ης  κα ι  η  υ λο πο ί ησ η  τη ς  Βασ ι λε ία ς  Ι Ι Ι  σ τ ι ς  Η ΠΑ ,  μ πο ρε ί  να  

ε ί ν α ι  ασυν ε πε ί ς  κα ι  ο ι  τρ άπε ζες  αυ τές  θ α  έ χου ν  πρ όσ θε τ α  κόσ τ η  που  

συ ν δέ ον τ α ι  με  τ η  δ ι ατ ήρ ησ η  κα ι  δ ι αχε ί ρ ισ η  τ ου  κε φαλα ί ου  σ ε  μ ι α  νέα  

ο ν τό τ η τα .  Σ ε  απάν τ η ση ,  ο ρ ισ μέ νες  μ η  αμε ρ ι καν ι κές  τρ άπε ζες  έχου ν  ή δη  

αρ χ ίσ ε ι  τ η ν  αναδ ιο ρ γ άν ωσ η  τ ων  δρασ τ ηρ ιο τ ήτ ων  του ς  σ τ ι ς  Η Π Α.  Αυτ ή  η  

πτ υ χή  τ ης  τρ ο πο λογ ί ας  C o l l i n s  πρ ό κε ι τ α ι  ν α  τε θε ί  σ ε  ισ χύ  τ ον  Ιο ύ λ ι ο  τ ου  

2 0 15 .    

Η  τ ρ ο πο λογ ί α  Co l l i n s  ε κτός  τ ων  άλλω ν ,  απα ι τε ί  ε π ίσ ης  από  τους  

ο μο σ πο νδ ι ακ ούς  τρ απε ζ ι κ ούς  φο ρε ί ς  ν α  αν απτύξου ν  ε ιδ ι κές  απα ι τ ήσε ι ς  

κ ε φ αλα ι ακή ς  ε πάρ κε ι ας  γ ι α  συστ η μ ι κά  ε π ι κ ίν δυ νε ς  δρ αστ η ρ ιό τ η τες  

( συμ περ ι λαμβ ανομ έν η ς  τ ης  ση μαντ ι κής  συμμ ετ ο χής  σε  παρ άγω γα  

χρ ημ ατο ο ι κ ον ομ ι κά  πρ ο ϊό ν τ α ,  τ ι τ λο πο ι ημ έ να  προ ϊ ό ντ α ,  χρ ημ ατο ο ι κον ομ ι κές  

ε γ γυ ήσ ε ι ς ,  συμβ άσε ι ς  δ ανε ιο δό τ ησ ης  κα ι  συμφ ων ιώ ν  επαν αγ ορ άς  – r ep os ) .  

Α υτ ές  ο ι  ε ι δ ι κές  απα ι τ ή σε ι ς  ίσως  απο κλ ί νου ν  από  τ ι ς  απα ι τ ήσ ε ι ς  τ η ς  

Βασ ι λε ί ας  I I I .  

 

8.10.3 Πώς σχετίζεται το σχέδιο Dodd-Frank με τις κεφαλαιακές απαιτήσεις 

 

Ό πως  προ αν αφέ ρθ ηκε ,  ο ι  μ ε  β άση  τ ον  κ ί ν δυ νο  κεφ αλαι ακές  απα ι τή σε ι ς  

σ τ α  πλα ίσ ι α  τ ης  Βασ ι λε ί ας  Ι Ι ,  ε φ αρμό σ τη καν  σ τ ι ς  ΗΠ Α μό ν ο  όσ ον  αφ ορ ά  τ α  

μ εγ άλ α ,  μ ε  δ ι ε θν ή  δρ αστ ηρ ιό τ η τα  τ ρ απε ζ ι κ ά  ι δρύμ α τ α  (μ έσω  της  

" ε ξε λ ιγ μέ ν ης  προ σέ γ γ ι σ ης " ) .  Υ πό  ορ ισμ έ νες  συ ν θή κες ,  η  ε φ αρμ ογ ή  των  
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ε ξε λ ι γμ έ νω ν  κανό νω ν  πρ οσέ γ γ ι ση ς  μ πο ρε ί  ν α  ε π ι τ ρέψ ε ι  σ ε  αυ τ ά  τ α  με γ άλα ,  

δ ι εθ νούς  δρ ασ τ ηρ ι ό τη τ α ς  τ ρ απε ζ ικά  ι δρύμ ατ α  ν α  δ ιακρ ατού ν  λ ι γό τε ρα  

κε φ άλα ι α  από  ό ,  τ ι  θ α  δ ι ακρ ατ ούσ αν  σ ε  δ ι αφο ρε τ ι κή  πε ρ ί πτω σ η  υ πό  τους  

ι σ χύο ν τες  καν όν ες  ο ι  ο πο ίο ι  εφ αρμ ό ζον τ α ι  σε  άλλες  τρ άπε ζες  τω ν  Η Π Α.  Σ τ ι ς  

1 5  Δε κεμβ ρ ί ου ,  από  κο ι νού  ο ι  ρυθ μ ισ τ ι κο ί  φ ορ ε ί ς  τ ω ν  αμε ρ ι καν ι κώ ν  

τ ρ απε ζών ,  πρ ότ ε ι ναν  έ ν αν  κανό ν α  πο υ  θ α  έ θε τε  έν α  κατ ώ τ ατ ο  όρ ιο  γ ι α  τ ι ς  

απα ι τ ήσ ε ι ς  σ τ αθ μ ισ μέ νω ν  ως  πρ ος  τ ο ν  κ ί νδυ ν ο  κεφ αλαί ων  καθώς  κα ι  

απα ι τ ήσ ε ι ς  μό χλευσ ης  γ ι α  αυτ ές  τ ι ς  «Β ασ ι λε ί α ς  Ι Ι » τ ρ άπε ζες .  Αυ τό  λο ι πόν  

τ ε ί ν ε ι  πρ ος  τ ο  ν α  συμμ ορφ ωθ ε ί  με  τ η ν  απα ί τ η ση  τη ς  τρ ο πο λο γ ί ας  τ ου  Col l ins  

ό που  ο ι  ε λάχ ισ τ ες  απα ι τ ήσ ε ι ς  κ εφ αλαίο υ  κα ι  μ ό χλευ σης  δε ν  μ πορ ού ν  ν α  ε ί ν α ι  

μ ικρό τ ερ ε ς  από  τ ι ς  «γ ε ν ι κή ς  ε φαρμογ ή ς » απα ι τ ή σ ε ι ς  πο υ  ισ χύ ου ν  από  τη ν  

η με ρομ η ν ί α  θ έσ πι ση ς  τ ου  σχε δ ίου  Do dd - Fr ank .  

Ε πίσ ης ,  στ ι ς  15  Δ ε κεμβ ρ ί ου ,  ο ι  ρυ θμ ισ τ ι κέ ς  αρ χές  των  α μ ερ ικαν ι κών  

τ ρ απε ζ ών  πρό τε ι ναν  από  κο ιν ού  έ ν αν  καν ό να  που  θ α  έ θε τ ε  σε  εφ αρμ ο γή  τ ι ς  

αλλαγ ές  σχε τ ι κά  μ ε  τ ι ς  σ τ αθ μ ισμ έ νε ς  ως  προς  τ ον  κ ί ν δυν ο  κε φ αλα ι ακές  

απα ι τ ήσ ε ι ς  γ ι α  τ ι ς  ε μ πο ρ ι κές  δρ ασ τ ηρ ι ό τη τ ες .  Σ υγ κεκρ ιμέ ν α ,  η  προ τ ε ι νόμ ε νη  

ρύ θμ ι σ η  δε ν  πε ρ ι λαμβ άν ε ι  τ ι ς  με θο δολο γ ί ε ς  τη ς  Ε π ι τρ ο πή ς  τ ης  Βασ ι λε ί ας  γ ι α  

τ η ν  ε κχώ ρ ησ η  προμ ηθ ε ι ών  σ ε  θέ σε ι ς  τ ι τ λο πο ί ησ ης ,  ε πε ι δ ή  ο ι  μ εθ οδ ο λο γ ί ε ς  

αυ τές  β ασ ί ζον τ α ι  σε  εξω τ ερ ι κές  αξ ι ο λο γ ήσ ε ι ς  τ ης  π ι σ το λη πτ ι κής  ι κανό τ ητ ας  

κα ι ,  ό πως  προ αν αφ έρ θη κε ,  τ ο  σ χέδ ι ο  Do dd - Fr ank  δ εν  ε π ι τρ έ πε ι  σ τους  

ο μο σ πο νδ ι ακούς  φο ρε ί ς  άσ κη σ ης  πολ ι τ ι κής  ν α  αν αφ έρο ν τ α ι  σ ε  ε ξω τερ ι κές  

αξ ι ο λο γ ήσ ε ι ς  τ ης  π ι σ το λη π τ ι κής  ικαν ότ η τ ας  κα ι  αξ ιο π ισ τ ία ς .  

Τ ο  ανώ τ ατ ο  δ ιο ι κη τ ι κό  Συμ βού λι ο  τη ς  Ομο σ πο ν δ ι ακής  Τ ρ άπε ζας  των  

Η Π Α  έ χε ι  δ η λώ σε ι  ό τ ι ,  κάπο ι α  στ ι γ μή  θ α  προ τε ίν ε ι  κανό ν ες  σ χε τ ι κά  με  τ ον  

αυξ ημέ ν ο  κ ί νδυ νο  τ ω ν  απα ι τή σε ων  κε φ αλαίου ,  μό χλευση ς  κα ι  ρ ευσ τό τ η τας  

γ ι α  τ α  ι δ ρύμ ατ α  με  πε ρ ι ουσ ι ακά  σ το ι χ ε ί α  άνω  τ ων  5 0  δ ισ .  δο λαρ ίω ν 23.  Ο ι  

καν ό νες  τ ης  Ομ οσ πο ν δ ι ακή ς  Τρ άπε ζας  τ ω ν  ΗΠ Α  θ α  μ πο ρο ύσ αν  ε ν δε χο μέ νως  

ν α  απο κλ ί νου ν  από  τ ι ς  συσ τ άσε ι ς  της  Ε π ι τρ ο πής  τ ης  Βασ ι λε ί ας  σ χε τ ι κά  μ ε  τ ι ς  

πρ όσ θε τε ς  κεφ αλα ιακές  απα ι τή σε ι ς  γ ια  ο ρ γ αν ισμ ούς  συστ η μ ι κά  σ η μ αν τ ι κούς  

( S IF Is ) .  Ο ι  τε λ ι κές  δ ι ατ άξ ε ι ς  τω ν  ΗΠΑ  σ χε τ ι κά  μ ε  τ ι ς  αυξ ημ έν ες  απα ι τή σε ι ς ,  

απα ι τ ε ί τ α ι  ν α  ε κδοθ ού ν  το  αρ γ ότ ερ ο  έ ως  τ ον  Ιαν ο υ άρ ιο  τ ου  20 12 ,  σύμφ ωνα  

μ ε  το  άρ θρο  1 65  ( b)  ( 1 )  ( A )  τ ου  σ χε δ ίο υ  Do dd - Fr an k .  

Ο πο ι αδ ή πο τ ε  ασυμφ ων ί α  με τ αξύ  τ ων  απόψ εω ν  τω ν  Η Π Α κα ι  αυ τώ ν  που  

ε κφρ άζο ν τ α ι  δ ι ε θνώ ς  θ α  μ πορού σε  ε νδ ε χομέ νως  να  απο τε λέσ ε ι  ζήτ ημ α  γ ι α  τ ι ς  

μ η  αμε ρ ι καν ι κές  τρ άπε ζες  που  λε ι τουρ γ ούν  στ ι ς  Η Π Α,  εφ όσ ο ν  αυ τέ ς  θ α  

πρ έ πε ι  ν α  συμμ ορφ ωθού ν  τ όσ ο  με  το υς  κανό νε ς  τω ν  Η Π Α  ό σο  κα ι  με  το υς  

καν ό νες  της  " χώρ ας  κατ αγω γ ής "  τ ους .  Δ ε ν  ε ί ν α ι  ακόμ η  σαφ ές  το  κατά  πό σον  

ο ι  νέ ες  απα ι τ ήσ ε ι ς  κ ε φ αλα ι ακή ς  ε πάρ κε ι ας  θ α  ε φαρμ οσ τού ν  μ όν ο  στ ο  ε π ί πεδο  

τ ω ν  ΗΠ Α  ή  ε ά ν  θα  μ πορ ούσε  ε π ί σ ης  ν α  εφ αρμο σ τού ν  σ τ ο  ε π ί πε δο  τω ν  μη  
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 Βλέπε  http://www.federalreserve.gov/newsevents/reform_milestones201104.htm. 
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αμ ερ ι κάν ι κω ν  μ η τρ ι κών  τρ απεζώ ν ,  ό πο υ ,  π . χ . ,  η  μ η - αμ ερ ι κάν ι κη  τ ρ άπε ζα  έ χε ι  

" χρ η ματ οο ικο νομ ι κή  ε τ α ι ρε ία  συμμ ετο χών "  ή  τ ο  καθε στ ώς  που  δ ι έ πε ι  τους  

συ σ τημ ι κά  σ ημ αντ ι κο ύς  ο ργ αν ι σμούς  βρ ί σ κε τ α ι  υ πό  τ η ν  αμε ρ ι καν ική  

ν ομ οθ εσ ία .  

 

Κεφάλαιο 9: ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΣΥΓΚΡΙΣΗ ΤΩΝ ΚΑΝΟΝΩΝ ΤΗΣ Βασιλείας ΙΙ & ΙΙΙ 
 

Σ τ ο ν  π ί ν ακα  (Π ίνα κ ας  1 9 )  που  ακο λουθ ε ί  συ νοψ ί ζουμ ε  τ α  β ασ ι κά  

σ ημ ε ί α  τω ν  Συμφώ νω ν  τ ης  Βασ ι λε ία ς  Ι Ι  κα ι  Ι Ι Ι  ω ς  πρ ος  τ ην  ε λάχ ι στ η  

απα ι τού με ν η  κε φ αλα ι ακή  ε πάρ κε ι α  των  χρημ ατ ο πισ τω τ ι κώ ν  ι δρυμ άτω ν .   

 

Πίνακας 19: Σύγκριση Βασιλείας ΙΙ και Βασιλείας ΙΙΙ 

Βασιλεία ΙΙ Απαιτήσεις Βασιλεία ΙΙΙ 
8% Ελάχιστο ποσοστό του συνολικού 

κεφαλαίου έναντι του 
σταθμισμένου κατά κίνδυνο 
ενεργητικό (RWA) 

10,5% 

2% Ελάχιστο ποσοστό των κοινών 
μετοχών έναντι των RWA 

4,50% έως 7% 

4% Tier I κεφάλαιο έναντι των RWA 6% 

2% Μετοχικό κεφάλαιο έναντι των 
RWA 

5% 

Καμία  Capital Conservation buffer έναντι 
RWA 

2,50% 

Καμία  Δείκτης Μόχλευσης 3% 

Καμία  Counter-cyclical Capital buffer  0% έως 2,50% 

Καμία  Ελάχιστο ποσοστό κάλυψης 
ρευστότητας 

Θα ανακοινωθεί 

Καμία  Ελάχιστο ποσοστό καθαρής 
σταθερής χρηματοδότησης 

Θα ανακοινωθεί 

Καμία Επιβάρυνση συστημικά 
σημαντικών χρηματοπιστωτικών 

ιδρυμάτων 

Θα ανακοινωθεί 
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Κεφάλαιο 10: ΕΠΙΠΤΩΣΕΙΣ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΦΑΡΜΟΓΗ ΤΗΣ ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ ΙΙΙ 
 

Ό πως  αν αλύσ αμε  κα ι  παρ απάνω ,  η  πρ όσφ ατ η  ο ικο ν ομ ι κή  κρ ί σ η  

απο κάλυψ ε  τ ι ς  αδυν αμ ί ες  τ ου  υφ ισ τ άμ εν ου  πλα ισ ίου  προ λη πτ ι κής  ε πο πτ ε ίας  

ε ν ώ  παρ άλλη λα  έ καν ε  ε π ι τακτ ι κή  αναγ κα ιό τ ητ α  τ ην  δ ι ε ξο δ ι κή  ε πανεξ έ τασ ή  

τ ου .  Οι  G 20  ε νέ κρ ι ν αν  τους  ν έου ς  καν ό νες  φε ρε γ γυό τ ητ ας  κα ι  ρευ σ τό τ ητας  

σ τ η  Σύν ο δο  Κο ρυφή ς  σ τ η  Σε ού λ  το  Ν ο έμβ ρ ι ο  τ ου  20 10 .  Το  Δ ε κέμ βρ ι ο  του  

2 0 10  κα ι  Ιαν ο υ άρ ιο  2 01 1 ,  η  Ε π ι τρ οπή  τ ης  Βασ ι λε ί ας  γ ι α  τ ην  Τ ραπε ζ ική  

Ε πο πτε ί α  δ ημ οσ ί ευσ ε  τ ι ς  τ ε λευτ α ί ε ς  προ τ άσ ε ι ς  τ ης  σ χε τ ι κά  με  τη  

φ ερ εγ γυ ότ η τ α  κα ι  ρ ευσ τό τ η τ α  τ ων  τ ρ απε ζών 24.  Α ν τ ανακλώ ν τας  τ ι ς  ν έες  

τ άξε ι ς  μ ε γέ θους  που  εμ πλέ κο ν τα ι ,  η  Επ ι τρ ο πή  τ ης  Βασ ι λε ί ας  κα ι  η  Ε π ι τρο πή  

Ε υρω πα ϊ κώ ν  Αρ χών  Τ ρ απε ζ ι κή ς  Ε πο πτ ε ί ας  ( πρώ ην  C E BS ,  νυν  Ε ΒΑ 25) ,  

δ ι εξή γ αγ αν  από  κο ιν ού  ποσ ο τ ικές  μ ε λέ τ ες  ε π ιπτ ώσ εω ν  ο ι  ο πο ί ε ς  

δ η μοσ ιεύ τ η καν  τον  Δ ε κέμ βρ ι ο  2 010  υ πογ ρ αμμ ί ζο ντ ας  τ ι ς  πρω τ οφ ανε ί ς  

σ τ ρεβ λώσ ε ι ς  στ ους  τρ απε ζ ι κούς  ι σο λο γ ισμ ούς  κα ι  στ η  δομ ή  τ ω ν  

χρ ημ ατο ο ι κον ομ ι κώ ν  αποτ αμ ιεύ σεω ν  κα ι  χρημ ατ οδ ότ η σης  που  θ α  προ κύψ ουν  

από  τη ν  εφ αρμο γ ή  τ ω ν  νέ ων  πρ ο τύ πω ν .     

Π έ ρ α  από  τ ι ς  δ ι αφ ορ ές  που  έχου ν  ν α  κάν ου ν  περ ι σσ ότ ερ ο  μ ε  τ ην  μο ρφή 

παρ ά  με  τ η ν  ουσ ί α ,  ο ι  δ ι άφ ορε ς  μ ακρ οο ι κο ν ομ ι κέ ς  μ ε λ έ τες  ε π ι πτώ σε ων  ε ί να ι  

ε ύ λο γ α  συν ε πε ί ς  ως  πρ ος  τ ον  αντ ί κτυ πο  –  αρν η τ ι κό  –  τ ων  ν έω ν  καν όν ων  σ τ ην  

ο ι κο ν ομ ί α .  Τ ο  εύρο ς  αυ τού  τ ου  αν τ ίκτ υ που  όμω ς  ε ί ν α ι  άκρ ως  αμφ ι λε γόμ ε νο .  

Φ α ί νε τ α ι  λο ι πόν  πως  μό νο  η  υ πο τ ι θέμ ε νη  β ε λτ ίωσ η  αν αφο ρ ι κά  μ ε  τη ν  

ο ι κο ν ομ ι κή  στ αθε ρό τ η τ α ,  με  τ ο  ε νδ ε χό με νο  ό φε λός  τ ης  σ ε  όρ ους  ο ι κο νομ ική ς  

αν άπτυξ ης ,  έ χε ι  οδη γ ή σε ι  τ ην  BIS  σε  ε υν ο ϊ κά  συμ πε ρ άσματ α .  

 

10.1 Επιπτώσεις Μετάβασης από το πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙ σε εκείνο της 

Βασιλείας ΙΙΙ – ΠΟΙΟΤΙΚΕΣ ΕΠΙΠΤΩΣΕΙΣ 
 

Η  Βασ ι λε ί α  Ι Ι Ι  δ ε ν  αν τ ι πρ οσω πεύε ι  ό λες  τ ι ς  αλλαγ ές  σ τ ους  κανό νες  

πρ ο λη πτ ι κή ς  ε πο πτε ί ας  τω ν  τ ραπε ζώ ν  ύ στ ερ α  από  τ η ν  Βασ ι λε ί α  Ι Ι .  Α ν τ ί θ ε τα  

η  Ε π ι τρ ο πή  τ ης  Βασ ι λε ί ας  μ ετ έβ αλε  ση μ αντ ι κά  σ το  ε νδ ι άμ εσ ο  τ ο  πλα ί σ ι ο  γ ια  

τ ι ς  ε μ πο ρ ι κές  ε π ι χ ε ι ρή σε ι ς  ( ‘ ’ Βασ ι λε ί α  2 .5 ΄ ΄ ) .   Μ ε λέ τ ες  ποσ ο τ ι κών  

ε π ι πτώσ εω ν  υ ποδ ε ι κνύ ουν  πως  τ α  νέ α  πρ ότυ πα  θ α  φέ ρου ν  τ όσο  με γ άλη  

αλλαγ ή  σ τους  τ ραπε ζ ι κούς  ισ ο λο γ ι σμ ούς  που  θ α  ε πηρε άσου ν  ση μ αν τ ι κά  τ η  
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 Η Βασιλεία ΙΙΙ στο σύνολό της, περιλαμβάνει 3 έγγραφα της Επιτροπής της Βασιλείας τα οποία αναφέρονται στις 
νέες απαιτήσεις φερεγγυότητας (BCBS 189, Δεκέμβριος 2010), κανόνες ρευστότητας ( BCBS 188, Δεκέμβριος 2010) 
καθώς και στην απορρόφηση των ζημιών όταν ο φορέας αυτός δεν βρίσκεται πια εν ισχύ (Παράρτημα της BCBS 189, 
Ιανουάριος 2011). 
25
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δ ομ ή  κα ι  το ν  όγ κο  τ όσ ο  τω ν  ο ι κονο μ ι κώ ν  αποτ αμ ιεύσ εω ν  αλλά  κα ι  της  

χρ ημ ατο δό τ ησ ης .  

 

10.1.1 Ελάχιστες απαιτήσεις κοινού μετοχικού κεφαλαίου 

 

Ο ι  νέ ο ι  κανό ν ες  της  Βασ ι λε ί ας  γ ι α  τον  υ πο λο γ ισμ ό  του  αρ ιθμ η τ ή  σ το ν  

δ ε ίκ τ η  φ ερ ε γγυ ότη τ ας  μ πο ρού ν  να  ε ν τ αχθ ού ν  σ ε  τ ρ ε ί ς  κατ η γο ρ ί ε ς :  

β ε λτ ιώ ν ον τ ας  τ η ν  πο ιό τ η τα  τω ν  στ ο ιχ ε ίω ν  που  μ πορ ούν  ν α  θε ωρ ηθ ού ν  ως  

ε πο πτ ι κά  κεφ άλαι α ,  αυξ άν ο ντ ας  τ ι ς  ρυθ μ ισ τ ι κές  εξ α ιρ έσε ι ς  π ου  καθ ορ ί ζο ντα ι  

σ τ ο  πλα ί σ ι ο  της  Βασ ι λε ί ας  Ι Ι  κα ι  αυξ άνο ν τ ας  τους  ε λάχ ισ τ ους  δε ίκ τε ς  

φ ερ εγ γυ ότ η τ ας .  Εκτ ός  αυτ ού ,  ε ισ άγ ε τ α ι  έ ν ας  δε ί κτ ης  μό χλευσ ης  β άσε ι  

ι σο λο γ ισμ ού  κα ι  συ γ κεκρ ιμ έ νω ν  έξω - λογ ισ τ ι κώ ν  σ το ιχ ε ίω ν  χω ρ ί ς  καμ ιά  

σ τ άθ μ ισ η  ως  προ ς  το ν  κ ί νδυ ν ο .  

 

 Αυστηρότερος αριθμητής 

Η  ο ι κο νομ ι κή  κρ ί ση  απο κάλυψ ε  ό τ ι  συ γ κε κρ ιμέ ν α  σ τ ο ι χε ί α  κεφ αλαίου  

T i e r  I  –  τ α  ο πο ί α  κα ι  συ ν ι στ ού ν  το  πρ ωτ ο γε νές  κε φάλα ιο -  δ ε ν  ή τ αν  σ ε  θέση  

ν α  απορρ οφ ήσ ου ν  απώ λε ι ε ς 26 .  Αυ τό  αφ ορ ούσ ε  ι δ ια ί τερ α  τ η ν  πε ρ ί πτωσ η  τ ων  

πρ ο νομ ιού χω ν  με τοχώ ν  σε  αγ γ λόφω ν ες  χώ ρ ες .  Η  Ε π ι τροπή  τ η ς  Βασ ι λε ί ας  ως  

ε κ  τού του  έχε ι  ορ ίσ ε ι  με  μ εγ αλύ τε ρ η  αυ στ η ρό τ ητ α  τ ους  ορ ισμ ούς  το υ  

ε πο πτ ι κο ύ  κε φ αλα ίο υ .  

Ο  κε φ αλα ι ακός  δ ε ί κ τ ης  T i e r  Ι  π ε ρ ι λαμβ άν ε ι  κατ ά  κύρ ιο  λό γ ο  κο ινές  

μ ετ ο χές  κα ι  κ έρ δη  ε ι ς  ν έο ν  ( αδ ι ανέμ η τ α  κέ ρδ η ) .  Η  Βασ ι λε ί α  Ι Ι Ι  λο ι π ό ν ,  

ε γ κατ αλε ί πε ι  τη ν  έν ν ο ι α  του  ‘  co r e  T ie r  I ’  υ πέρ  τη ς  αυστ η ρό τ ερ ης   ‘ co mmo n 

eq u i t y T i e r  I ’ .   

Έως  τώ ρ α,  ο ι  με ιώ σε ι ς  έ χουν  κατ αλο γ ισ τε ί  σ το  σύ ν ολο  κυ ρ ίω ς  των  

ε πο πτ ι κώ ν  κεφ αλαίω ν  ε νώ  τ ώρ α  πλέ ον  θ α  εφ αρμ ό ζο ν τ α ι  σ το  κο ιν ό  με το χ ικό  

κε φ άλα ιο  του  T i e r  I  κ ε φ αλαί ου .  Οι  αρχ ι κές  πρ οτ άσε ι ς  που  υ πο β λήθ η καν  τον  

Δ ε κέμβ ρ ι ο  του  2 00 9 ,ο ι  ο πο ί ε ς  εξ α ιρ ού ν  τ α  δ ι κα ιώμ ατ α  μ ε ι οψ ηφί ας  των  

θυ γ ατρ ικών ,  ο ρ ι σμ έν ες  αν αβ αλλόμε ν ες  φο ρο λογ ι κές  απα ι τ ήσε ι ς  κα ι  

δ ι κα ι ώμ ατ α  εξυ πη ρέ τ ησ ης  σ τε γ ασ τ ικών  δ ανε ί ων ,  έ χου ν  τρ ο πο πο ι η θε ί  κα ι  γ ι  ‘  

αυ τό  τ ο  λό γο  τ α  σ το ι χε ί α  αυ τ ά  θα  πρ έπε ι  ν α  λαμβ άνο ντ α ι  υ πόψ η με  πρ οσο χή .  

Ό πως  κα ι  ν α  έ χε ι ,  η  με τ άβ ασ η  σ τ η  Βασ ι λε ί α  Ι Ι Ι  θ α  ο δη γ ή σε ι  σε  σ ημ αν τ ική  

αύξ ησ η  τ ων  κρ ατή σ εω ν .  Θ α ε πε κταθ ού ν  στ ο  ε π ι πλέ ο ν  κεφ άλαι ο  μ ιας  

θυ γ ατρ ικής  η  ο πο ί α  αν τ ι στ ο ι χ ε ί ,  γ ι α  παρ άδε ιγ μα ,  σ τ α  δ ι κα ι ώμ ατ α  με ιοψ ηφ ίας  
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πο υ  μ πορ ούν  να  καλύψ ουν  νόμ ιμ α  απώ λε ι ε ς  μ ό νο  τ ης  θυγ ατ ρ ι κής  κα ι  ό χ ι  τη ς  

h o l d i n g  ε τ α ιρ ε ί ας  ή  άλλων  ε π ι χε ιρ ήσ εω ν  ε ντ ός  τ ου  ομ ί λου .  

Τ ο  ί δ ι ο  ισ χύ ε ι  κα ι  γ ι α  eq u i t y s t ake s  σ ε  άλλες  τρ άπεζες ,  ασφ αλ ισ τ ι κές  

ε τ α ι ρε ί ε ς  κα ι  χ ρ ηματ ο ο ι κο ν ομ ι κέ ς  ε τα ι ρε ί ε ς  ο ι  ο πο ί ε ς  ή τ αν  μό ν ο  κατ ά  50 % 

d edu c t ib l e  υ πό  τ η ν  Βασ ι λε ί α  Ι Ι  κα ι  σ τ ι ς  ο πο ί ε ς  έν α  υψ ηλό τ ερ ο  ποσο σ τό  θα  

ι σ χύσ ε ι  αφ ότ ου  το  άθ ρο ισμ α  αυ τώ ν  τω ν  συμμε τ οχών  ξεπε ρ άσ ε ι  το  1 0%  τ ου  

κο ι νού  με το χ ι κού  κε φ αλα ίου  τη ς  ι δ ιο κτ ή τρ ι ας  τρ άπεζας .  Κ αθ ώς  τ ο  ζή τημ α  

τ ω ν  συμμ ετ ο χώ ν  με τ ο χ ι κού  κεφ αλαί ου  σ ε  ασφ αλι σ τ ι κές  ε τ α ι ρε ί ε ς  έχ ε ι  ή δη  

ε ξε τ ασ τε ί  ε ντ ός  τ ης  Ευ ρώ πης  από  τ ην  ο δη γ ία  χρημ ατ ο πι σ τω τ ι κώ ν  ομ ί λω ν ,  η  

Βασ ι λε ί α  Ι Ι Ι  δ ε ν  θ α  συ νε πάγε τ α ι  καμ ί α  αλλαγ ή  σε  αυτ ό  το  σ ημε ίο .   

Τ α  τ ρ ί α  συ στ ατ ι κά  σ τ ο ι χε ί α  που  έ χου ν  σ τ αθ ερ ο πο ι η θε ί  πά ν ω  από  το  

ό ρ ι ο  του  1 0 %,  θ α  υ πόκε ι ν τ α ι  ε π ί σ ης  σ ε  έ να  συ ν δυ ασμ έν ο  αν ώτ ατο  ό ρ ι ο  το  

ο πο ί ο  καθ ορ ί ζ ε τα ι  σ τ ο  1 5%  τ ου  συ ντ ελε σ τή  κο ι νού  με τοχ ι κού  κεφ αλα ίου .  Τ α  

πο σ ά  ε κε ίν α  που  θα  υ περ β αί νου ν  αυτό  το  όρ ι ο  θ α  αφ αιρο ύν τ α ι  σ τ αδ ι ακά  από  

τ ο  συν τ ε λε στ ή  κο ι νού  μ ε το χ ι κού  κ ε φ αλαίου  τ ου  δ ε ί κτ η  κεφ αλαιακής  

ε πάρ κε ιας  T i e r  I  μ ετ αξύ  1 ης  Ιαν ο υ αρ ί ου  2 01 4  ( 20 % )  κα ι  1η ς  Ιαν ο υ αρ ί ου  2 018  

( 1 00 % ,  β λ .  χρο ν οδ ι άγρ αμ μα  με τ άβ αση ς  ε νό τη τα  8 .6 ) .  Τέ λος ,  τ α  μ έσ α  ε κε ίν α  

πο υ  δ εν  θ α  ε ί ν α ι  πλέ ο ν  ε π ι λέξ ιμ α  ε ί τ ε  ως  κεφ άλαι α  T i e r  I  ( ε ξ α ι τ ουμέ νω ν  των  

κο ι νώ ν  μ ετ ο χώ ν )  ε ί τ ε  ως  T i e r  2 ,  θ α  εξαλε ιφ τού ν  δ ι αδο χ ι κά  κατ ά  1 0 %  ε τη σ ίως  

αν άμε σα  σ τ α  έ τη  20 1 3  κα ι  2 02 3 .    

Βάσ ε ι  τω ν  λο γ ισ τ ικώ ν  δ ε δομ έν ων  μ έχρ ι  τ η ν  3 1 η  Δ ε κεμβ ρ ί ου  2 00 9 ,  η  

C E BS  κα ι  η  Ε π ι τ ρ ο πή  τη ς  Βασ ι λε ί ας  μέσ ω τω ν  μ ε λε τώ ν  ποσ οτ ι κών  

ε π ι πτώσ εω ν  που  δ η μοσ ίευ σ αν ,  καταλή γ ου ν  σ το  ό τ ι  ο ι  νέ ες  μ ε ιώ σε ι ς  –  

αφ αι ρέ σε ι ς  θ α  μ πορ ούσ αν  ε ν  τ έ λε ι  να  φ τάσου ν  με τ αξύ  2 5 % και  40 %  τ ου  

κο ι νού  με τ οχ ι κού  κε φ αλαίου  του  κε φαλ α ι ακού  δε ί κτ η  T i e r  I  (  Ε ικ ό να  17 ) .  Ο ι  

μ εγ άλες  τρ άπε ζες  θ α  τ ιμω ρη θού ν  από  τ ο  μέ γε θος  τ ης  υ περ αξ ί ας  κα ι  τω ν  

αν αβ αλλόμ ε νω ν  φορ ο λο γ ικών  απα ι τ ή σε ω ν ,  τό σο  στ α  πλα ί σ ι α  τ ης  Ε Ε  όσ ο  κα ι  

παγ κοσ μ ίως .  Οι  ευρ ω παϊ κέ ς  τ ρ άπε ζες  μ εσ α ίου  μ ε γέθ ους  θ α  μ πο ρού σε  ε π ί σης  

ν α  υ ποφ έρ ουν  από  τ ους  νέ ους  καν όν ες  σ χε τ ι κά  με  μ ετ ο χ ι κές  συμ με το χές  

( με ρ ί δ ι α )  τ ου  χρ ηματ ο ο ι κο ν ομ ι κού  τομ έ α .  

Ο  ν έος  ορ ισμ ός  τ ου  ρυ θμ ι στ ι κού  κε φ αλα ί ου  θ α  ε πη ρε άσ ε ι  αυτ ομ άτως  τα  

σ τ αθ μ ισμ έ ν α  ως  πρ ος  το ν  κ ί ν δυνο  σ το ιχ ε ί α  του  ε ν ερ γ ητ ι κού ,  καθώς  

αν ο ίγμ ατ α  που  δε ν  αφ αι ρού ν τα ι  πλέ ον  από  τ ο  πε ρ ι ε χόμεν ο  του  κε φαλα ίου  θ α  

ε παν εν τ άσ σο ν τ α ι  στ α  στ αθμ ι σμέ ν α  στ ο ιχ ε ί α  του  ε ν ερ γη τ ι κού .  Σ τ ι ς  μ ε λέ τες  

πο σο τ ικών  ε π ι πτώσε ω ν ,  ο  αν τ ί κ τυ πος  ε κτ ι μ άτ α ι  σ τ ο  τμ ήμα  ε κε ίν ο  που  αφ ορά  

τ ο  κεφ άλα ιο ,  γ ι α  τ ο  ο πο ίο  έ ν α  ισ οδ ύν αμ ο  ποσ ό  έχε ι  ε παν αϋ πο λο γ ι στ ε ί .    
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Εικόνα 17: Από τη Βασιλεία ΙΙ Βασιλεία ΙΙΙ: οι επιπτώσεις των εκπτώσεων στα Εποπτικά 

Κεφάλαια 

 

Πηγή: BCBS, CEBS 

 

 Μεγαλύτερο φάσμα σταθμισμένων ως προς των κίνδυνο στοιχείων ενεργητικού 

Ε ξ αιρ έσ ε ι  ο ρ ισμ έν ω ν  δρ αστ ηρ ιο τ ή τω ν ,  ι δ ί ως  δρ αστη ρ ιο τ ήτ ων  που  

σ χετ ί ζο ν τ α ι  μ ε  τ ην  αγ ο ρ ά ,  η  Βασ ι λε ία  Ι Ι  θ α  ε ξ ακο λουθή σ ε ι  ν α  εφ αρμ ό ζε τα ι  

γ ι α  τ α  πε ρ ι σσ ότ ερα  μέ τρ α  κ ι ν δύν ου .  Ό μως ,  η  μ ετ αγε ν έστ ε ρες  πρ οτ άσε ι ς  τ ης  

Ε π ι τρ ο πής  τ ης  Βασ ι λε ί ας  ο ι  ο πο ί ε ς  απο ρρ έου ν  από  τ ην  με λέτ η  ποσο τ ικώ ν  

ε π ι πτώσ εω ν ,  ε ί ν α ι  άκρ ως  σ ημ αντ ι κές .  Τ α  σ ταθμ ι σμέ ν α  ως  προς  τ ον  κ ί ν δυν ο  

σ τ ο ι χε ί α  τ ου  εν εργ η τ ικού ,  έ χο ντ ας  ή δ η  ε πε κτ αθε ί  σημ αντ ι κά  μ έσ ω νέ ων  

καν ό νω ν  τ ης  Ε π ι τρο πής  τ ης  Βασ ι λε ί ας  τ ον  Ιο ύ λ ιο  τ ου  20 0 9  σ χετ ι κά  μ ε  τους  

συ ν τε λεσ τέ ς  σ τ άθ μ ι σ ης  που  εφ αρμ ό ζον τ α ι  στ α  β ι β λ ί α  συν αλλαγ ών  ( Βασ ι λε ία  

2 . 5 ) ,  θ α  αυξ ηθ ούν  πε ρ α ι τέ ρω  σ τ α  πλα ί σ ι α  τ ης  Βασ ιλε ί ας  Ι Ι Ι  καθ ώ ς  θ α  

λαμβ άν ετ α ι  πλέ ον  υ πόψ η  κα ι  ο  κ ί ν δυ ν ος  αν τ ι συμβ αλλο μέ νου  τω ν  έξω -

χρ ημ ατ ι στ η ρ ι ακώ ν  παρ αγώ γω ν .  Οι  συστ άσε ι ς  αυτ ές  θ α  ε φαρμ οσ τ ούν  σ υν ο λ ι κά  

από  τα  τέ λη  τ ου  201 1  κα ι  ύ στ ερ α .  
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10.1.2  Προσαρμογές αποτίμησης πιστοληπτικής ικανότητας (CVA) 

 

Σε όρους  υπολογισμού των σταθμισμένων ως προς  τον κ ίνδυνο στοιχε ίων 

ενεργητικού ,  βασική καινοτομία της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  βρ ίσκεται  στην  απαιτούμενη 

ποσότητα κεφαλαίου  γ ια  προσαρμογές  CVAs στα εξω -χρηματιστηριακά  

παράγωγα.  Το τελευταίο  μετρά την  δ ιαφορά μεταξύ  της  αξ ίας  ενός  

χαρτοφυλακίου  χωρίς  κ ίνδυνο αντ ισυμβαλλομένου  και  της  αξ ίας  του ίδιου 

ακριβώς  χαρτοφυλακίου  όταν  λαμβάνεται  υπόψη η πιθανότητα αθέτησης  

αντ ισυμβαλλομένου.  Συμπερασματικά,  αυτές  ο ι  απώλειες  σε  αγοραίες  τ ιμές  που 

απορρέουν από την  υψηλότερη πι θανότητα αθέτησης  αντ ισυμβαλλομένου  θα 

λαμβάνονται  υπόψη στο  πλαίσ ιο της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι .  Πράξεις  ο ι  οποίες  

εκκαθαρίζονται  με έναν  κεντρ ικό  αντ ισυμβαλλόμενο (CCP)  και  συναλλαγές  

χρηματοδότησης  τ ίτλων (SFTs)  όπως  ε ίναι  τα  repos  δεν  λαμβάνονται  υπόψη.  

Αξ ιοσημε ίωτο ε ίναι  επίσης ,  ότ ι  η  Επιτροπή της  Βασιλε ίας  τροποποίησε  

ελαφρώς  την  εποπτική μεταχε ίρ ιση των CVAs των Ιούνιο  του  2010,  μειώνοντας 

τον  συντελεστή στάθμισης  γ ια  αντ ισυμβαλλομένους  πιστοληπτικής  δ ιαβάθμισης 

CCC από 18% σε  10% σύμφωνα με  την  τυποποιημένη π ροσέγγιση (s tandard  

approach)27.  Η Επιτροπή της  Βασιλε ίας  π ιστεύε ι  πως η  ε ισαγωγή ενός  

στρώματος  κεφαλαίου  γ ια  τα  CVAs δ ιπλασιάζε ι  αποτελεσματικά τ ι ς  απαιτήσεις  

εκε ίνες  που  σχετίζονται  με  τον  κ ίνδυνο αντ ισυμβαλλομένου  συγκριτικά με  

εκε ίνες  που  έχουν θεσπιστ ε ί  στο  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  ΙΙ  (όπου  μόνο ο 

κ ίνδυνος υλοποίησης  ενός  κ ινδύνου  αθέτησης  λαμβανόταν υπόψη) 28.   

Εξαιτ ίας  της  μεγάλης  συμμετοχής  τους  σε  δραστηριότητες  ο ι  οποίες  

σχετ ίζονται  με  την  αγορά,  και  όπως  φαίνεται  και  από τ ι ς  μελέτες  ποσοτικών 

επιπτώσεων,  τα  σταθμισμένα ως  προς  τον  κ ίνδυνο στοιχε ία του  ενεργητικού  των  

μεγάλων τραπεζών,  θα α υξηθε ί  πολύ σημαντ ικά ( Εικόνα 18 ) .  Πέρα όμως  από  

τον  επαναπροσδιορισμό του  κεφαλαίου ,  ο ι  κύριες  πηγές  αυτού  του  άλματος  θα 

ε ίναι  τα  CVAs,  η προσαύξηση αυξημέν ου κινδύνου  και  s t ressed  VaR (βλ.  

παραπάνω) .  

                                                           
27

 βλ. BCBS (2010a), αναθεωρημένη έκδοση Ιουνίου 2011, σελ. 36. 
28

 βλ. Δελτίο Τύπου της Επιτροπής της Βασιλείας, 1 Ιουνίου 2011 (“Basel Committee finalises capital treatment for 
bilateral counterparty credit risk”). 
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Εικόνα 18: Από τη Βασιλεία ΙΙ στη Βασιλεία ΙΙΙ: ένας ευρύτερος ορισμός των σταθμισμένων 

στοιχείων ενεργητικού  

 

Πηγή: BCBS, CEBS 

Οι αρχικές  ενδείξε ις  από τ ις  μεγάλες  ευρωπαϊκές  τράπεζες  δε ίχνουν 

επίσης  ότ ι  η  δ ιαδοχική εφαρμογή των οδηγιών περ ί  κεφαλαιακών απαιτήσεων 

CRD3 (Βασιλε ία  2.5)  και  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  θα έχε ι  ως  αποτέλεσμα πολύ  

δ ιαφορετ ικές  αυξήσεις  των σταθμισμένων ως  προς  τον  κ ίνδυνο στοιχε ίων του  

ενεργητικού  (πρ ιν  από τον  μετρ ια σμό των επιπτώσεων) ,  ανάλογα με  τη  δομή 

των εργασιών τους .  Στ ις  τράπεζες  που επηρεάζονται  περ ισσότερο από τη  νέα 

μέθοδο υπολογισμού  περ ιλαμβάνονται  η  UBS (σταθμισμένα ως  προς  τον 

κ ίνδυνο στοιχε ία  ενεργητ ικού  έως  95%),  η  Credi t  Suisse  (έως  και  75%) και  σε  

πολύ  μ ικρότερο βαθμό η  Barclays  (έως  37%).  Είναι  προφανές  ότ ι  ο ι  τράπεζες  οι  

οποίες  επηρεάζονται  λ ιγότερο ε ίναι  εκε ίνες  με  τα  μ ικρότερα χαρτοφυλάκια 

συναλλαγών (εμπορικά χαρτοφυλάκια) .  

 

 

10.1.3 Υψηλότερες ελάχιστες απαιτήσεις 

 

Σύμφωνα με  τ ις  μελέτες  ποσοτικ ών επιπτώσεων ο ι  οποίες  βασίζονται  σε 

στοιχε ία  μέχρι  τα  τέλη του  2009,  ο  συνδυασμός  ενός  αυστηρότερου  πλαισ ίου  

γ ια  εποπτικά κεφάλαια –  ο αριθμητής  του  δε ίκτη –  και  ενός  ευρύτερου 

παρονομαστή θα με ιώσει  τους  δε ίκτες  core  Tier  1  (ώστε  να γ ίνε ι  common equi ty 

Tier  1)  κατά 3  με  6  μονάδες  κατά μέσο όρο ( Εικόνα 19 ) .  Οι  ελάχιστες  

απαιτήσεις  θα αυξηθούν από 2% σε  7% (δηλαδή,  ένα  ελάχιστο  ποσοστό της  

τάξης  του  4 .5% συν 2 ,5% που  θα αντ ιπροσωπεύε ι  έν α μαξ ιλάρι  δ ιατήρησης )  σε  

χρονικό  δ ιάστημα από το  2013 έως  το 2019 .  
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Εικόνα 19: Η επίδραση του αναπροσδιορισμού των δεικτών φερεγγυότητας. 

 

Πηγή: BCBS, CEBS 

 

Δεδομένου  ότ ι  ο  δε ίκτης  ελάχιστων κεφαλαίων Tier  1  θα αυξηθεί  από 4% 

σε  6% των σταθμισμένων ως προς τον  κ ίνδυνο στοιχε ίων του  ενεργητικού (8 ,5% 

συμπεριλαμβανομένου  του  μαξ ιλαριού δ ιατήρησης) ,  τα μέσα εκε ίνα που  θα  

ε ίναι  αναγνωρίσιμα σαν Tier  1 ,  πλην του  κοινού  μετοχικού  κεφαλαίου ,  

ενδέχεται  να αντ ιστοιχούν  μόνο στο  1 ,5% των σταθμισμένων στοιχε ίων  

ενεργητικού  (δηλαδή το  ένα τέταρτο  του  6% που  βρίσκεται  ο  δε ίκτης  Tier  1) .  

Ο ελάχιστος  δε ίκτης  κεφαλαιακής  επάρκειας  θα παραμείνε ι  στο 8% των 

σταθμισμένων στοιχε ίων του  ενεργητικού .  Αλλά,  καθότ ι  ο  δε ίκτης  Tier  1  θα 

πρέπε ι  να ε ίναι  τουλάχιστον  το  6% των  σταθμισμένων στοιχε ίων ενεργητικού ,  ο  

δε ίκτης  Tier  2  -  ο οποίος ,  παρεμπιπτόντως ,  δεν  θα χωρίζεται  πλέον  σε 

«ανώτερο » και  «κατώτερο» -  θα περιοριστε ί  στο  2% των σταθμισμένων 

στοιχε ίων του  ενεργητικού ,  δηλαδή στο  ένα τέταρτο  των συνολικών εποπτικών 

κεφαλαίων.  Τα κεφάλαια τύπου  Tier  3  θα εξαφανιστούν εντελ ώς .  Εκτός  από το  

μαξ ιλάρι  συντήρησης  ύψους  2,5% του  κοινού  μετοχικού  κεφαλαίου  που  έχουμε 

ήδη αναφέρε ι  στην  ανάλυσή μας ,  στην απαίτηση αυτή θα πρέπε ι  να προστεθεί  

και  ένα αντ ικυκλικό  μαξ ιλάρι  το  οποίο  θα αποτελε ίται  επίσης  από κοινές  

μετοχές  και  θα κυμαίνε ται  μεταξύ  του  0% και  2 ,5% ανάλογα με  την  φάση του 

ο ικονομικό κύκλο και  τη  δ ιακριτ ική ευχέρε ια  των εθν ι κών ρυθμιστ ικών αρχών 

(Εικόνα 20 ) .  
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Εικόνα 20: Κεφαλαιακές απαιτήσεις στα πλαίσια της Βασιλείας ΙΙΙ 

 

Πηγή: Αρχή Προληπτικού Ελέγχου ΗΠΑ (USA Prudential Control Authority) 

 

Η μελέτη επιπτώσεων της  BIS  δε ίχνε ι  ότ ι  ο ι  74 χώρες  που 

περ ιλαμβάνονται  στην  πρώτη ομάδα τραπεζών (Ομάδα 1) 29 η οποία παρέχε ι  στη 

BIS  αρκετά λεπτομερε ίς  πληροφορίες  γ ια  σκοπούς  υπολογισμού  του  δε ίκτη 

φερεγγυότητας  θα ε ίχαν  έναν  μέσο όρο κοινού  μετοχικού  κεφαλαίου  Tier  1  

ύψους  5 ,7% στο  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  στ ις  31  Δεκεμβρίου  2009 30,  

προϋποθέτοντας  βέβαια την  π λήρη εφαρμογή των νέων κανόνων.  Ο δε ίκτης  

κοινού  μετοχικού κεφαλαίου βρισκόταν στο  11,1% υπό το πλαίσ ιο  της  

Βασιλε ίας  ΙΙ  κατά την  ίδ ια  ημερομηνία 31.  Από την  άλλη 133 μεσαίου  μεγέθους 

τράπεζες  θα ε ίχαν  δε ι  τους  ίδιους  δε ίκτες  να υποχωρούν από το  10 ,7% στο  

7.8%,  υποδηλώνοντας  πολύ  μεγαλύτερο αντ ίκτυπο για  τους  μεγάλους 

οργανισμούς .  

Οι 33  μεγαλύτερες  ευρωπαϊκές  τράπεζες  που  συμμετε ίχαν  στο  τμήμα 

φερεγγυότητας  μ ιας  άσκησης  που  πραγματοποιήθηκε  από την  CEBS ε ίχαν  

ελαφρώς  χαμηλότερο δε ίκτη Tier  1  στο πλαίσ ιο  των ο ρισμών της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  

(4 ,9%) καθώς  και  δε ίκτη κοινού  μετοχικού  κεφαλαίου στο  10 ,7% υπό το 

πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  I I.  Έχοντας  υπόψη τη μελέτη επιπτώσεων της  BIS  που 

προαναφέραμε ,  157 τράπεζες  μεσαίου μεγέθους  υποφέρουν από μ ια  λ ιγότερο 

έντονη με ίωση του  δ ε ίκτη τους  βάσει  των νέων κανόνων,  από 11 ,1% σε  7,1%.  

Ο τριπλασιασμός των ελάχιστων ρυθμιστ ικών s tandards  από 2% έως  7%, 

υποεκτ ιμά τη μεταβολή των απαιτήσεων ο ι  οποίες  εκφράζονται  ως ένα ποσό του  

κεφαλαίου .  Υποθέτοντας  σταθερούς  ισολογισμούς ,  θα πρέπε ι  στη ν  

                                                           
29

 Οι 94 τράπεζες της ομάδας 1 έχουν περίσσεια κεφαλαίων Tier 1, ύψους € 3 δις και άνω, είναι διαφοροποιημένες και 
ενεργές διεθνώς. Όλες οι άλλες τράπεζες κατατάσσονται στην ομάδα 2. 
30

 Ο δείκτης common equity Tier I μετά την αφαίρεση των εξαιρέσεων της Βασιλείας ΙΙΙ, σε σύγκριση με τα 
σταθμισμένα στοιχεία του ενεργητικού υπολογισμένα βάσει των νέων κανόνων.  
31

 Ο δείκτης common equity Tier I πριν από οποιαδήποτε κράτηση σε σύγκριση με το σταθμισμένο ενεργητικό 
υπολογισμένων σύμφωνα με τους παλιούς κανόνες. 
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πραγματικότητα να  πολλαπλασιάζοντα ι  με  συντελεστή πέντε  (γ ια  τ ι ς  μεσαίου 

μεγέθους τράπεζες )  ή  ακόμη και  με  επτά (γ ια  τ ι ς  μεγάλες  τράπεζες )  με  την  

πλήρη εφαρμογή της  Βασιλε ίας  II I .  Φυσικά,  η  προσπάθεια  προσαρμογής  θα 

ε ίναι  μάλλον μ ικρότερη γ ια  τ ι ς  τράπεζε ς  εκε ίνες  με  δε ίκτες  φερεγγυότητας  που 

υπερβαίνουν τ ις  ελάχιστες  απαιτήσεις  της  Βασιλε ίας  ΙΙ ,  ενώ παρατηρούμε 

παράλληλα ότ ι  πολλά ιδρύματα -  οργανισμοί  έχουν  ήδη αρχίσε ι  σημαντ ικά 

προγράμματα αναδιάρθρωσης  κεφαλαίων μετά την  κρ ίση υπό την  αναμονή των 

κανόνων της  Βασιλε ίας  I I I.  

Στο τέλος  του  2009,  σύμφωνα με μελέτη της  Επιτροπής της  Βασιλε ίας ,  το 

ύψος  των κεφαλαίων που  απαιτε ίται  να αντληθε ί  από τ ι ς  τράπεζες  με  δε ίκτη  

κοινού  μετοχικού  κεφαλαίου  κατώτερο του  απαιτούμενου  7%,  με  σκοπό να  

επιτευχθε ί  αυτό  το επί πεδο ,  ανήλθαν σε  €  602 δισεκατομμύρια,  εκ  των οποίων 

τα €  577 δισεκατομμύρια γ ια  την  ομάδα τραπεζών Νο1και  τα  υπόλοιπα €  2 δ ισ .  

από τ ι ς  τράπεζες  της  ομάδας  2 .  Σύμφωνα με  την  έρευνα του CEBS ,  το  κεφάλαιο  

που  χρε ιάζεται  να αντληθε ί  ε ίναι  €291 δ ις ,  εκ των οπο ίων €263  δις  από την  

ομάδα χωρών 1 και  €28  δ ις  από την  ομάδα 2 (Γραφήματα 21 και  22  αντίστοιχα ) .  

 

Εικόνα 21: Κεφαλαιακές Απαιτήσεις Μικρών τραπεζών 

 

 

  Πηγή: BCBS, CEBS 
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Εικόνα 22: Κεφαλαιακές Απαιτήσεις Μεγάλων Τραπεζών 

  

Πηγή: BCBS, CEBS 

 

Υπό το  φως  των στοιχε ίων  αυτών,  πολλές  τράπεζες  ανακοίνωσαν πως  θα 

ε ίναι  συμβατές  με τ ι ς  νέες  απαιτήσεις  από τ ι ς  αρχές  του  2013 ή  2014 

συνδυάζοντας  τα  αποτελέσματα  μετριασμού και  τα  κέρδη  ε ις  νέον ,  και  χωρίς  να 

χρε ιάζεται  να αντλήσουν νέα κεφάλαια,   ε ίναι  κάτ ι  που  προκαλεί  εντυπώσεις .  

Κι  αυτό  δ ιότ ι  δ ίνουν  την  εντύπωση ότ ι  ο ι  νέο ι  κανόνες  φερεγγυότητας  δεν  

αντ ιπροσωπεύουν ένα μεγάλο μέρος  ενός  περ ιορισμού .  

Το ζήτημα ε ίναι  ότ ι  ο  χρονικός  ορ ίζοντας  που  υπονοούνταν στ ις  εν  λόγω 

ανακοινώσεις  ε ίναι  σημαντ ικά μ ικρότερος  από αυτόν  που  χρησιμοποιε ίται  στην  

μελέτες  ποσοτικών επιπτώσεων.  Σ το  χρονοδιάγραμμα της  Επιτροπής  της  

Βασιλε ίας ,  βλέπουμε  πως  ο ι  εκπτώσεις  -  εξαιρέσε ις  που  επηρεάζουν τα  ποσοστά  

του  κεφαλαίου  εξακολουθούν να έχουν περ ιο ρισμένη μόνο επίδραση στην 

αρχική ,  αλλά λαμβάνονται  πλήρως  υπόψη σ την τελευταία .  

Προσομοιώνοντας την  εφαρμογή  του  νέου  συντελεστή φερεγγυότητας σε 

62  δ ιεθνε ίς  τράπεζες ,  ο ι  Otcker -Robe και  Pazarbas ioglu  (2010) ,   έδε ιξαν  ότ ι  

όλα αυτά τα  ιδρύματα θα πληρούν πράγματι  τ ι ς  ν έες  απαιτήσεις  το  2013 και  

2014.  Παρόλα αυτά,  τα  ιδρύματα αυτά  θα αδυνατούν όλο και  περ ισσότερο σ το 

να επιτύχουν κάτ ι  τέτο ιο  στο βαθμό που  τα ρυθμιστ ικά ελάχιστα αλλά και  ο ι  

εκπτώσεις -εξαιρέσεις  που  ισχύουν  για  τ ι ς  κο ινές  μετοχές  του  δείκτη κεφαλαίων 

Tier  1 ,  αυξάνονται  μεταξύ  2015 και  2019,  ακόμη κι  εάν λάβουμε  υπ όψιν  τα  

κέρδη ε ι ς  νέον .  Υποθέτοντας  ένα μέσο όρο πληρωμής  μερίσματος  ύψους  40% 

των καθαρών κερδών μεταξύ  του  2013 και  2019,  το  16% αυτών των τραπεζών 

(10/62)  θα μπορούσε  να υπολε ίπ εται  του  δε ίκτη κεφαλαιακής  επάρκειας  7% 

κατά τη  δ ιάρκε ια  της  περ ιόδου  αυτής .  Σε περίπτωση που  τα κέρδη ε ίναι  

μηδεν ικά  ή πλήρως  καταβ εβλημένα ,  το  ποσοστό αυτό  θα ανέλθε ι  στο  77% 

(48/62)  από το  2019.  
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Στην πραγματικότητ α,   στην  πρόσφατη έκθεση της  BIS  του  Οκτωβρίου 

2011,  μελετάται  η  πρόοδος  των δ ιαφόρων χωρών ως  προς  την  δ ιαδικασία 

εφαρμογής  και  προσαρμογής  τους  έναντ ι  των ρυθμιστ ικών κανόνων των  

Βασιλε ία  ΙΙ ,  Βασιλε ία  ΙΙ -5 αλλά και  Βασιλε ία  ΙΙ Ι .   

 

 

10.1.4 Εισαγωγή Απαιτούμενου Δείκτη Μόχλευσης 

 

Στην κορυφή του  δείκτη φερεγγυότητας,  ένας  δε ίκτης  μόχλευσης  ανάμεσα 

στο  κεφάλαιο  και  ενός  παρανομαστή αποτελούμενου  από εντός  και  εκτός  

ισολογισμού στοιχείων,  θα μπορούσε  να ολοκληρωθεί  στα πλαίσ ια  του  Tier  1  

την  1η Ιανουαρίου  του  2018.  

 

Εικόνα 23 Capital Adequacy ratio Tier I vs. writedowns & losses/total assets 

 

Πηγή: Bloomberg, Datastream,Worldscope, OECD 

 

Όσον αφορά λοιπόν  στο  δείκτη μόχλευσης ,  η  θεωρητική του  τεκμηρίωση 

στηρίζεται  στο  γεγονός  του  ότ ι  ο ι  βασισμένοι  στον  κ ίνδυνο δε ίκτες  δεν  μπορούν 

να εμποδίσουν πλήρως  την  υποεκτ ίμηση συγκεκριμένων κινδύνων στον  

παρανομαστή.  Σύμφωνα με  τον  Blum (2008) ,  το  πλεονέκτημα της  

πληροφόρησης  που έχουν ο ι  τράπεζες  συγκριτ ικά με  τ ις  ρυθμιστ ικές  αρχές ,  

μπορε ί  να τ ι ς  οδηγήσει  επιδ ιώκοντας  την  εξοικονόμηση κεφαλαίων στην 

υποεκτ ίμηση των ρυθμιστ ικών τους  κ ινδύνων.  Έτσι  λοιπόν  η  ε ισαγωγή σε  

ρυθμιστ ικό επίπεδο ενός  δε ίκτη μό χλευσης ,  θα μπορούσε να μειώσει  τον  

τραπεζικό  αυτόν  κ ίνδυνο.  Υπάρχε ι  βέβαια και  η  π ιθανότητα,  και  από την  

πλευρά των ρυθμιστ ικών αρχών να μην εκτ ιμούν τους  κ ινδύνους  που  

ελλοχεύουν σωστά.  Συνεπώς ,  παρά τ ις  απώλειες  που β ίωσαν,  μεταξύ άλλων,  

μερ ικές  αμερικάνικες  και  ελβετ ικές  τράπεζες  λόγω της  απόλυτης  εφαρμογής  των 
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δε ικτών της  Βασιλε ίας  ΙΙ  αλλά και  πολύ  υψηλότερους τόσο σε  σχέση με  τ ι ς  

ελάχιστες  απαιτήσεις  όσο και  με  τους  κανόνες  φερεγγυότητας  των δ ιεθνών τους  

ανταγωνιστών,  κατάφεραν να ξεπεράσουν την  προσφ ατη ο ικονομική κρίση πολύ 

πιο  εύκολα (Εικόνα 23 ) .  Παρά το  εύρος  απωλειών και  δ ιαγραφών που  βίωσαν 

κατά τη  δ ιάρκε ια  της  κρ ίσης ,  φαίνεται  πως  ήταν  ευρύτεροι  και  με  εξ  αρχής 

υψηλή μόχλευση (δηλαδή χαμηλό επίπεδο  κεφαλαίων στους  δε ίκτες  

περ ιουσιακών  στοιχε ιών  του  ενεργητικού ,  Εικόνα 24 ) ,  ενώ ο  περ ιορισμός  της  

θα τ ιμωρεί  άδ ικα τα τραπεζικά συστήματα με  το  λ ιγότερο επικίνδυνα 

χαρτοφυλάκια (περ ίπτωση Γαλλίας  και  Ιαπωνίας) .   

 

Εικόνα 24: Leverage Ratio vs. writedowns & losses/assets 

 

Πηγή: Bloomberg, Datasteam, Worldscope, OECD 

 

Η σημαντική επέκταση του  πεδ ίου  εφαρμογής  των κινδύνων το  οποίο 

λαμβάνεται  υπόψη στο  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  2 .5 και  Βασιλε ία  ΙΙ Ι ,  αφαιρε ί  

μεγάλο μέρος  της  θεωρητικής  τεκμηρίωσης  ενός  δε ίκτη μόχλευσης  σε  συνθήκες  

Βασιλε ίας  II .  Ένας  τέτοιος  δε ίκτης  θα μπορούσε  επίσης  να επιβαρύνουν  

περισσότερο τ ι ς  τράπεζες  με  μεγάλους  ισολογισμούς και  περ ιορισμένους 

ρυθμιστ ικούς  κ ινδύνους ,  δηλαδή τράπεζες  λ ιαν ικής .  Οι  τράπεζες  εκε ίνες  που  

περ ιορίζονται  από το  συντελεστή μόχλευσης  θα έχουν ένα κίνητρο να με ιώσουν 

το  μέγεθος  των  ισολογισμών τους  μέσω της  πώλησης  ή  της  μη ανανέωσης  των 

στοιχε ίων του  ενεργη τικού  με  το  χαμηλότερο βάρος  (τα  λιγότερο επικίνδυνα  

σύμφωνα με  τους  όρους  της  Βασιλε ίας ) ,  το  οποίο  θα οδηγούσε  με τη  σε ιρά του  

σε  αύξηση του  μέσου  ρυθμιστ ικού  κινδύνου .  Οι  Frenkel  και  Rudol f  (2010)  

τονίζουν  ότ ι  ένας  περ ιορισμός  μόχλευσης  θα μπορούσε  να ενθαρρύνε ι  τη  

μεταβίβαση των περ ιουσιακών στοιχείων του  ισολογισμού  των τραπεζών στην 

αγορά ή  σε  κάποιο  μη ρυθμιζόμενο τομέα  της  ,  να περ ιορίσε ι  τ ις  τεχν ικές  

αντ ιστάθμισης  κ ινδύνου  μέσω παραγώγων και  να με ιώσει  τη  χρηματοδότηση.  
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Αξίζε ι  να  αναφέρουμε  σε αυτό το  σημείο ,  πως ένας  δε ίκτης  μόχλευσης  θα 

επηρέαζε  το  μεγαλύτερο μέρος  των ευρωπαϊκών τραπεζών ο ι  οποίες  έχουν  

λ ιγότερο «επικίνδυνα» χαρτοφυλάκια σε  όρους  Βασιλε ίας  (Εικόνα 25 ) .  

 

Εικόνα 25: Ένας πιο περιοριστικός δείκτης μόχλευσης για τις μεγαλύτερες και/ή τις 

ευρωπαϊκές τράπεζες 

 

 

Πηγή: BCBS, CEBS 

 

Θεωρώντας  ότ ι  μ ια  αυστηρότερη μελέτη αυτών των πολλαπλασιαστικών 

επιπτώσεων ε ίναι  απαραίτητη,  ο  Ευρωπαίος  Επίτροπος  γ ια  την  Εσωτερική 

Αγορά δήλωσε στην Ευρωπαϊκή Κοινοβουλευτ ική Επιτροπή Οικονομικών και  

Νομισματικών Θεμάτων τον  Μάιο ότ ι  δεν  ε ίχε  καμία πρόθεση «σε  αυτό  το 

στάδιο» να δώσει  στο  δε ίκτη μόχλευσης  που προτε ινόταν στο  σχέδιο  της  CRD4,  

οποιαδήποτε  νομ ική ισχύ .  Η CRD4 υποβλήθηκε  όπως  αναμενόταν στα τέλη 

Ιουλίου  του 2011.  

 

10.1.5 Εισαγωγή Διεθνών Προτύπων Ρευστότητας 

 

10.1.5.1 Το έλλειμμα βραχυπρόθεσμης ρευστότητας των ευρωπαϊκών τραπεζών 

 

Ένα από  τα κύρια  πορίσματα της  μελέτης  επιπτώσεων εκ μέρους  των  

BIS-CEBS,  ε ίναι  ότ ι  ο ι  μεγάλες  τράπεζε ς  βρ ίσκονται  σε ιδ ια ιτέρως  δύσκολη 

θέση όσον αφορά την  ικανοποίηση του δε ίκτη LCR  (Πίνακας  20 ) .  Σύμφωνα με 

τη  μελέτη επιπτώσεων της  BIS ,  ο  μέσος  όρος  του  δείκτη LCR γ ια  τ ι ς  τράπεζες  

της  ομάδας  1 ,  ήταν  στο  83% στο  τέλος  του  2009 ,  ενώ γ ια  τ ι ς  τράπεζες  της  

ομάδας  2 ήταν  στο  98%.  Η αντ ίστοιχη μελέτη των επιπτώσεων της  CEBS 
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υπολογίζε ι  ότι  βρίσκονται  στο  67% και  87%,  αντ ίστοιχα.  Σημειώνουμε  επίσης 

ότ ι  μόνο το  43% από τ ι ς  166  τράπεζες  όλων των μεγεθών που  συμμετείχαν  στη 

μελέτη της  BIS  ήταν  συμβατές  με  το  νέο  πρότυπο,  δηλαδή ένα ν  δε ίκτη  LCR που 

να υπερβαίνε ι  το  100%.  Η μελέτη της  CEBS δεν  έ χε ι  κάποιο  αντ ίστοιχο  μέγεθος  

γ ια  σύγκριση,  αλλά ο ι  εκτ ιμήσεις  ορ ισμένων  αναλυτών δε ίχνουν ότ ι  περ ίπου  το  

ένα έως δύο τρίτα των μεγάλων ευρω παϊκών τραπεζών ε ίναι  ήδη συμβατές  με 

τον  δε ίκτη LCR.  

 

Πίνακας 20: Τα αποτελέσματα των ποσοτικών μελετών επιπτώσεων από τις νέες απαιτήσεις 

ρευστότητας 

 

Πηγή: Comprehensive Impact Studies, BCBS, CEBS – December 2010 

 

Στα τέλη του  2009,  τα  πρόσθετα ρευστά στοιχε ία  του  ενεργητικού  που  

απαιτούνταν γ ια  όλες  τ ι ς  τράπεζες  γ ια την  κάλυψη στο  100% της  απαίτησης  

ανήλθαν σε  €  1 ,730 δ ισ .  γ ια  τ ι ς  τράπεζες  «στον  κόσμο » της  BIS  και  15  και  €  

1 .000 δ ισ .  ευρώ αποκλε ιστ ικά γ ια  τ ι ς  τράπεζες  της  ΕΕ.  Ενώ σύμφωνα με  τ ι ς  

εκτ ιμήσεις  της  BIS ,  η  τρέχουσα σύνθεση των  υψηλής ποιότητας  στοιχείων  

ενεργητικού τα οποία  κατέχουν σήμερα οι  τράπεζες  απε ικονίζονται  στο  

σχεδιάγραμμα που  ακολουθε ί :  
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Εικόνα 26: Σύνθεση χαρτοφυλακίου ρευστών στοιχείων ενεργητικού των τραπεζών 

 

Πηγή: BIS 

 

 

10.1.5.2 Θεωρητική Προσέγγιση του δείκτη LCR  

Θα μπορούσαμε ,  ως ένα βαθμό βέβαια,  να θεωρήσουμε  τον  δε ίκτη LCR ως 

μ ια  απαίτηση υποχρεωτικού  αποθεματικού ,  όπου  ο ι  εμπορικές  τράπεζες  θα  

πρέπε ι  να δ ιατηρούν αποθεματικά στην κεντρ ική τράπεζα  σε  αναλογία  με  τ ις  

καταθέσε ις  τους  πάνω στο  οποίο υπάρχε ι  άφθονη ακαδημαϊκή β ιβλιογραφία.  

Η πρωταρχική επίπτωση μ ιας  αύξησης  της  δ ιακράτησης  χρηματικών 

αποθεμάτων,  ε ίναι  μ ια  αριθμητική με ίωση του  πολλαπλασιαστή χρήματος 

(money or  c redi t  mul t ipl ier ) .  

Καθότι  αυτός  ο  πολλαπλασιαστής  δεν  επηρεάζεται  άμεσα από μ ια  αύξηση 

της  αναλογίας  των ρευστών περιουσιακών στοιχε ίων στον αριθμητή του  δε ίκτη 

LCR που  αντ ιστοιχούν  στα συστατικά χαρακτηριστ ικά της  προσφοράς  χρήματος 

(χρηματοδότηση στην ο ικονομία ,  και  κυρίως  κυβερνητικά ομόλογα) ,  τα  

συστατικά στοιχεία  της  προσφοράς  χρήματος  θα ε ίναι  στρεβλωμένα υπέρ  του 

τελευταίου,  και  ε ις  βάρος  των πιστώσεων προς  τον ιδ ιωτικό  τομέα.  

Η ποικιλομορφία των επιλέξ ιμων στοιχε ίων ενεργητικού  στα πλαίσ ια  του  

αριθμητή του  δείκτη LCR  έρχεται  σε  αντ ίθεση με  την  ιδέα της  εφαρμογής  μ ιας  

«απλής » υποχρεωτικής  απαίτησης  δ ιατήρησης  αποθεματικού  και  καθιστά την  εκ  
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των προτέρων την  αξ ιολόγηση της  επίδρασης  του δε ίκτη στα δ ιάφορα 

νομισματικά μεγέθη εξαιρετ ικά πολύπλ οκη.  Άλλωστε ,  τα  νομισματικά αυτά 

μεγέθη ε ίναι  ευαίσθητα ως  προς  την  κατανομή των ρευστών στοιχε ίων 

ενεργητικού αλλά και  ως προς  την  επιτοκιακή ελαστικότητα του  χαρτοφυλακίου 

περ ιουσιακών στοιχε ίων ενεργητικού .   

Ο αντ ίκτυπος  λοιπόν  κατά πάσα πιθανότητα κιν ε ίται  ανάμεσα σε δύο 

άκρα.  Η ελάχιστη επίδραση στην προσφορά χρήματος  υπό την  στενή έννοια  του 

όρου  θα ήταν  στην  περ ίπτωση όπου  η  αύξηση των ρευστών δ ιαθεσίμων παίρνε ι  

αποκλε ιστ ικά τη  μ ορφή αγοράς  μη κυβερνητικών τ ί τλων,  παρόλο που  η  

πιθανότητα ισχύος  αυτής  της  υπόθεσης  ε ίναι  μάλλον περ ιορισμένη λόγω του 

γεγονότος  ότι  τα  περ ιουσιακά  στοιχε ία  του  επιπέδου 2  όπως  τα έχουμε 

περ ιγράψει  παραπάνω,  δε  μπορούν  να υπερβαίνουν το  40% των  συνολικών  

HQLA στοιχε ίων.  Μια ενδ ιάμεση κατάσταση θα προέκυπτε  μέσω της  αγοράς  

κρατικών χρεογράφων,  ενώ ο  μέγ ιστος  αντ ίκτυπος θα μπορούσε  να προέλθε ι  

από τ ι ς  αυξήσεις  των αποθε ματ ικών τ ι ς  οποίες  δ ιακρατούν  οι  εμπορικές  

τράπεζες  στην  κεντρ ική τράπεζα.  Στην  τελευταία  περ ίπτωση,  η  αύξηση των 

αποθεμάτων θα μπορούσε  να επηρεάσει  άμεσα τη ζήτηση γ ια  τη  νομισματική 

βάση και  να με ιώσει  κατ’  επέκταση τη ρευστότητα στο  σύνολο της  ο ικονομίας .  

Η δεύτερη επίδραση μ ιας  α ύξησης της  υποχρεωτικής  δ ιακράτησης  

αποθεματικών,  η  οποία  ε ίναι  αναμφίβολα ακόμη πιο  συναφής  με  τον δε ίκτη  

LCR,  συνδέεται  με  το  υψηλότερο κόστος  ευκαιρ ίας  το  οποίο  σχετ ίζεται  με  την  

κυριότητα περ ιουσιακών στοιχε ίων τα οποία  ε ί τε  δεν  αποδίδουν  τ ίποτε  ή  πολύ 

λίγα.  Το φαινόμενο αυτό  θέτε ι  τ ις  τράπεζες  σε  ανταγωνιστ ικά με ιονεκτ ική θέση 

έναντ ι  της  χρηματοδότησης  της  αγοράς  ή  του  άναρχου  χρηματοπιστωτικού  

τομέα.  Οι  εμπε ιρικές  μελέτες  δε ίχνουν τα θετ ικά αποτελέσματα των 

υποχρεωτικών ελάχιστων αποθεματικών σ το  κόστος  της  π ίστωσης  (Εικόνα 27 )  

και  τ ι ς  αρνητικές  επιπτώσεις  τους  αφενός  στην  προσφορά χρήματος  (Εικόνα 28 )  

και  αφετέρου  στα εγχώρια  πιστωτικά τρέχοντα υπόλοιπα  (Εικόνα 29 ) .  
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Εικόνα 27: Απαιτήσεις Αποθεμάτων & περιθώρια επιτοκίων 

 

Πηγή: Mohanty&Turner (2008), IMF, Bankscope, BIS 

 

Εικόνα 28: Απαιτήσεις Αποθεμάτων & Προσφορά Χρήματος 

 

Πηγή: Mohanty&Turner (2008), IMF, Bankscope, BIS 

 

Εικόνα 29: Απαιτήσεις Αποθεμάτων & Πιστώσεις/ΑΕΠ 

  

Πηγή: Mohanty&Turner (2008), IMF, Bankscope, BIS 
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Παρά το  γεγονός  ότ ι  τα  π ιστωτικά ιδρύματα εξακολουθούν σε  γεν ικές  

γραμμές  να υπόκε ινται  στην  κεντρ ική  τράπεζα και  στ ις  υποχρεώσεις  τήρησης 

ελάχιστων αποθεματικών που  αυτή θέτε ι  ( γ ια  παράδε ιγμα,  το  2% των υπολοίπων 

καταθέσεων ο ι  οποίες  λήγουν σε λ ιγότερο από δύο χρό νια στη ζώνη του  ευρώ ) ,  

οι  αρνητικές  εξωτερικότητες  με τ ι ς  οποίες  συνδέονται ,  έχουν  οδηγήσει  στην  

σταδιακή εγκατάλε ιψη τους  ως  εργαλε ίο  νομισματικής πολιτ ικής .  Οι  αρχές  

προτ ιμούν τώρα αντ΄  αυτού  τ ι ς  λε ιτουργίες  της  ανοικτής  αγοράς .  

Ακόμα κι  έτσ ι ,  και  στο ν  σημερινό ορ ισμό που  προκύπτ ε ι  από τ ις  

προτάσεις  της  Επιτρ οπής  της  Βασιλε ίας  του Δεκεμβρίου του  2010,  ο  δε ίκτης  

LCR μπορεί  να αναγκάσει  τ ι ς  τράπεζες  να δεσμεύσουν μέρος  της  περ ιουσίας  

τους ,  με  τη  μορφή μέσων χαμηλής  απόδοσης ,  και  σε  πολύ  μεγαλύτερο βαθμό 

από ό ,  τ ι  κάνουν ο ι  υποχρεωτικές  απαιτήσεις  ελάχιστων αποθε ματικών.  Το ύψος 

των υποχρεωτικών απο θεματικών που  απαιτούνται  από τα εντός  ευρωζώνης  

πιστωτικά ιδρύματα  έχε ι  παραμείνει  αξιοσημείωτα σταθερό με  την  πάροδο του  

χρόνου  και  άγγ ιξε  γ ια  παράδε ιγμα τα €208.3 δ ις  γ ια  την  περ ίοδο  τήρησης 

ελάχιστων υποχρεωτικών απ οθεματικών που  έληξε  στ ις  10  Μαΐου .  Αυτό είναι  

μόνο το ένα πέμπτο  του €1τρις  ελλε ί μματος  σε  ρευστά περ ιουσιακά στοιχε ία  

που  ο ι  τράπεζες  της  ΕΕ θα έπρεπε  να έχουν στο  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  Ι Ι Ι ,  στο  

τέλος  του  2009,  σύμφωνα με  την  ποσοτική μελέτη επιπτώσεων  της  CEBS. Θα 

πρέπε ι  να τονίσουμε  σε  αυτό  το σημείο  ότ ι  η  φύση των αποδεκτών 

περιουσιακών στοιχε ίων -  επενδύσεις  σε  χρεόγραφα -  θα τε ίνουν  να 

περ ιορίσουν το  ανά μονάδα κόστος  ευκαιρ ίας  σε  σχέση με  εκείνο  της  

υποχρεωτικής απαίτησης  γ ια  τήρηση  ελάχιστων αποθ εματικών.  

Το αποτέλεσμα εξαρτώνται  σε  πολύ μεγάλο βαθμό από το κατά πόσον ο ι  

τράπεζες  επιδ ιώκουν να σέβονται  τον LCR συγκεντρώνοντας  τη  ρευστότητα που 

απαιτε ίται  χωρίς  να αλλάζουν το  προφίλ  των ισολογισμών τους  (εκτός  από το  

να αντ ικαταστήσουν γ ια  ρευστά σ τοιχε ία  ενεργητ ικού) .  

Υπό ένα  ομολογουμένως  πολύ  δ ιαφορετ ικό  πλαίσ ιο ,  ο  Wagner  (2004)  

έδε ιξε  ότ ι  η  αύξηση της  ρευστότητας ενός  μόνο μέρους του  χαρτοφυλακίου 

μπορε ί  επίσης  να ενθαρρύνει  τ ις  τράπεζες  να αναπληρώσουν γ ια  το κόστος  

ευκαιρ ίας  που  προκύπτε ι  με ιώ νοντας  τη  ρευστότητα του υπόλοιπου  τμήματος 

του  χαρτοφυλακίου ,  με  την  ελπίδα της  επίτευξης  υψηλότερης  απόδοσης .   

Το πιθανότερο αποτέλεσμα ε ίναι  ότ ι  ο ι  τράπεζες  με ιώνουν τ ι ς  καθαρές  

ταμε ιακές  εκροές  που  απαρτίζουν  τον  παρονομαστή του  LCR σε  σχέση γ ια  τα  

ρευστά δ ιαθέσιμα ( του  αριθμητή)  επε κτε ίνοντας  τη  δ ιάρκε ια  στη λήξη των 

υποχρεώσεων ή  /  και  με ιώνοντας  τη δ ιάρκε ια  στη λήξη των περ ιουσιακών 

στοιχε ίων  του  ενεργητικού .  
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10.1.5.3 Ο δείκτης NSFR και η νομισματική ισορροπία 

Σε όρους  νομισματικής  ισορροπίας  τη ς  ο ικονομίας ,  ο  δε ίκτης  NSFR θα 

μπορούσε  να οδηγήσει  σε μ ια  ταχύτερη αύξηση των σταθερών πόρων 

(αποταμιευτ ικοί  λογαριασμοί ,  ομόλογα και  καθαρή θέση  –  ίδ ια  κεφάλαια)  ο ι  

οποίο ι  εξαιρούνται  από τους  παραδοσιακούς  αντ ισυμβαλλόμενους  (εξωτερικούς ,  

χρέος  στην ο ικονομία) ,  κατά τους  υπολογισμούς της  προσφοράς  χρήματος.  Θα 

μπορούσαμε  λοιπόν να θεωρήσουμε  μια  απλής  μορφής  δυναμική δ ιαδικασία 

ούτως  ώστε  να δε ίξουμε  το  πώς  μ ια  τέτο ια  προσαρμογή θα μπορούσε  τελικά να 

δημιουργήσει  πολύ υψηλότερες  απαιτήσεις  απ ότι  προτε ί νουν  ο ι  στατ ικής  

μορφής  μελέτες  επιπτώσεων.  Εάν υποθέσουμε  ότ ι  τα  υπόλοιπα στοιχε ία  του 

ενεργητικού  παραμένουν σταθερά και  αμετάβλητα,  εν ισχύεται  η  περ ιοριστ ική 

επίδραση του δε ίκτη NSFR στην προσφορά χρήματος  M3 η οποία αποτελε ί  το  

ευρύτερο μέτρο χρήματος  καθότι  εκτ ιμάται  μέσω αυτού  η  συνολική προσφορά 

χρήματος  που  υπάρχε ι  στην  ο ικονομία) .  

Κάθε τράπεζα θα επιδ ιώξει  ξεχωριστά να συμμορφωθεί  με  το  δε ίκτη 

NSFR,  θεωρώντας παράλληλα,  εκ  των προτέρων,  ότι  τα  στοιχεία  του 

ισολογισμού  που  δεν  υπόκε ινται  σε κάποια  ρύθμιση ε ίναι  εξωγενή.  Από 

μακροοικονομική άποψη,  η  προσφορά χρήματος  ε ίναι  ίση με  τ ι ς  χορηγήσεις  

π ιστώσεων προς  την  ο ικονομία με ίον  τους  μη νομισματικούς  πόρους  των 

χρηματοπιστωτικών και  νομισματικών οργανισμών,  υποθέτοντας  πως 

βρισκόμαστε  σε συνθήκες  κλ ε ιστής  ο ικονομίας .  Γ ια  το  τραπεζικό  σύστημα στο  

σύνολό του  σε  μεσοπρόθεσμο χρονικό  ορ ίζοντα ,  και  χωρίς  τη  δημιουργία 

χρήματος  (γ ιατ ί  η δημιουργία  χρήματος  από τ ις  ε μπορικές  τράπεζες  θα 

επιδε ίνωνε  τους  δείκτες  NSFR τους ) ,  οι  εκδόσεις  ομολόγων από τ ι ς  τράπεζ ες  θα  

μπορούσαν τελικά να  οδηγήσουν σε  συρρίκνωση κι  άλλων πόρων  του 

ισολογισμού,  ε ί τε  νομισματικά ε ί τε  με άλλο τρόπο.  

Ας υποθέσουμε,  γ ια  παράδε ιγμα,  ότι  στο  τραπεζικό  σύστημα έχουν 

συνολικά εκδοθε ί  ομόλογα αξ ίας  100 δ ις  κατά την  περ ίοδο  1  με  σκοπό την  

κάλυψη ενός  αρχικού  σταθερού  ελλε ί μματος  πόρων.  Χωρίς  τη  δημιουργία 

χρήματος ,  που  θα σημάνε ι  -  τελικά -  μια μείωση των λοιπών πόρων του 

ισολογισμού κατά το  ίδ ιο  ποσό,  και  το  μέγεθος  του  ισολογισμού  του  τραπεζικού 

συστήματος  δεν  θα αλλάξε ι .  Αλλά  εάν  ο ι  πόρ οι  αυτοί  χαρακτηρίζονται  από 50% 

βαρύτητα στον  αριθμητή του  NSFR  (π .χ .  ένα μ ίγμα των βραχυπρόθεσμων πόρων 

της  αγοράς κα ι  λ ιγότερο ή περ ισσότερο σταθερές  καταθέσεις ) ,  ο ι  τράπεζες  θα 

κερδ ίσουν 100 δ ις  πόρων,  αλλά "χάνουν" 50  δις  εκε ίνων στα πλαίσ ια  της  

Βασιλε ίας  (100 δις .  x  0 ,5) ,  ενώ ο ι  σταθεροί  πόροι  τους  θα αυξηθούν  μόνο κατά 

50  δ ις  το  οποίο  απέχε ι  πολύ  από τα 100 δ ις  που  ε ίναι  τα  επιθυμητά .  

Συνεχίζοντας  με  αυτό  σκεπτ ικό  επ άπε ιρον  δεν  θα ήταν  καθόλου  

ρεαλιστ ικό ,  καθότ ι  αγνοούμε τ ι ς  αλυσιδωτές  επιπτώσεις  της  αύξησης  του  μέσου 

κόστους  των πόρων και  των ποσοστών δ ιαμεσολάβησης  στον  όγκο δανε ίων,  

αλλά τουλάχιστον  υπογραμμίζεται  η  επαναληπτική φύσ η της  δ ιαδ ικασίας .  Εάν 
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οι  τράπεζες  έπε ιτα  εκδώσουν 50 δις  ευρώ την  περ ίοδο  2  (100 έως 50  

δ ισεκατομμύρια) ,  αυξάνουν τους  σταθερούς  πόρους  τους  μονάχα κατά 25  δ ις  

υπό το  πλαίσ ιο  των όρων της  Βασιλε ίας .  Έτσι  έχουν  να εκδώσουν 25  δις  

περίοδο 3 ,  και  ούτω καθεξή ς .  

Από μαθηματική άποψη,  το  επιπλέον  ποσό που  θα εκδίδεται  την  κάθε  

περ ίοδο  συγκλίνε ι  στο  μηδέν  και  ο ι  τράπεζες  πρέπε ι  να αυξήσουν συνολικά n  

φορές  το  αρχικό  σταθερό έλλε ιμμα πόρων με  σκοπό την  αύξηση του 

παρονομαστή του  δε ίκτη NSFR κατά το  απαιτούμενο ποσ ό.  Το πολλαπλάσιο  n  

ισούται  στην  πραγματικότητα με  1  /  (1  -  α) ,  όπου  α  ε ίναι  η  μέση στάθμιση των 

πόρων στον  αριθμητή γ ια  τους  οποίους  αντ ικαθίστανται  ο ι  νεοσύστατοι  

σταθεροί  πόροι .  Στο  παραπάνω παράδε ιγμα,  ό που  το  μέσο βάρος  των πόρων 

ε ίναι  στο  50%, αυτό το  πολλαπλάσιο  ισούται  με  2 .  

Στην πραγματικότητα,  η  ανάγκη γ ια  επιπλέον  σταθερούς  πόρους  θα 

μπορούσε  πιθανότατα να με ιώνεται  περ ισσότερο σε  κάθε  περ ίοδο ,  λόγω της  

συρρίκνωσης  του  παρονομαστή του  δείκτη NSFR.  Πιο  ακριβοί  τραπεζικοί  πόροι  

(τα  στοιχε ία  παθητι κού  παρουσιάζουν στρεβλώσεις  προς  όφελος  των 

μεγαλύτερων δ ιαρκε ιών στη λήξη)  και  η  ανάγκη να αλλάξουν κάποιους  πόρους 

προς  χρήσεις  που  αποδίδουν λ ίγα ή  τ ίποτα,  θα ασκούσε  πίεση στα περ ιθώρια 

κέρδους .  Οι  τράπεζες  θα επιδ ιώξουν να αντ ισταθμίσουν έναντ ι  αυτού  μέσω της  

αύξησης  των αποδόσεων των περ ιουσιακών τους  στοιχε ίων.  Πιο  ακριβή 

χρηματοδότηση θα ε ίχε  αρνητική επίπτωση στον όγκο των πιστώσεων και  στον  

παρονομαστή NSFR.  

Η εκτ ίμηση των δύο αυτών επιπτώσεων και  ο ι  αλληλεπιδράσεις  τους  δεν 

ε ίναι  εύκολη υπόθεση.  Υποθέτουμε  λοιπόν  ότι  ο ι  πρόσθετες  απαιτήσεις  για   

μεγάλη ή  σταθερή χρηματοδότηση αντ ιστοιχούν  στο σταθερό έλλε ιμμα πόρων 

που  επισημαίνεται  στην  ποσοτική μελέτη επιπτώσεων  της  CEBS .  

 

 

10.1.5.4 Ευρωπαϊκές τράπεζες: έλλειμμα €1,73 τρις μακροπρόθεσμης σταθερής χρηματοδότησης 

 

Στις  μελέτες  επιπτώσεών τους  η  Επιτροπή της  Βασιλε ίας  και  η  CEBS, 

υποστηρίζουν  ένα μακροπρόθεσμο σταθερό έλλε ιμμα χρηματοδότησης  ύψους €  

2 ,890 δ ις  γ ια  τ ις  166  τράπεζες  δεδομένου  ότ ι  υπάρχουν αρκετές  πληροφορίες  

γ ια  τον  υπολογισμό των δε ικτών NSFR τους  στο  τέλος  του 2009,  ή  €  1 ,800 δ ις  

γ ια  τ ι ς  ευρωπαϊκές  τράπεζες  που  συμμετε ίχαν  στη μελέτη της  CEBS ( Πίνακας  

14 ) .  Αλλαγές  στο δε ίκτη NSFR των τραπεζών στ ις  κύρι ες  περ ιοχές  από  

ο ικονομικής  άποψης  μεταξύ  του  2005 και  2009 υπολογιζόμενες  από ερευνητές  

του  ΔΝΤ (Διεθνές  Νομισματικό  Ταμείο ,  2011a)  δε ίχνουν ότ ι  ο ι  ευρωπαϊκές  

τράπεζες  ε ίναι  σε  σχετ ικά δυσμενή  κατάσταση,  σε  αντ ίθεση με  τ ι ς  αμερικανικές  
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και  ασιατ ικές  τράπεζες  ο ι  οποίες  ε ίναι  σχετ ικά πιο  άνετες  (Εικόνα 30 ) .  Όπως 

και  στην  περ ίπτωση του  δε ίκτη LCR,  οι  μελέτες  ποσοτικών επιπτώσεων έχουν 

δε ίξε ι  ότ ι  ο ι  μεσαίου  μεγέθους  τράπεζες  βρ ίσκονται  σε  καλύτερη θέση σε  σχέση 

με  τ ι ς  μεγάλες  τράπεζες  σε  όρους  κάλυψης  των απαιτήσεων του  δε ίκτη NSFR, 

με  μ ια  ακόμη μεγαλύτερου  μεγέθους  δ ιαφοροποίηση στον  «κόσμο » της  BIS  

(103% έναντ ι  93%) από ό ,  τ ι  εντός  της  ΕΕ (94  % έναντ ι  91%).  

 

Εικόνα 30: Μέσος όρος δείκτη καθαρής σταθερής χρηματοδότησης ανά περιοχή 

 

Πηγή: Bankscope, IMF 

Οι ίδ ιο ι  ακριβώς  υπολογισμοί  πραγματοποιούμενοι  όμως  με  βάση τον 

τύπο της  κάθε  τράπεζας  δε ίχνουν ότι  ο ι  NSFR με ιώθηκαν ακόμη περισσότερο 

κατά τη  δ ιάρκε ια  της  κρ ίσης  μεταξύ  των επενδυτ ικών και  εμπορικών τραπεζών 

από ό ,  τ ι  με ιώθηκαν στα πλαίσ ια  των δ ιεθνών τραπεζών γεν ικών συναλλαγών  

(Εικόνα 31 ) .  Οι δείκτες  NSFR αυξήθηκαν  και  πάλι  το  2009,  αντανακλώντας  την  

εξομάλυνση των δομών χρηματοδότησης .  Οι  επενδυτ ικές  τράπεζες  έχουν την  

τάση να εν ισχύουν τ ι ς  τάσε ις  αυτές ,  καθότ ι  εξαρτώνται  σε  μεγαλύτερο βαθμό 

από τη  χρηματοδότηση της  αγοράς  και  επίσης  έχουν πιο ευέλικτα  επιχε ιρησιακά 

προφίλ .  

Εικόνα 31: Μέσος όρος καθαρής σταθερής χρηματοδότησης ανά επιχειρησιακό-εταιρικό 

μοντέλο 

 

Πηγή: Bankscope, IMF 
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10.1.5.5 Ένα πολύ αυστηρό πρότυπο 

Οι δύο νέο ι  δείκτες  ρευστότητας  ακολουθούν μ ια  σε  μεγάλο βαθμό μικρό -

προληπτική λογική 32.  Είναι  δελεαστικό λοιπόν  να αξιολογήσει  κανε ίς  την 

ικανότητά τους  να αποτρέπουν ή  να  προβλέπουν τραπεζικές  «αποτυχίες»,  

ακριβώς  όπως  έκανε προσφάτως  το  ΔΝΤ γ ια  τους  δε ίκτες  NS FR33.  

Οι ο ικονομολόγοι  του  ΔΝΤ προσομοίωσαν δε ίκτες  NSFR γ ια  ένα δε ίγμα 

περ ίπου  60  τραπεζών (34  ευρωπαϊκές ,  14  αμερικανικές  και  15  ασιατ ικές )  στο  

τέλος  του  2006.  Σύμφωνα με  τους  υπολογισμούς  τους ,  οι  τράπεζες  εκε ίνες  που 

ε ί τε  απέτυχαν ε ί τε  αντ ιμετώπισαν σοβ αρό πρόβλημα κατά τη  δ ιάρκε ια  της  

ο ικονομικής κρ ίσης  ε ίχαν  δε ίκτες  NSFR οι  οποίο ι  κατανέμονταν αρκετά 

ομοιόμορφα μεταξύ 80% και  107%,  και  μόνο επτά από αυτ ούς  βρίσκονταν κάτω 

από το  100% (συμπεριλαμβανομένου  ενός  με ύψος  πολύ  κατώτερο από το 

κατώτατο  σημείο  αυτού  του  συνόλου ,  Εικόνα 32 ) .  

 

Εικόνα 32: Εκτιμήσεις NSFR για ένα διευρυμένο σύνολο τραπεζών, 2006 

 

 

Πηγή: Bankscope, IMF 

  

Δεδομένου  του  γεγονότος  ότ ι  ανεπα ρκή δεδομένα  απαιτούν  πλήθος 

υποθέσεων καθώς  επίσης  ότ ι  το  δε ίγμα  των τραπεζών που  χρησιμοποιήθηκε  

ήταν  πολύ  μ ικρό  ( ιδια ίτερα γ ια  δείκτες  NSFR  κάτω από το 80%),  η  σημασία  και  

σημαντ ικότητα των ευρημάτων αυτών μπορε ί  να μην ε ίναι  τόσο μεγάλη.  Αλλά 

παρ 'όλα αυτά δε ίχνουν ότ ι  μ ια  κατά 10 ποσοστιαίες  μονάδες  με ίωση των 

ελαχ ίστων απαιτή σεων σε  90% θα έκανε  πολύ  μ ικρή δ ιαφορά στην 

                                                           
32

 Για παράδειγμα, BCBS 188, Δεκέμβριος 2010, παράγραφος 138, σελ.31: ‘ Αυτά τα μέτρα ρευστότητας (…) αποτελούν 
τον ακρογωνιαίο λίθο της πληροφόρησης τα οποία βοηθούν τις εποπτικές αρχές στην αξιολόγηση του κινδύνου 
ρευστότητας μιας τράπεζας. ‘ 
33

 Βλ. ΔΝΤ (2011α), πλαίσιο 2.1, σελ 9. 
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αποτελεσματικότητα του  NSFR  ως μικρό -προληπτικού  εργαλε ίου  (Εικόνα 33 ) .  

Παρόλα αυτά ,  μια τέτο ια  με ίωση θα εξομάλυνε  σημαντ ικά τ ι ς  ο ικονομικές  

επιπτώσεις .  

 

Εικόνα 33: Ο δείκτης NSFR και η πιθανότητα πτωχεύσεως τραπεζών 

 

 

Πηγή: Bankscope, IMF, BNP Paribas 

 

Συνοψίζοντας  έπε ιτα από την  όλη ανάλυση η  οποία  προηγήθηκε ,  ο ι  

πο ιοτ ικές  επιπτώσεις  από τη  μετάβαση στο  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  Ι Ι Ι  θα 

μπορούσαν να κατηγοριοποιηθούν ως  εξής :  
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ΠΟΣΟΤΙΚΕΣ ΕΠΙΠΤΩΣΕΙΣ  

Επιπτώσεις  σε  επίπεδο τράπεζας  
Επιπτώσεις  στο  χρηματοπιστωτικό 

σύστημα  

Εκτοπισμός  των ασθενέστερων 

τραπεζών  

Μειωμένη πιθανότητα εμφάνισης 

συστημικής  τραπεζικής  κρ ίσης  

Καθωδική πίεση στην κερδοφορία και  

ROE 

Μειωμένη δανε ιοδοτ ική δυνατότητα  

Μεταστροφή ζήτησης  από 

βραχυπρόθεσμη χρηματοδότηση προς 

μακροπρόθεσμη.  

Μειωμένη δ ιάθεση ανάλυψης 

τραπεζικού  χρέους  και  μετοχικού 

κεφαλαίου  από την  πλευρά των 

επενδυτών  λόγω με ιωμένων 

αποδόσεων.   

Αναδιοργάνωση νομικής  οντότητας  της  

κάθε  τράπεζας  

Σε περίπτωση ασυνεπούς  εφαρμογής 

των κεφαλαικών προτάσεων της  

Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  θα  υπάρξουν ευκαιρίες  

ρυθμιστ ικόυ  αρμπιτράζ  σε  παγκόσμιο 

επίπεδο .   

Αύξηση του  κόστους  χρηματοδότησης 

(cos t  of  funding)  

Οι «παίκτες » των τεχν ικών 

τ ι τλοποίησης  και  συμφωνιών 

επαναγοράς ,  επηρρεάζονται  από τ ι ς  

αυξημένες  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  

έναντ ι  του  πιστωτικού  κινδύνου 

αντ ισυμβαλλομένου.    

Αλλαγή των bus iness  models  των 

τραπεζών (ολοένα και  περ ισσότερο fee 

based  models )  

Αυξημένο κόστος  προσέλκυσης 

καταθέσεων ( t ime depos i t s )  γ ια  τη 

λ ιαν ική τραπεζική  

Αύξηση βαρύτητας  από την  πλευρά της  

τράπεζας  σε  αναβαθμίσε ις  της  ΙΤ  

δομής ,  των συστημάτων αναφοράς  –

repor t ing sys tems,e tc .   

Ορθολογικότητα των wholesale 

δανε ιακών προϊόντων ,  οθώντας  τους  

δανε ιστές  στ ις  αγορές  χρεογράφων.     

 

 

 

10.2 Οικονομικές Επιπτώσεις Μετάβασης στο πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙΙ – 

ΠΟΣΟΤΙΚΕΣ ΕΠΙΠΤΩΣΕΙΣ 
 

Κοιτάζοντας  κανε ίς  το  κύκλωμα χρηματοδότησης  στα πλαίσ ια  της  

ευρωζώνης ,  το  έλλε ιμμα των ευρωπαϊκών τραπεζών σε  μακροπρόθεσμους 

πόρους εμφανίζεται  όλο  και  π ιο αποθαρρυντ ικό .  Οι  αν τ ίστοιχο ι  ρόλοι  κάθε 

ε ίδους  χρηματοπιστωτικού  φορέα υποδηλώνει  επίσης,  πως εκτός  από το  θέμα 

των τραπεζικών υποχρεώσεων,  η  συμμόρφωση ως  προς  το  δε ίκτη NSFR 
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συνεπάγεται  τη  στρέβλωση της  δομής  των  αποταμιεύσεων μεταξύ  των  μη-

χρηματοπιστωτικών φορέων και /ή  του  υπόλοιπου  κόσμου .  

 

10.2.1 Η επέκταση της διάρκειας (λήξη)  των υποχρεώσεων των τραπεζών και οι 

μακροπρόθεσμες αποταμιεύσεις.  

 

Η επίδραση του  μακροοικονομικού  δε ίκτη ρευστότητας  NSFR  στο πλαίσ ιο  

χρηματοδότησης  της  ευρωπαϊκής  ζώνης ,  θα πρέπε ι  να εξεταστε ί  βάσει  των 

χρηματοπιστωτικών λογαριασμών( μέσω των ο ικονομικών εκθέσεων )  οι  οποίοι  

δημοσιεύτηκαν από την  ΕΚΤ.  

Στο επάνω μέρος  του  δ ιαγράμματος  που  ακολουθε ί ,  περ ιγράφεται  η  έννοια  

της  οικονομικής  διαμεσολάβησης  υπό μ ια  ευρεία  προσέγγιση ,   με τι ς  

ασφαλιστ ικές  εταιρε ίες ,  τα  συνταξ ιοδοτ ικά ταμε ία  και  άλλους 

χρηματοπιστωτικούς  δ ιαμεσολαβητές ,  όπως  ε ίναι  τα γεν ικής  κατηγορίας  

αμοιβαία κεφάλαια και  άλλοι  νομισματικοί  και  χρηματοπιστωτικοί  ορ γανισμοί  

(δε ίκτες  χρηματικών ροών –  MFIs  money f low index ,  μ ια  κατηγορία η  οπο ία 

περ ιλαμβάνε ι  κεφάλαια από την  χρηματαγορά,  από πιστωτικούς  οργανισμούς 

και  κεντρ ικές  τράπεζες ) .  Οι  χρηματοπιστωτικοί  δ ιαμεσολαβητές  συγκεντρώνουν 

περ ίπου  €53.000 δ ις  ως πηγή (πόρους)  από εγχώριους  μη -χρηματοπιστωτικούς 

φορε ίς ,  από τον  υπόλοιπο  κόσμο καθώς  και  άλλους χρηματοπιστωτικούς 

δ ιαμεσολαβητές .  

Στο κάτω μέρος  του  δ ιαγράμματος  από την  άλλη,  περ ιγράφονται  οι  

ο ικονομικές  αποταμιεύσε ις  καθώς και  η  χρηματοδότηση από μη 

χρηματοπιστωτικούς  φορε ίς  και  τον  υπόλοιπο  κόσμο,  ε ί τε  μέσω 

δ ιαμεσολαβητών (στοιχε ία  του  ενεργητικού  εμφανιζόμενα σαν στοιχεία  

παθητικού  στα β ιβλία  των χρηματοπιστωτικών δ ιαμεσολαβητών) ,  ε ί τε  όχ ι  (  

τραπεζογραμμάτια ,  άμεση κτήση τ ί τλων ο ι  οποίο ι  δεν έχουν εκδοθε ί  από  

κάποιον  χρηματοπιστωτικό  δ ιαμεσολαβητή) .  Στη συνέχε ια ,  κάθε  ποσό 

δ ιαχωρίζεται  βάσει  της  δ ιάρκε ιάς  του  έως  τη  λήξη (σε  βραχυπρόθεσμη ή  

μακροπρόθεσμη βάση) .  

Η εφαρμογή ενός  αναλογικού  κανόνα στηριζόμενου  στα αντ ίστοιχα 

μεγέθη των διαφόρων τραπεζικών συσ τημάτων η  οποία  εμπίπτε ι  τόσο στο  πεδίο 

μελέτης  των επιπτώσεων από την  CEBS όσο και  από την  ζώνη του  ευρώ στο  

σύνολό της ,  προσφέρε ι  μ ια  λογική προσέγγιση,  υπό αποδεκτές  υποθέσεις ,  όσον 

αφορά στ ις  επιπρόσθετες  μακροπρόθεσμες  s tab le  funding απαιτήσεις  των 

ευρωπαϊκών τραπεζών.  Βασιζόμενοι  λοιπόν  σε  αυτόν  τον  απλό υπολογισμό,  το  

ευρωπαϊκό  τραπεζικό  σύστημα χρειάζεται  κατά προσέγγιση άλλα €1 .400 δ ις  

αυτών των πηγών ( resources) ,  ή  ισοδύναμα το  16% των MFI (microf inance  Ins t )  

μακροπρόθεσμων χρηματοοικονομικών πηγώ ν (  μακροπρόθεσμα χρεόγραφα και  
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μετοχές )  ή  δ ιαφορετ ικά το  22% των ήδη υπαρχόντων (outs tanding)  

μακροπρόθεσμων χρεογράφων.   

Η χρονική δ ιάρθρωση των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού 

και  παθητικού  μας δε ίχνε ι  το  πώς  κάθε  θεσμική κατηγορία μετατρέπε ι  τ ις  

δ ιάρκε ιες (matur i t i es ) .  Μεταξύ  των οικονομικών φορέων,  η  μόνη κατηγορία η  

οποία  πραγματικά επεκτε ίνε ι  τ ις  δ ιάρκε ιες  ε ίναι  ο ι  mFIs ,  των οποίων ο ι  

μακροπρόθεσμοι  χρηματοοικονομικοί  πόροι  (€8.583 δις  σύμφωνα με  στοιχε ία  

31  Δεκεμβρίου  2010)  ε ίναι  πολύ  λιγότε ροι  απ’  ότ ι   ο ι  μακροπρόθεσμες  χρήσεις  

τους  (€19.320 δ ις ) .  Αντ ιθέτως ,  ασφαλιστ ικές  εταιρε ίες ,  συνταξ ιοδοτ ικά 

κεφάλαια και  άλλο ι  χρηματοπιστωτικοί  δ ιαμεσολαβητές  τε ίνουν  να μειώνουν 

ελαφρώς  τι ς  διάρκε ιες .  

Το συμπέρασμα όλων αυτών είναι  ότ ι  η  επέκταση λήξης  των ο ικονομικών 

υποχρεώσεων των mFIs ,  συνεπάγεται  κατ’  επέκταση την  στρέβλωση στη δομή  

των ο ικονομικών αποταμιεύσεων μεταξύ  των μη ο ικονομικών φορέων σε 

μακροπρόθεσμο επίπεδο ,  καθώς  ο ι  μη mFI χρηματοοικονομικοί  δ ιαμεσολαβητές  

φαίνονται  αν ίκανοι  στο  να επεκ τε ίνουν  την  ληκτικότητα των βραχυπρόθεσμων 

πόρων τους  οποίους  έχουν συλλέξει  από μη χρηματοπιστωτικούς  φορε ίς  καθώς  

και  να τους  επανεπενδύσουν στους τραπεζικούς   ισολογισμούς .   

Κρατώντας  όλους  τους  άλλους  παράγοντες  σταθερούς ,  μ ια  τέτο ια  αλλαγή  

στη χρονική  διάρθρωση των ο ικονομικών αποταμιεύσεων,  θα επέφερε  μ ια  

αξ ιοσημείωτη αύξηση των μακροπρόθεσμων επιτοκίων καθώς  αυτό  θα  

ενθάρρυνε  τους  μη χρηματοοικονομικούς  παράγοντες -φορείς  να αποποιηθούν 

της  ρευστότητας .   

 



Το Ρυθμιστικό Πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙΙ και οι Επιπτώσεις του στην 
Οικονομική Ανάπτυξη 

 

Ανδρουτσοπούλου Γεωργία Σελίδα 206 
 

Εικόνα 34: Τραπεζικές ροές Αποταμιεύσεων & Χρηματοδότησης  

 

Πηγή: ECB. BNP PARIBAS 

  

10.2.2 Μελέτες Οικονομικών επιπτώσεων: σύγκλιση στην ουσία (στην αρχή), απόκλιση στην 

μεθοδολογία και μορφή.  

 

Εκθέσεις  σχετ ικά με  τ ι ς  ο ικονομικές  επιπτώσεις  από την  εφαρμογή του 

πλαισ ίου  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  έχουν  δημοσιευτε ί  από δ ιάφορους  παγκόσμιας  

εμβέλε ιας  οργανισμούς,  όπως το  Ινστ ιτούτο  Διεθνούς  Οικονομικής  ( IIF)  από το 

καλοκαίρ ι  του  2010,  η  Τράπεζα Δ ιεθνών Διακανονισμών (BIS)  και  π ιο  

πρόσφατα η  έκθεση του  OECD.  Εκ πρώτης  όψεως  τα συμπεράσ ματά των 

εκθέσεων αυτών φαίνονται  δ ιαφορετ ικά.  Παρόλα αυτά συμφωνούν ως  προς  τους  

μηχανισμούς μετάδοσης  που  περ ιλαμβάνουν –  το  οποίο ε ίναι  και  το βασικό  

κομμάτι  (μέρος)  –  ακόμα κι  αν  ο ι  μεθοδολογίες  τους  αποκλίνουν σημαντ ικά.  

Η έρευνα της  BIS  σχετ ικά με  τ ι ς  μακροοικονομικές  επιπτώσεις  της  

Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  έχε ι  δ ιεξαχθεί  από δύο ξεχωριστές  ομάδες  εργασίας .  Το 

Macroeconomic Assessment  Group (MAG),  στο  οποίο  συμμετέχουν 

εμπε ιρογνώμονες  από κεντρ ικές  τράπεζες  και  ρυθμιστ ικές  αρχές  15  χωρών 

καθώς  και  από δ ιεθνε ίς  οργανισμούς  όπως  το  ΔΝΤ (  IMF),  BIS  και  της  FSB 

(ταμείο  χρηματοοικονομικής  σταθερότητας) ,  ανέλαβε  να αξ ιολογήσει  το 

συνεπαγόμενο κόστος  από την  εφαρμογή του  νέου  πλαισ ίου  προληπτικής 
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εποπτε ίας  κατά τη  δ ιάρκε ια  της  μεταβατικής  περ ιόδου .  Από την  άλλη  πλευρά,  

το  Long - t e rm Economic Impact  Working Group,  κλήθηκε  να εξετάσει  τα  

μακροπρόθεσμα οφέλη της  προληπτικής  αυτής μεταρρύθμισης ,  υποθέτοντας  

αφενός  μ ικρότερη πιθανότητα εμφάνισης  τραπεζικών κρίσεων και  των 

επακόλουθων απωλειών σε  όρους  ΑΕΠ και  αφετέρου  περ ιορι σμό των 

δ ιακυμάνσεων στο  ΑΕΠ κατά τ ι ς  «ήρεμες  μέρες».   

Πριν  από κάθε  αξ ιολόγηση,  θα πρέπε ι  να προηγηθε ί  ο  υπολογισμός  της  

αύξησης  του  μέσου  κόστους  άντλησης  τραπεζικών πόρων το  οποίο  με  την σε ιρά 

του  συνεπάγεται  αυξήσεις  κεφαλαίου και  την  επέκταση ληκτικότ ητας  των 

τραπεζικών υποχρεώσεων που  απορρέουν από τη  Βασιλε ία  ΙΙ Ι .  Σε  αυτό  το  

σημείο  λο ιπόν  τ ίθεται  εμμέσως  το  ερώτημα του  κατά πόσο το  θεώρημα του  

Modigl ian i -Mil ler  μπορε ί  να εφαρμοστεί  σε  επίπεδο  τραπεζών (βλ.  παρακάτω) .  

Έπειτα ακολουθε ί  η  ποσοτικοποίηση  της  επίπτωσης του ακριβότερου  κόστους 

άντλησης  πόρων γ ια  την  τράπεζα στα επιτόκια  τραπεζικής  δανε ιοδότησης  και  

στον  όγκο χορηγήσεων,  ε ί τε  δ ιαδοχικά ( I IF)  ε ί τε  ταυτόχρονα (MAG).  Στη 

συνέχε ια  η  επίπτωση αυτή μεταφράζεται  σε  όρους  ο ικονομικής  ανάπτυξης .  Ενώ 

λοιπόν  το  IIF και  OECD στοχεύουν σε  αυτό  το  αποτέλεσμα,  γ ια  την  BIS  σημείο 

εκκίνησης  θεωρείται  η  μελέτη των επιπτώσεων που  επιφέρε ι  η  υποτ ιθέμενη 

μεγαλύτερη οικονομική σταθερότητα στην ανάπτυξη.  

Αντίθετα,  ο ι  μεθοδολογικές  προσεγγίσε ις  ο ι  οποίες  χρησιμοποιούνται  γ ια 

τον  προσδιορισμό αυτών των μακροοικονομικών επιπτώσεων,  εμφανίζουν  πολύ 

λίγα κοινά σημεία .  Το IIF από τη  μ ια ,  έχε ι  προσομοιώσει  την  επίπτωση των 

νέων ρυθμιστ ικών κανόνων στ ις  συγκεντρωτικές  λογιστ ικές  καταστάσεις  των 

τραπεζών γ ια  κάθε  σημαντ ικό  τομέα της  ο ικονομίας ,  προσαρμόζοντας  γ ια  τα  

δ ιαφορετ ικά στοιχεία  των ισολογισμών και  των καταστάσεων αποτελεσμάτων,  

χρησιμοποιώντας  παράλληλα  ελαστικότητες  που  προέρχονται  από δ ικές  της  

ο ικονομετρικές  εκτ ιμήσεις .  Η BIS  από την  άλλη,  παρακάμπτε ι  αυτό  το 

ενδ ιάμεσο στάδιο αναφορικά με τ ις  μεταβολές  στη δομή των τραπεζικών 

ισολογισμών,  συσχετ ίζοντας  άμεσα την  αύξηση των συντελεστών 

φερεγγυότητας  (so lvency ra t ios )  με το  κόστος  π ίστωσης χρησιμοποιώντας  μέσες  

ελαστικότητες  ο ι  οποίες  προέρχονται  από 97  ο ικονομικά μοντέλα που  αφορούν 

δ ιαφορετ ικές  γεωγραφικές  περ ιοχές .  Γ ια  κάθε  ενδ ιάμεσο στάδιο ,  ο ι  

εμπε ιρογνώμονες  της  BIS  χρησιμοποίησαν μέση ελαστικότητα προερχόμενη από 

μ ια  σε ιρά εμπε ιρ ικών μοντέλων τα οποία  ερευνούν μ ια  συγκρίσ ιμη σχέση.  

Η μελέτη των μακροοικονομικών επιπτώσεων βασίζεται  σε  παρόμοιους  

μηχανισμούς μετάδοσης  με  εκε ίνους  που  χρησιμοποιούνται  και  στην  αντ ίστοιχη  

μελέτη της  BIS .  Οι  αυστηρότερες  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  αλλά και  ο ι  νέο ι  

κανόνες  ρευστότητας ,  καθιστούν ακριβότερους  τους  τραπεζικούς  π όρους  

(banking resources)   και  οδηγούν σε  αύξηση του  κόστους  τραπεζικής  

χρηματοδότησης  και  κατ΄  επέκταση στην με ίωση του όγκου  της .  Στην έρευνά 

του ,  το  I IF υποθέτε ι  επίσης  πως  οι  τράπεζες  επιδ ιώκουν την  αντ ιστάθμιση του 
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κόστους  ευκαιρ ίας  το  οποίο  συνδέεται  με την  δ ιακράτηση  ρευστών δ ιαθεσίμων 

στα πλαίσ ια  του  δε ίκτη ρευστότητας  LCR,  αυξάνοντας  τα  spread  δανε ισμού .  

Και  αυτό  οδηγε ί  σε  μ ια  πτώση  στο κάτω μέρος  της  γραμμής  ανάπτυξης  της  

ο ικονομίας .  

Ενώ η έρευνα του  IIF  στρέφεται  ως  προς  τον  αντ ίκτυπο των νέων αυτών 

κανόνων στους  ισολογισμούς  του  τραπεζικού  συστήματος ,  η BIS  εξετάζε ι  

περαιτέρω αυτόν  τον  αντ ίκτυπο μέσω μ ιας  σε ιράς  μοντέλων τα οποία  

συνεπάγονται  μια  ευρε ία  ποικιλ ία  αποτελεσμάτων  

.  

 

10.2.3 Εφαρμογή του θεωρήματος Modigliani-Miller στις τράπεζες  

 

Το ερώτημα λοιπόν  που  θέτουμε  σε  αυτό  το  σημείο  της  ανάλυσής  μας,  

ε ίναι  το  κατά  πόσο η  στρέβλωση των στοιχε ίων ενεργητικού  στους 

ισολογισμούς  των τραπεζών η  οποία  ενυπάρχε ι  στα πλαίσ ια  της  Βασιλε ίας  Ι Ι Ι ,  

επηρεάζε ι  το  μέσο κόστος  άντλησης  των τραπεζικών πόρ ων.  Κατ’  επέκταση,  

τ ίθεται  αμέσως  το  ζήτημα εφαρμογής  του  θεωρήματος  των Modigl ian i -Mil ler  

στον τραπεζικό  τομέα.  

Σύμφωνα με  το  θεώρημα των Modigl iani -Miller  (1963) ,  η  οικονομική αξ ία 

μ ιας  εταιρε ίας  και  μεσοσταθμικό  κόστος  του  κεφαλαίου  της  ε ίναι  ανεξάρτητα  

από τον  τρόπο με  τον  οποίο  εκε ίνη  επιλέγε ι  να  χρηματοδοτε ίται  (μετοχικό 

κεφάλαιο  ή  χρέος) .  Με άλλα λόγια ,  δεν  υπάρχε ι  μ ια  βέλτ ιστη 

χρηματοοικονομική δ ιάρθρωση (οικονομική δομή)  η  οποία  θα μπορούσε  να 

ελαχιστοποιήσει  το μέσο σταθμισμένο κόστος  άντλησης  χρηματοοικονομικών 

πόρων.  Εάν υποθέσουμε  πως  η  εταιρε ία  καταφεύγε ι  σε  χαμηλότερο ύψος 

μόχλευσης ,  η  εξο ικονόμηση επί  τ ου  κόστους  κεφαλαίου η  οποία  προκύπτε ι  

μέσω της  αντικατάστασης  της  ακριβότερης  πηγής  χρηματοδότησης  (μετοχές )  με 

τη  φθηνότερη (χρέος) ,  θα αντ ισ ταθμίζεται  πλήρως  από τα χαμηλότερα κατά  

μονάδα κόστη  χρέους και  ιδ ίων κεφαλαίων των οποίων οι  αποδόσεις  βαίνουν 

με ιούμενες  με  την  μόχλευση.   

Αυτή η  θεωρία,  η οποία  σίγουρα φαίνεται  πως έχε ι  εμπνεύσει  τ ι ς  

ρυθμιστ ικές  αρχές  στο  πλαίσ ιο  ορ ισμού  των κεφαλαιακών απαιτήσεων,  ισχύει  

μόνο κάτω από την  υπόθεση -παραδοχή της  αποτελεσματικής  αγοράς  εν  απουσία 

φόρων,  κόστους  συναλλαγών και  π ιθανότητας  πτώχευσης.  Αυτές  ο ι  ελλε ίψεις  

που  παρουσιάζε ι  το θεώρημα των Modigl ian i -Mil ler ,  αναγνωρίστηκαν από τους  

ίδ ιους  τους  συγγραφείς  σε μια  δ ιορθωμένη εκδοχή του  θεωρήματος .  Σύμφωνα 

με  την  Τράπεζα της  Αγγλίας ,  Miles  e t  a l  (2011)  έχουν αναπτύξε ι  την  ιδέα της  

φορολογικής  ουδετερότητας ,  υποστηρίζοντας  πως  η  πρόσθετη φορολόγηση των 

τραπεζών δε  με ιώνε ι  εν  τέλε ι  την  κοινωνική ευημερία  καθότι  βοηθά στη 
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χρηματοδότηση του κυβερνητικού  προϋπολογισμού .  Το επιχε ίρημα αυτό  ωστόσο 

δε  λαμβάνε ι  υπ’  όψιν  του  τ ις  στρεβλώσεις  που  δημιουργούνται  μέσω της  

φορολογίας  ή  την  επίπτωση των ακριβότερων τραπεζικών πόρων στην  

δραστηριότητα -απασχόληση (act iv i ty) .  Σε  κάθε  περ ίπτωση,  ο  ίδ ιος  ο  Merton  H 

Mi l ler  (1995)  εξήγησε  ότ ι  η  θεωρία εφαρμόζεται  μόνο στ ις  ο ικονομικές  δομές  

εκ  των προτέρων –  ex  ante .  Αναφέρε ι  ότι  εάν  η  καθεμία εταιρ ία  ε ίχε  

δ ιαφορετ ική δομή στον  ισολογισμό της ,  θα έφερε  ακριβώς το  ίδ ιο  μέσο κόστος  

άντλησης  πόρων.  Αυτό βέβαια δεν  σημαίνε ι  πως  η αλλαγή  σε  μια  πρωταρχική 

χρηματοοικονομική δομή θα ήταν  ουδέτερη,  ε ιδικά εάν  η  εταιρ ία  έπρεπε  να 

σηκώσει  νέα κεφάλαια από την  αγορά.  

Η δυνατότητα εφαρμογής  του  θεωρήματος  τ ων Modigl ian i -Mil ler  σε 

επίπεδο  τραπεζών,  εξετάστηκε  από τον Mi l ler  (1995)  ο  οποίος  έκανε  δ ιάφορες  

σημαντ ικές  παρατηρήσεις -σχόλια.  

Ο δημοφιλής  νομπελίστας  εξήγησε  πως ο ι  τραπεζικές  δραστηριότητες  εν 

μέρε ι  απομακρύνθηκαν από τους  μηχανισμούς  της  αγοράς  εξαι τίας  

στρεβλώσεων που προέρχονταν  από την  εγγύηση -ασφάλεια  καταθέσεων και  την 

προληπτική ρύθμιση.  Εάν λοιπόν  το  κόστος  των καταθέσεων ε ίναι  χαμηλότερο 

απ ‘ότ ι  θα ήταν  χωρ ίς  εγγύηση,  οι  τράπεζες  θα επιδ ιώκουν να ελαχιστοποιήσουν 

το  κεφάλαιό  τους  στο  βαθμό εκείνο  που  επιτρέπε ι  η εκάστοτε  ρυθμιστ ική αρχή 

αλλά και  η  αγορά.  Αυτή βέβαια ε ίναι  μ ια  «ακραία πε ρ ίπτωση» εφαρμογής  στον 

τύπο της  αναθεωρημένης  έκδοσης  του  θεωρήματος  των Modigl ian i -Mi l ler  

(1963)  που  περ ιγράψαμε παραπάνω.  Ο Mi l ler ,  αναγνωρίζοντας  την  συνε ισφορά 

του  αυστριακού  ο ικονομολόγου  και  φιλοσόφου  Fr iedr ich  Hayek  (1899 -1992) ,  

τόνισε  το  ότ ι  η  εφα ρμογή ενός  εν ιαίου -ομοιόμορφου  κανόνα στο  σύνολο των 

τραπεζών,  υπερβολικά αυστηρού  γ ια  κάποιους  και  όχ ι  αρκετά γ ια  άλλους ,  δεν  

θα μπορούσε  να βοηθήσει  την  δ ιαδικασία παρακολούθησης  τόσο 

αποτελεσματικά όσο ο ι  ιδ ιωτικές  συμβάσεις  ( ιδ ιωτικά συμφωνητικά) ,  κάτ ι  το  

οποίο  θα αποτελούσε  πάντα πηγή  τρ ιβών  και  αναποτελεσματικότητας .  Το ίδ ιο 

ισχύε ι  (αν  και  σε  μικρότερο βαθμό)  και  γ ια  π ιο  πολύπλοκους  κανόνες  ο ι  οποίοι  

δεν  μπορούν ποτέ  να αξ ιολογήσουν τον ενδογενή -εσωτερικό  κίνδυνο που  ενέχε ι  

μ ια  τράπεζα,  όπως  άλλωστε  συμβαίνει  στην  περ ίπτωση των agents  στα πλαίσ ια  

του  αποτελεσματικού  πλαισ ίου  αγοράς  των Modigl ian i -Mi l ler .  Αυτό  ε ίναι  

επίσης  ένα από τα επιχε ιρήματα που φαίνεται  να αποδυναμώνεται  περ ισσότερο 

κατά την  τρέχουσα ο ικονομική κρίση.   

Τέλος ,  ο  Mi l ler  παρατήρησε  π ως  τα επιχε ιρηματικά προφίλ  αλλά και  τα  

προφίλ  ρ ίσκου  των τραπεζών ήταν τόσο δ ιαφορετ ικά μεταξύ  τους ,  που 

καθιστούσε  δύσκολη έως  και  αδύνατη την  εξ  ‘  ολοκλήρου  αποδοχή ή  απόρριψη 

της  ουδέτερης  ο ικονομικής  δομής  του  θεωρήματος  ΜΜ. Από την  πλευρά τους ,  

ο ι  συντάκτες  των προαναφερόμενων μελετών αναφορικά με  τ ις  

μακροοικονομικές  επιπτώσεις  από την  εφαρμογή του νέου  πλαισ ίου  της  

Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  ε ίναι  ιδ ια ίτερα επιφυλακτικοί  σχετ ικά με το  παραπάνω ζήτημα.  
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Το I IF,  παραδέχεται  ρητά και  σε κάποιο  βαθμό την  ισχύ  του ΜΜ 

θεωρήματος .  Συγκεκριμένα,  υποστηρίζε ι  πως  κάθε  μοναδιαία  αύξηση (μείωση)  

της  δ ιαφοράς  μεταξύ  του  ρυθμιστ ικού -κανονιστ ικού στόχου και  του  

πραγματικού  δε ίκτη φερεγγυότητας ,  με ιώνε ι  (αυξάνε ι)  την  απαιτούμενη -

αναμενόμενη από την  αγορά απόδοση κατά μ ισή ποσο στιαία  μονάδα.  Το MAG 

αναφέρε ι  δ ιάφορες  εμπε ιρικές  μελέτες  ο ι  οποίες  καταλήγουν στην  ύπαρξη 

θετ ικής  επίδρασης των υψηλότερων δε ικτών φερεγγυότητας  στο  κόστος  

άντλησης  χρηματοδότησης ,  υπονοώντας  πως  η  χρηματοοικονομική δομή  

( f inancia l  s t ructure)  δεν  ε ίναι  ουδέτερη.  Παρ ‘όλα  αυτά,  ο ι  εμπε ιρογνώμονες  

της  ομάδας  εργασίας  ε ίναι  απόλυτα σύμφωνοι  με  τον   Kashyap (2010) 34,  

σύμφωνα με  τον οποίον  ο  αντ ίκτυπος των κεφαλαιακών απαιτήσεων και  των  

απαιτήσεων ρευστότητας  συνδέεται  με  επιπτώσεις  μη ενσωματωμένες  στο 

εξ ιδανικευμένο πλαίσ ιο  του  ΜΜ θεωρήματος ,  ιδ ίως  όσον αφορά το  φορολογι κό 

πλεονέκτημα του  χρέους  και  τα  premium που  οι  τράπεζες  ε ίναι  υποχρεωμένες  

να πληρώνουν στους  επενδυτές  ώστε  να  εξασφαλίσουν πως  θα ε ίναι  

δ ιατεθε ιμένοι  να δ ιακρατήσουν πιο  μακροπρό θεσμο και  λ ιγότερο ρευστό χρέος .  

 

 

10.2.4 Βασιλεία ΙΙΙ : ανοικτή σε περαιτέρω ερμηνεία 

 

Αν και  ο  αντ ίκτυπος  των υψηλότερων δε ικτών φερεγγυότητας  αποτελε ί  

δ ικαίως  αναπόσπαστο κομμάτι  οποιασδήποτε  μελέτης  των μακροοικονομικών 

επιπτώσεων,  η πραγματική αναπροσαρμογή αυτών των δε ικτών και  της  

ποσότητας  κεφαλαίου  που αυτοί  περ ιλαμβάνουν ε ίναι  ακόμα  υπό αμφισβήτηση.    

Το IIF,  στην  έρευνα του  Ιουνίου  2010,  υποθέτε ι  πως  ο  δείκτης  Tier  1  θα 

αυξηθεί  από το  4% στο  6% έως  το 2012 ενώ το  ύψος  των <<μαξιλαριών -

buffers>> θα πρέπε ι  να καθοριστεί  σύμφωνα με  την  δ ιακριτ ική ευχέρε ια  των 

αρμόδιων εθν ικών αρχών.  Το  ύψος των μαξ ιλαριών αυτών θα μπορούσε να 

ερμηνευτε ί  ως  το περ ιθώριο  ασφαλείας  το  οποίο  ο ι  τράπεζες  π ιστεύουν ότ ι  

χρε ιάζονται  ή  εναλλακτικά ως  το  χάσμα ανάμεσα στις  ελάχιστες  κανονιστ ικές  

απαιτήσεις  ( regula tory minima)  και  στ ις  έμμεσες  απαιτήσεις  της  αγορά ς .  

Σύμφωνα με  τ ις  εκτιμήσεις  του  IIF,  το  ποσό των πρόσθετων κεφαλαίων που  θα 

πρέπε ι  να αντληθούν  γ ια  τ ις  ευρωπαϊκές  τράπεζες  εξαιτ ίας  των μέτρων αυτών,  

θα φτάσει  τα  €210 δις  κατά το  2009 με 2014.  Από την άλλη,  στην  έρευνά του το  

MAG Group,  δ ιαπιστώνει  πως  κάθε μοναδιαία  αύξηση του  δε ίκτη ιδ ίων 

κεφαλαίων αντ ιστοιχε ί  σε  €114 δ ις  πρόσθετων κεφαλαιακών απαιτήσεων.  Το 

χάσμα 1 ,3  μονάδων ανάμεσα στους  δείκτες  των ευρωπαϊκών τραπεζών υπό το  

πλαίσ ιο  των κανόνων  Βασιλε ίας  Ι Ι Ι  (τέλη 2009 με  2019)  και  στο  κανονιστ ικό  

                                                           
34

 Σελ 30 of MAG transition study (Aug 2010) 
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ελάχιστο  (7%) ε ίνα ι  κατά συνέπε ια  το  ισόποσο των €148 δ ις  κεφαλαίου  υπό 

σταθερούς  ισολογισμούς .  Από την  πλευρά του  ο  OΕCD  πιστεύε ι  πως  ο ι  

τράπεζες  της  ευρωζώνης  θα πρέπε ι  να  αυξήσουν τους  common equi ty δε ίκτες  

κατά 3 .8  μονάδες  αλλά να μην ρ ιψοκινδυνεύουν π οσότητα κεφαλαίου .  

Σε αντ ίθεση με  τους  νέους  κανόνες  φερεγγυότητας ,  οι  επερχόμενες  

απαιτήσεις  ρευστότητας  ε ί τε  αγνοούνται  εντελώς  (OECD) ε ίτε  λαμβάνονται  

υπόψη σε  μ ικρότερο (  MAG) ή  μεγαλύτερο ( I IF)  βαθμό.  Η έρευνα του  IIF ,  

βασίζεται  στην  αντ ίληψη πως  αφο ύ  ο ι  δε ίκτες  LCR και  NSFR θα τεθούν σε ισχύ 

το  2012,  δεν  θα πρέπε ι  να λαμβάνονται  υπόψη κατά την  τρέχουσα ανάλυση .  

Αυτό που  αξ ίζε ι  να  αναφέρουμε  ε ίναι  πως  ο  μακροπρόθεσμος  δείκτης  

ρευστότητας ,  NSFR  υποτίθεται  πως τηρε ίται  κατά μέσο όρο στην Αμερική,  σε  

αντ ίθεση με  την  Ευρωζώνη όπου  η  αναγκαία ποσότητα μακροπρόθεσμων πόρων 

προσκρούει   στην ικανότητα της  αγοράς  ομολόγων να απορροφήσει  την 

προσφορά.  Μετά από μ ια  κατακόρυφη άνοδο στο  75 ,5% το  2013,  ο  δείκτης  

NSFR θα με ιωθε ί  σταδιακά στο  67% το  2020,  ταυτόσημο μ ε  το επίπεδο 

προσομοίωσής  του  το  2011.  

Στην έρευνα της  BIS ,  το  πληρεξούσιο  που  χρησιμοποιε ίται  γ ια  την 

προσομοίωση των νέων απαιτήσεων ρευστότητας ,  δεν  ερμηνεύεται  πάντα με  το  

ίδ ιο  τρόπο.  Στην  πρώτη μακροοικονομική μελέτη επιπτώσεων του  MAG τον 

Αύγουστο του  2010 (2010α) ,  ο ι  αυξήσεις  κατά 25  με  50  μονάδες  του  δε ίκτη 

ρευστών στοιχε ίων ενεργητικού  προς το  συνολικό  ενεργητικό  της  τράπεζας ,  

ορ ίζουν το  εύρος των ισοδύναμων επιπτώσεων από την  από κοινού εφαρμογή 

των δύο δε ικτών ρευστότητας  LCR και  NSFR.  Αλλά σε  μεταγενέστερη έρευνά 

της ,  η  BIS  (King 2010) ,  ε ισήγαγε  το  εύρος  εκε ίνο που  αναφέρεται  στ ις  

επιπτώσεις  αποκλε ιστ ικά και  μόνο του  δε ίκτη NSFR,  προσαρμοσμένου  σύμφωνα 

με  τ ι ς  διαφορετικές  παραδοχές  αλληλεπίδρασης  με  τον  συντελεστή 

φερεγγυότητας .   Είναι  προφανές  συνεπώς ,  ότ ι  ο ι  μελέτες  επιπτώσεων της  BIS ,  

έχουν  αγνοήσει  εντελώς  την  μακροοικονομικό  αντ ίκτυπο του  δε ίκτη LCR.     

Αν και  ο  αντ ίκτυπος  των κανόνων φερεγγυότητας  επαναξ ιολογήθηκε 

ανάμεσα στην έκθεση του  Αυγούστου του  2010 και   την  τελική  έκθεση του 

Δεκεμβρίου ,  το  MAG (2010β)  διατήρησε  αμετάβλητη την  ανάλυσή του  σχετ ικά  

με  τ ις  επιπτώσεις  των δε ικτών ρευστότητας ,  ακόμη κι  αν  η  μεγαλύτερη 

ανησυχία  των τραπεζών επικεντρώνεται  σε  αυτήν την  περ ιοχή.  Για να 

υπερασπιστε ί  επομένως  αυτήν την  προσέγ γιση  επικαλε ίται  την  ύπαρξη των 

περ ιόδων παρακολούθησης (  ο  δε ίκτης  LCR θα τεθε ί  σε  ισχύ  το  2015 ενώ ο 

αντ ίστοιχος  μακροπρόθεσμος NSFR το 2018) .  
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10.2.5 Τραπεζικά «περιθώρια» και όγκοι πιστώσεων 

 

Οι επιπτώσεις  στα περ ιθώρια επιτοκίων και  credi t  vo lumes  εξαρτώνται  

από υποθέσε ις  ο ι  οποίες  δ ιαφέρουν μεταξύ  των δ ιαφόρων μελετών που  έχουν 

πραγματοποιηθε ί ,  κάτ ι  που  καθιστά ευαίσθητη την  σύγκριση τους .  Έτσι  λο ιπόν ,  

η  δ ιάκριση που  κάνε ι  το  MAG μεταξύ  της  επίπτωσης των αυστηρότερων 

κανόνων φερεγγυότητας  και  της  ε ισ αγωγής  των δε ικτών ρευστότητας,  επιτρέπε ι  

την  σύγκρισή της  με  την  έρευνα του OECD,  η  οποία  ασχολε ίται  αποκλε ιστ ικά 

με  τον  αντ ίκτυπο των δε ικτών φερεγγυότητας  που  εισάγει  το  νέο  πλαίσ ιο  της  

Βασιλε ίας  ΙΙ Ι .  Τα αποτελέσματα της  MAG από την  άλλη δεν  μπορούν να 

συγκριθούν άμεσα με  εκε ίνα της  IIF,  καθότ ι  η  τελευταία  προσπαθεί  να 

συλλάβει  τον συνολικό  αντ ίκτυπο των νέων κανόνων προληπτικής  εποπτε ίας  

χωρίς  καμία δ ιάκριση μεταξύ  ρευστότητας  και  φερεγγυότητας .   

Η έρευνα του  MAG,  ξεκινά από την  μελέτη των επιπτώσεων που έχε ι  μ ια 

μοναδιαία  αύξηση των δε ικτών φερεγγυότητας  στον  όγκο δανε ίων και  στα  

αντ ίστοιχα spreads .  Τα δημοσιευμένα αποτελέσματα της  τελικής  αυτής  έκθεσης ,  

ε ίναι  ο  μη -σταθμισμένος μέσος  38  δ ιαφορετ ικ ών μοντέλων στην περ ίπτωση 

μελέτης  των επιπτώσεων στον  όγκο δανε ίων και  ο  αντ ίστοιχος  μέσος  53  

μοντέλων γ ια  την  περ ίπτωση μελέτης  των spreads  των δανε ίων.  Σύμφωνα  με την  

έκθεση αυτή ,  συμπεραίνουμε  συρρίκνωση των  δανε ιακών υπολοίπων κατά 1 ,4% 

έπε ιτα από περ ίπου 9  χρόνια  (35  τρ ίμηνα) ,  συγκριτικά με το  επίπεδο  στο οποίο  

θα βρίσκονταν χωρίς  την  μεταρρύθμιση,  υποθέτοντας  παράλληλα πως  ο ι  νέες  

απαιτήσεις  στα πλαίσ ια  της  Βασιλε ίας  Ι Ι Ι  ε ίναι  καταμερισμένες  σε  δ ιάστημα 8  

χρόνων.  Αντίστοιχα,  τα  spreads  δανε ίων με  την  ίδ ια  λογική ε ίναι  υψηλότερα 

κατά 15 ,5  μονάδες  βάσης  γ ια  το  ίδ ιο  χρονικό  ορ ίζοντα.  Αν και  η  γεωγραφική 

αντ ιστοίχ ιση δεν ε ίναι  ακριβής ,  τα  αποτελέσματα της  MAG συνάδουν με  εκε ίνα  

της  OECD.  Σύμφωνα με  την  τελευτα ία ,  μ ια  μοναδιαία  αύξηση των δε ικτών 

φερεγγυότητας ,  θα προκαλούσε  μέση αύξηση των spreads κατά 16 ,1  μονάδων 

βάσης ,  αφού  πρώτα έχουν σταθμιστεί  με το  ΑΕΠ των G3 χωρών (Πάνω από 20 .5  

μονάδες  βάσης στ ις  ΗΠΑ,  14 .3  μονάδες  βάσης  στην Ευρωζώνη και  πάνω από 

8 .4  μονάδες  βάσης  στην  Ιαπωνία) .  Η ανάλυση της  MAG αναφέρεται  σε 

ολόκληρο το  σύμπαν,  απορρίπτοντας  την  πιθανότητα  ύπαρξης  οποιασδήποτε 

γεωγραφικής δ ιάκρισης  -  κατανομής .  Τα συναγόμενα συμπεράσματα των 

μοντέλων της  Fed και  EKT, παρατίθενται  στη συνέχεια  μόνο γ ια  σκοπούς 

απε ικόνισης .  Σύμφωνα με  την  ΕΚΤ, μ ια  μοναδιαία  αύξηση των δε ικτών 

φερεγγυότητας ,  θα αύξανε  τα  spreads  των τραπεζικών δανε ίων κατά 28  μονάδες  

βάσης .  Το μοντέλο ανάλυσης  της  ΕΚΤ,  βασίζεται  στους  20  μεγαλύτερους 

τραπεζικούς  ομ ίλους  της  Ευρωζώνης και  το  αποτέλεσμά της  ε ίναι  πολύ  

υψηλότερο από εκε ίνο  στο  οποίο  καταλήγουν τόσο ο ι  S lovik  και  Cournede 

(2011) ,  όσο και  ο ι  Cos imano και  Hakura  (2011)  στ ις  3  χώρες  της  Ευρωζώνης 
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στις  οποίες  η  ανάλυσή τους  επικεντρώνεται 35.  Η μέση επίπτωση στην οποία  

καταλήγουν σχεδόν  από κοινού  τα εν  λόγω μοντέλα,  τοποθετε ίται  έπε ιτα  στο 

πλαίσ ιο  των μελετών ποσοτικών επιπτώσεων στην τελική έκθεση του 

Δεκεμβρίου  του  2010.  Όπως ε ίδαμε,  οι  εμπε ιρογνώμονες  της  MAG πιστεύουν  

πως  ξεκινώντας  αρχικά με  ένα μέσο επίπεδο  της  τ άξεως  του  5 ,7% τον 

Δεκέμβριο του  2009 υπό την  επιβολή των νέων κανόνων,  το παγκόσμιο 

τραπεζικό  σύστημα θα πρέπε ι  να αυξήσει  τον  common equi ty Tier  I  δε ίκτη του 

κατά 1 ,3  μονάδες  ούτως  ώστε να φτάσει  στο  απαιτούμενο 7%.  Υποθέτοντας  την  

ύπαρξη γραμμικότητας  σ τ ις  επιπτώσεις  που  λαμβάνουμε  από την  μελέτη αυτή,  

τα  υπόλοιπα δανε ίων θα με ιωθούν κατά 1 ,82% ενώ τα  spreads  δανε ίων θα 

αυξηθούν κατά 20 ,15  μονάδες  βάσης  ως αποτέλεσμα αποκλε ιστ ικά και  μόνο των 

κανόνων φερεγγυότητας  που  επιβάλλε ι  η  Βασιλε ία  ΙΙ Ι .   

Την ίδ ια  στ ιγμή,  η  MAG κατέληξε  και  δ ιατύπωσε συνοπτικά πως  η 

εφαρμογή των νέων κανόνων ρευστότητας  θα οδηγήσει  σε  αύξηση κατά 25% του 

δε ίκτη ρευστών προς  τα  συνολικά στοιχε ία  ενεργητικού36.  Αυτή η  εκτ ιμώμενη 

επίπτωση,  εκτ ιμάται  αρχικά σε  όρους  όγκου  πιστώσεων -χρέους  (3 ,2% 

χαμηλότερος  ύστερα από 8  χρόνια)  και  έπε ιτα  σε όρους spreads  (υψηλότερα 

κατά 14 ,1  μονάδες  βάσης  ύστερα από 8  χρόνια ,  υποθέτοντας  εξάπλωση της  

εφαρμογής  τους  σε  δ ιάστημα 4  ετών) ,  δ ιατηρώντας  τα  μέσα αποτελέσματα στα 

οποία κατέληξαν τα  διάφορα εμπε ιρ ικά μοντέλα.  

Μια αύξηση του  δε ίκτη ‘ρευστά προς  συνολικά στοιχεία  ενεργητικού’  

(NSFR χωρίς  αλληλεπίδραση)  κατά 50  μονάδες  βάσης ,  θα οδηγούσε  σε  αύξηση 

των spreads  κατά 25  μονάδες  βάσης  και  σε  μ ια  δ ιαρκή απώλεια  0 ,15%σε όρους 

AEΠ.  Σε  περ ίπτωση που  υποθέσουμε  την  ύπαρξη αλληλεπίδρασης  μεταξύ  των 

κεφαλαιακών απαιτήσεων και  των μακροπρόθεσμων απαιτήσεων ρευστότητας 

NSFR37,  η  ισοδύναμη αύξηση του  δείκτη ‘ρευστά προς συνολικά στοιχε ία  

ενεργητ ικού’  θα περ ιοριζόταν  στις  25 μονάδες  βάσης,  η αύξηση των credi t  

spreads  στ ις  14 μονάδες  βάσης  και  η  επακόλουθη απώλεια  σε  όρους  ΑΕΠ στο 

0,08%.  

Παρά το  γεγονός  ότ ι  ο ι  δ ιάφορες  επιπτώσεις  στ ις  οποίες  καταλήγε ι  η  BIS  

γ ια  καθένα δ ιαφορετ ικό  δε ίκτη δεν  προορίζονταν γ ια  μ ια  συγκεντρωτική 

προσέγγιση,  το άθροισμά τους  π ροσφέρε ι  τουλάχιστον  μια  προσέγγιση η  οποία  

                                                           
35

Οι Slovik και Cournède (2011) αξιολογούν την επίπτωση μιας μοναδιαίας αύξησης του μέσου δείκτη φερεγγυότητας 
στις 14.3 μονάδες βάσης σε όρους πρόσθετου επιτοκιακού περιθωρίου. Σύμφωνα με τους Cosimano και Hakura(2011), 
μια ισόποση αύξηση θα άρει τα επιτόκια δανεισμού κατά 11.6 μονάδες βάσης στην Γερμανία, 8,1 στην Ελλάδα και 
21.6 στην Ιρλανδία. 
36

 Τελική Έκθεση ‘’Assessing the macroeconomic impact of the transition to stronger capital and liquidity requirements’’ 
MAG, Δεκέμβριος 2010, σελ.2. 
37

 Η αύξηση των ρευστών διαθεσίμων με σκοπό την απόκτηση υψηλότερου δείκτη ρευστότητας, ceteris paribus, 
οδηγεί στην υποκατάσταση των χαμηλού κινδύνου στοιχείων ενεργητικού με υψηλού κινδύνου σε όρους Βασιλείας, 
και κατ’ επέκταση σε μείωση των RWA.Αυτό λοιπόν διευκολύνει τις τράπεζες να συμμορφωθούν με τον συντελεστή 
φερεγγυότητας.   
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θα μπορούσε  να συγκριθε ί  με  την  συσσωρευμένη επίπτωση που  λαμβάνουμε  από 

την  μελέτη του  IIF .   Εάν ανατρέξουμε  πάλι  στην  ανάλυση της  EKT,  μ ια  αύξηση 

2  βαθμών στους  δείκτες  φερεγγυότητας ,  μ ια  25% αύξηση του  δε ίκτη ‘ρευστά 

προς  συνολικά δ ιαθέσιμα’  και  η  ε ισαγωγή του  δείκτη NSFR,  θα δ ιεύρυνε  τα  

τραπεζικά επιτόκια  δανε ισμού  κατά 56 ,  15  και  μεταξύ  57  και  71  μονάδων 

βάσης ,  αντ ιστοίχως.  Το κεντρ ικό  σημείο  του  προκύπτοντος  εύρους  συνολικών 

επιπτώσεων (135 μονάδες  βάσης)  ε ί ναι  εντυπωσιακά κοντά σε  αυτό  που 

λαμβάνουμε  από την  μελέτη του  I IF  αναφορικά με  τα  πραγματικά επιτόκια  

τραπεζικού  δανε ισμού  (137 μονάδες  βάσης)  πέντε  χρόνια  μετά την  έναρξη 

ε ισαγωγής  των μεταρρυθμίσεων (δηλαδή το  2015 σύμφωνα με  την  προσωρινή 

έκθεση του Ιουνίου  2010) .  

 

 

10.2.6 Επιπτώσεις στο ΑΕΠ: σημαντικές αποκλίσεις 

 

Σε αντ ίθεση με  τ ις  επιπτώσεις  που  έχουν ο ι  αυξήσεις  των δε ικτών 

φερεγγυότητας  στα χορηγητικά spreads  των τραπεζών ο ι  οποίες  λ ίγο  ή  πολύ 

συμπίπτουν στις  διάφορες  μελέτες  μακροο ικονομικών επιπτώσεων (Πίνακας 

15 ) ,  ο ι  εκτ ιμήσεις  σχετ ικά με  τ ι ς  επιπτώσεις  των νέων κανόνων της  Βασιλε ίας  

Ι Ι Ι  στο  AEΠ διαφέρουν μεταξύ  αυτών σε  μεγάλο βαθμό.  Κάποιες  από αυτές  τ ις  

αποκλίσε ις  καθώς και  λόγοι  απόκλισής  τους ,  ε ίναι  ιδ ια ίτερα σημαντ ικές .  

Η BIS στην μελέτη της ,  δ ιαχωρίζει  την αξ ιολόγηση επιπτώσεων των νέων 

κανόνων φερεγγυότητας  από τ ι ς  επιπτώσεις  που  οφείλονται  στους  κανόνες  

ρευστότητας  που  ε ισάγε ι  η  Βασιλε ία  Ι Ι Ι .  Λόγω της  ύπαρξης  αλληλεπιδράσεων  

μεταξύ  αυτών των κανόνων,  η  BIS  απορρίπτε ι  την  μελέτη μ ιας  συν ολικής  

επίπτωσης  από την  από κοινού  ε ισαγωγή τόσο των κανόνων φερεγγυότητας  όσο 

και  ρευστότητας.  Ακόμα και  με  αυτά τα προφανή με ιονεκτήματα,  η προσθήκη 

των δ ιαφόρων εκτιμήσεων πλεονεκτε ί  καθώς  παράγε ι  μ ια  τάξη μεγέθους 

συγκριτ ικά με  την  μελέτη της  MAG. Συνεπώς,  έχοντας  συγκρίσ ιμους  χρονικούς 

ορ ίζοντες  ανάλυσης (32  vs  35 τρ ίμηνα) ,  το  άθροισμα αυτών των επιπτώσεων 

υποδηλώνει  απώλεια  της  τάξεως  του  5%  στα τρέχοντα υπόλοιπα δανε ίων ( -1 ,8% 

και  -3,2%),  αύξηση κατά 34 ,2  μονάδες  βάσης  των spreads  και  απώλεια  0 .35% 

σε  όρους  ΑΕΠ.  Αυτό λοιπόν  συγκρίνεται   με  την  μελέτη του  I IF το  οποίο  εκτ ιμά  

αντ ίστοιχα αθροιστική επίδραση 3 ,1%,  εννέα χρόνια  μετά την  εφαρμογή των 

προτε ινόμενων μεταρρυθμίσεων.  

Επίσης  δε  χρε ιάζεται  στην  ανάλυσή μας ,  να  σταθούμε  περαιτέρω τ όσο 

στ ις  εκτ ιμήσεις  των προσαρμογών κεφαλαίου  και  των μερικών ενσωματώσεών 

τους  όσο και  στους  νέους  κανόνες  ρευστότητας λόγω της  ετερογένε ιας  των 

υποθέσεων πάνω στις  οποίες  βασίζονται .  
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Πίνακας 21: Επίδραση της Βασιλείας ΙΙΙ στα περιθώρια τραπεζικών επιτοκίων και στα επιτόκια της 
Ευρωζώνης 

 

Πηγή: BIS, IIF, OECD 

   

Επιπλέον ,  το  χρονοδιάγραμμα εφαρ μογής  που το  IIF χρησιμοποίησε  στην  

ανάλυσή του ,  ήταν  ανεπίσημο καταλήγοντας   να  ε ίναι  π ιο βραχυπρόθεσμο από 

εκε ίνο  που  τελικά προτάθηκε  από  την  Επιτροπή της  Βασιλε ίας .  Αυτό  κατά 

συνέπε ια ,  μπορε ί  να έχε ι  οδηγήσει  σε  υπέρ -εκτ ίμηση των ο ικονομικών 

επιπτώσεων.  

Αξιοσημείωτο ε ίναι  πως  ο ι  μεθοδολογίες  που  χρησιμοποιούνται  γ ια  τη  

μέτρηση των επιπτώσεων των υψηλότερων περιθωρίων δανε ισμού  και  /  ή  του 

χαμηλότερου  όγκου δανε ίων στο  ΑΕΠ,  ε ίναι  εντελώς  δ ιαφορετ ικές  μεταξύ  τους .  

Η MAG διοχετεύε ι  εκ  νέου  τ ι ς  επιπτώσεις  στον όγκο δανε ίων και  στα τραπεζικά 

spread ,  σε  97  δυναμικά στοχαστικά γεν ικής  ισορροπίας  και  ημ ι -δομικά μοντέλα 

ποικίλων προδιαγραφών  στα  οποία  οι  δ ιάφορες  χώρες  εκπροσωπούνται  

δυσανάλογα και  ανακριβώς ως  προς  την  ο ικονομική τους  βαρύτητα εξάγοντας 

ένα μέσο αποτέλεσμα.  Εν  αντ ιθέσε ι ,  το I IF χρησιμοποιεί  μοντέλα 

προσαρμοσμένα στο  κάθε  μεγάλο ο ικονομικό  συνασπισμό -μπλόκ (ΗΠΑ, 

Ευρωζώνη,  Ιαπωνία)  αλλά με  αυστηρά όμοιες  σχέσε ις  και  δομές .  

Πιο αναλυτικά,  ο ι  μελέτες  του  OECD και  IIF καταλήγουν σ το ίδ ιο 

γεωγραφικό spread  -χώρες  G3 -  αλλά τα 97  μοντέλα που  αναφέραμε  παραπάνω 

πως  η  BIS  στηρίζε ι  την  τελική της  έκθεση,  καλύπτουν 9 χώρες  ο ι  οποίες  δ εν  
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εμπίπτουν στο  πεδ ίο  εφαρμογής  των δύο πρώτων μελετών 38.  Αυτό σημαίνε ι  ότ ι  

ο  «ο  κόσμος» του  I IF  αντ ιπροσωπεύε ι  μόνο το  63% του κόσμου  της  BIS .  Η  

Ευρωζώνη στο  σύνολό της  και  άλλα  5  κράτη μέλη  συμμετέχουν στα δεδομένα 

των 44  από τα 97  προαναφερόμενα μοντέλα  σε αντ ίθεση με  τ ις  ΗΠΑ που 

συμμετέχουν σε 11  και  την  Ιαπωνία σε  6 .  

Τέλος ,  η  BIS  ενσωματώνει  την  νομισματική πολιτ ική μέσω ενός  κανόνα 

Taylor .  Με αυτόν  τον  τρόπο λοιπόν ,  τε ίνε ι  να  αντ ισταθμίσε ι  –  (αποζημιώσει  

γ ια)  την  περ ιοριστ ική επίπτωση της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  στην  δημιουργία  χρήματος 

και  με ιώνει  έτσ ι  σημαντ ικά την  επίπτωση στην ο ικονομική δραστηριότητα.  

 

 

10.2.7 Ανάλυση οφέλους: επίτευξη οικονομικής σταθερότητας 

 

Πέρα από την  αξ ιολόγηση και  εκτ ίμηση του  ο ικονομικού  κόστους  από την  

εφαρμογή των μεταρρυθμίσεων της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι κατά την  δ ιάρκε ια  της  

μεταβατικής  περ ιόδου ,  η  οποία  αποδόθηκε  στην  ομάδα της  MAG,  η  επιτροπή 

της  Βασιλε ίας  ανέθεσε  σε  μ ια  δεύτερη ομάδα εργασ ίας  να εξετάσει  τ ις  

μακροπρόθεσμες  ο ικονομικές  επιπτώσεις  των μεταρρυθμίσεων.  Η ομάδα λοιπόν 

μελέτης  των μάκρο –  οικονομικών επιπτώσεων LEI Group) ,  πραγματοποιώντας  

μ ια  ανάλυση κόστους -οφέλους  η  οποία  καταρτίστηκε  στα αποτελέσματα της  

MAG,  εκτ ίμησε  τα οφέλ η των μεταρρυθμίσεων σε  όρους  μ ιας  μ ικρότερης 

μαθηματικής προσδοκίας  απώλειας  ΑΕΠ σε  περιόδους χρηματοοικονομικών 

κρίσεων.  Η ομάδα αυτή ξεκινά την  έρευνά της  εκτ ιμώντας  την  με ίωση της  

π ιθανότητας  εμφάνισης  ο ικονομικών κρίσεων κατά 3% ύστερα από την  

εφαρμογή του  νέου ρυθμιστ ικού  πλαισ ίου  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι .  Κατά  συνέπε ια  η  

π ιθανότητα εμφάνισης  κρ ίσης  πέφτε ι  από το 4 ,6% στο  1,4% 

(συμπεριλαμβανομένων των απαιτήσεων φερεγγυότητας) ,  ή ακόμα καλύτερα στο  

1 ,2%  ύστερα από συμμόρφωση και  με τον  μακροπρόθεσμο δε ίκτη ρευστότητας 

NSFR.  Το αποτέλεσμα από την  πτώση της  ετήσιας  π ιθανότητας  εμφάνισης  

κρ ίσεων αλλά και  της  πτώσης  του μέσου  μακροπρόθεσμου  κόστους  σε  

περ ίπτωση που  κάποια ξεσπάσει  ( αθροιστ ικά 63% του  ΑΕΠ),  μας  δ ίνε ι  μ ια  

μαθηματική εκτ ίμηση γ ια  απώλεια  προϊόντος  (ΑΕΠ)  η οποία εξοικονομείται .  

Απ’  την  άλλη,  η  ομάδα του  LEI εξομοιώνε ι  αυτή τη  μαθηματική εκτ ίμηση στα 

συμπληρωματικά στοιχε ία  της  μεγέθυνσης  σε  όρους  ΑΕΠ.  Συνολικά,  αναφορικά  

με  το  συντελεστή φερεγγυότητας  (αύξηση του  κοινού  μετοχικού  κεφαλαίου  από  

7% σε  10%),  ο ι  εμπε ιρογνώμονες  της  LEI εκτ ιμούν τα οφέλη από την  εφαρμογή  

του  μεταξύ  1 ,98% και  2 ,10% του  ΑΕΠ ετησίως σύμφωνα με  τ ις  βασικές  τους  

                                                           
38

 Συγκεκριμένα ο αριθμός των μοντέλων είναι : Αυστραλία 3, Βραζιλία 5, Καναδάς 8, Κίνα 2, Ινδία 2, Ν. Κορέα 6, 
Μεξικό 3, Ρωσία 2, Ηνωμένο Βασίλειο 5. 
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παραδοχές 39,  ανάλογα  βέβαια με  το  εάν  ο ι  απαιτήσεις  ρευστότητας  τηρούνται  ή 

όχ ι .   

Την ίδ ια  στ ιγμή,  ο ι  ίδ ιο ι  καν όνες  προληπτικής  εποπτε ίας  υποτ ίθεται  πως 

με ιώνουν τον  ετήσιο  ρυθμό μεγέθυνσης  μόνο από 0 ,27% σε  0 ,35%.  Δεδομένων 

αυτών των στοιχε ίων,  το  καθαρό μακροπρόθεσμο όφελος  βρ ίσκεται  μεταξύ  του 

1 ,71% και  1 ,75%.  

Ενώ δεν  τ ίθεται  καμία αμφιβολία  ως προς  το ότ ι  η υψη λότερη ο ικονομική 

σταθερότητα συνεπάγεται  εγγενή πλεονεκτήματα,  η  εκτ ίμηση της  συμβολής του 

προτε ινόμενου  πλαισ ίου  προληπτικής  εποπτε ίας  σε  αυτή την  υψηλότερη 

ο ικονομική σταθερότητα εγε ίρε ι  σημαντικά μεθοδολογικά ζητήματα.   

Σύμφωνα με  εμπε ιρ ικά στοιχε ία ,  η  π ιο  συχνά χρησιμοποιούμενη 

προσέγγιση περ ιλαμβάνε ι  εξ ισώσεις  τύπου  logi t  (παλινδρόμηση της  π ιθανότητας 

να πραγματοποιηθε ί  ένα γεγονός)  ο ι  οποίες  συνδέουν τη  συχνότητα εκδήλωσης  

ο ικονομικών κρίσεων ανάμεσα σε  ένα αντ ιπροσωπε υτικό  δε ίγμα χωρών σε  μια  

δεδομένη χρονική περ ίοδο  με  τους  δε ίκτες  μόχλευσης  και  ρευστότητας  των 

τραπεζών.  Η βασική κριτ ική αυτών των μελετών έγκειται  στην ποικιλ ία  των 

κρίσεων που  λαμβάνουμε υπ ‘όψιν  ανεξάρτητα από την  αρχική αιτ ία  εμφάνισής 

τους .  Αυτό βέβαια δεν  σημαίνει  πως ο ι  αυστηρότεροι  προληπτικοί  έλεγχοι  

με ιώνουν,  γ ια  παρ άδε ιγμα,  την  πιθανότητα συναλλαγματικών κρίσεων  ή 

κρίσεων ο ι  οποίες  ξεκινούν  με  ακατάλλ ηλες  νομισματικές  πολιτ ικές  που 

υπονομεύουν  τον τραπεζικό  τομέα.  Επιπλέον ,  αυτού του  ε ίδους  πρ οσέγγιση 

έρχεται  σε  πλήρη  αντίθεση με  την  υπόθεση ότ ι  η  νομισματική πολιτ ική θα 

τε ίνε ι  να  αντ ισταθμίζε ι  τ ι ς  αποθαρρυντ ικές  επιδράσεις  τω νέων εποπτικών 

κανόνων,  όπως  δ ιατυπώνεται  από την  MAG στη μελέτη επιπτώσεων της  BIS  

σχετ ικά με  τη  μεταβατική περ ίοδο .  Σύμφωνα με  τους  Laeven  και  Valencia  

(2008,  2010) ,  το  κόστος  της  κρ ίσης  από τη  στ ιγμή που ξεσπά μέχρι  το τέλος  της  

ε ίναι  συχνά πολύ  υψηλότερο στην περίπτωση των αναδυόμενων χωρών.  Με το 

να λαμβάνουμε  όμως  και  αυτές  τ ις  χώρες  υπ’  όψιν στην  ανάλυσή μας ,  

οδηγούμαστε  σε  υψηλότερη μέσ η απώλεια  σε  όρους  ΑΕΠ η οποία ξεπερνά το  

εκτ ιμώμενο όφελος από τη  με ίωση της  π ιθανότητας  εμφάνισης  ο ικονομικής  

κρ ίσης  στ ις  αναπτυγμένες  χώρες .  Οι  συντάκτες  της  έκθεσης  LEI,  δ ιατυπώνουν 

επίσης  την  ιδέα πως  το  μέσο κόστος  των ο ικονομικών κρίσεων με ιώνεται  με  την  

ε ισαγωγή των κατάλληλων κανόνων προληπτικής  εποπτε ίας .  Η ευαισθησία όμως 

των εμπε ιρικών αποτελεσμάτων 40 , τους  οδήγησε  στο  να απορρίψουν αυτ ήν την 

υπόθεση υποστηρίζοντας  ότ ι  το  κ όστος  μ ιας  κρίσης ε ίναι  εξωγενής παράγοντας .  

 

                                                           
39

 Η βασική υπόθεση είναι μια αθροιστική μέση απώλεια σε όρους μακροπρόθεσμου ΑΕΠ που ανέρχεται στο 63% του 
προ της κρίσης επιπέδου της (μέτρια μόνιμες επιδράσεις). Τα άκρα σημεία είναι 19% (χωρίς μόνιμη επίδραση) και 
158% (μεγάλες μόνιμες επιδράσεις). 
40

 Βλ. LEI (2010), σελίδα 17 
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10.3  Ενδεχόμενη Αντίδραση από την πλευρά των Τραπεζών 
 

Ενώ το  μεγαλύτερο μέρος της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  έχε ι  ολοκληρωθεί ,  άλλες  

κανονιστ ικές  μεταρρυθμίσεις  βρ ίσκονται  ακόμη σε  εξέλιξη.  Γ ια  παράδε ιγμα,  ο ι  

οργανωτικές  απαιτήσεις ,  ο ι  κεφαλαιακές  προσαυξήσεις ,  αλλά και  ο ι  περαιτέρω 

απαιτήσεις  ρευστότητας  γ ια  τ ις  συστηματ ικά σημαντ ικές  επιχε ιρήσεις  και  

οργανισμούς  ο ι  οποίες  βρίσκονται  αυτή τη  στ ιγμή υπό την  επίβλεψη του 

Συμβουλίου  Χρηματοπιστωτικής  Σταθερότητας .  Αν και  εξακολουθεί  να  

επικρατε ί  σημαντ ική αβεβαιότητα,  δύο πράγματα ε ίναι  σαφή:   

 

  Πρώτον ,  η  λήψη περαιτέρω μέτρω ν ε ίναι  απίθανο να ανακουφίσε ι  τ ις  

τράπεζες  από τ ι ς  νέες  απαιτήσεις  και   

 

  Δεύτερον ,  ο ι  τράπεζες  θα πρέπε ι  τώρα να  ανταποκριθούν σε  αυτούς 

τους  κανόνες  που  έχουν ολοκληρωθεί  προσαρμόζοντας  τ ις  στρατηγικές  

τους  στο  νέο κόσμο που  έχε ι  δ ιαμορφωθεί .   

 

 

Ενώ μ ια  ολοκληρωμένη απάντηση απέναντ ι  στους  νέους  κανόνες  

ενδέχεται  να ε ίναι  δύσκολο να καθοριστε ί  προς  το  παρόν,  υπάρχουν ήδη 

κάποιες  συγκεκριμένες  αντ ιδράσεις  από την  πλευρά των τραπεζών.  

Τρείς  ε ίναι  λο ιπόν  ο ι  ομάδες  π ιθανών τέτο ιων δράσεων μετρ ιασμού  από 

την  πλευρά των τραπεζών :  

1.  No-regre t  κινήσεις   

2.  Αναδιάρθρωση των τραπεζικών Ισολογισμών  

3.  Προσαρμογές  των τραπεζικών επιχε ιρηματικών μοντέλων.  

 

Αν και  ε ίναι  δύσκολο να εκτ ιμηθε ί  το  πώς  αυτές  οι  κ ινήσεις  θα 

επηρεάσουν την  κερδοφορία των τραπεζών,  μπορούν να μετρ ιάσουν κάποιες  από 

τ ι ς  κατά 4  ποσοστιαίες  μονάδες  του  ROE (Return  on Equi ty)  του  κλάδου  που  

εκτ ιμούμε  πως  θα χαθούν .  Θα μπορούσαμε  βέβαια να  κάνουμε  κάποιες  

εκτ ιμήσεις  εκ των προτέρων :  

  Οι αυξημένες  κεφαλαιακές  απαιτήσε ις ,  ιδ ίως  γ ια  τον κ ίνδυνο  

αγοράς  και  τον  πιστωτικό κίνδυνο αντ ισυμβαλλόμενου ,  

αντ ιπροσωπεύουν περ ίπου  το  ένα τρίτο  της  συνολικής επίδρασης  
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της  Βασιλε ίας  Ι Ι Ι  στον  ROE.  Η εμπε ιρ ία  της  Βασιλε ίας  ΙΙ  έδε ιξε  ότ ι  

έως  και  το  20% των  επιπτώσεων  των υψηλότερων κεφαλαιακών  

απαιτήσεων θα μπορούσε να μετρ ιαστεί  μέσω της  απ οτελεσματικής 

εφαρμογής  του  νέων κανό νων και  μ ικρότερες  προσαρμογές  

επιχε ιρησιακού  μοντέλου .  Εάν ο ι  τράπεζες  ε ίναι  εξ ίσου επιτυχής  

υπό το  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  αυτό  θα μποορύσε να 

αποκαταστήσει  έως και  0,5% του χαμένου  ROE.  Πέρα από αυτά 

όμως ,  ο ι  τράπεζες  θα έχουν επίσης  ευκαιρ ίες  γ ια  τον  μετρ ιασμό των 

επιπτώσεων μέσω της  αποτελεσματικής  εφαρμογής  των  νέων 

δεδομένων χρηματοδότησης  και  ρευστότητας .  

 

  Η αναδιάρθρωση των ισολογισμών γ ια  την  άμβλυνση  της  ποιότητας 

των κεφαλαίων και  θέματα αφαιρέ σεων (deduct ions )  και  η  

βελτ ιστοποίηση του ισολογισμού  αλλά και  η  χρηματοδότηση ε ίναι  

ένα σημαντ ικό  μέσο,  καθώς  όλα αυτά συμβάλλουν περ ίπου  κατά 

40% επί  των συνολικών  επιπτώσεων στον  δε ίκτη απόδοσης  επί  του 

μετοχικού κεφαλαίου  (  ROE) .  Αν υποθέσουμε  ότι  μέχρι  και  το  50% 

αυτών των αποτελεσμάτων μπορούν να αντ ιμετωπιστούν  με τη 

συστηματική με ίωση των DTAs,  βελτ ιστοποιώντας τη  χρηματική 

επένδυση και  την  εταιρ ική δομή των μετόχων καθώς  και  την  κατά  

συνέπε ια  δ ιαχε ίρ ιση του  ισολογισμού  με σκοπό τη  με ίωση του  

κόστους  χρηματοδότησης ,  θα μπορούσαν να μετρ ιάσουν 

ενδεχομένως  τον  αντ ίκτυπο στο  ROE κατά 0 ,5% έως  και  1%.   

 

  Τα  αποτελέσματα άμβλυνσης  της  προσαρμογής  των επιχειρηματικών 

μοντέλων επί  των απωλειών σε  όρους  ROE,  θα εξαρτηθούν  όχι  μόνο 

από την  ικανότητα των τραπεζών να βελτ ιστοποιήσουν  τα μ ίγματα 

πελατε ίας  και  προϊόντων τους  και  τ ις  δυνατότητες  μεταφοράς του 

κινδύνου  τους ,  αλλά και  από  την  επιτυχία  τους  στην  εν ίσχυση της  

κερδοφορίας  μέσω  της  με ίωσης  του κόστους  και  των  προσαρμογών 

στην τ ιμολογιακή τους  πολιτ ική.  

 

Συνολικά,  εκτ ιμούμε  ότι  ο ι  δύο  πρώτες  κατηγορίες  ενεργε ιών,  θα 

εξουδετερώσουν μέχρι  και  το  40% των  επιπτώσεων της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  σε  όρους 

ROE γ ια  τον  τραπεζικό  κλάδο.  Γ ια  τ ι ς  μεμονωμένες  τράπεζες ,  η  επίδραση των 

τεχν ικών  μετριασμού  θα εξαρτηθε ί  σε  μεγάλο βαθμό από την  αρχική του ς  θέση,  

το  επιχε ιρηματικό  μοντέλο του ς ,  και  το  ανταγωνιστ ικό  περ ιβάλλον  μεσά στο  

οποίο  δρασηριοποιούνται .  Γ ια  τ ις  τράπεζες  με δραστηριότητες  εντάσεως -

αγορών κεφαλαίου ,  μπορε ί  να ε ίναι  πολύ  πιο  δύσκολο το  να αντ ιμετωπίσουν  και  

έχουν  μ ικρότερη δυνατότητα να ανακτήσουν  την  προ -Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  κερδοφορία 

τους  απότ ι  ο ι  εμπορικές  και  λ ιαν ι κής  τραπεζικής  προσανατολισμ ένες  τράπεζες .  
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Σε γεν ικές  γραμμές ,  δεν  φαίν εται  π ιθανό αυτή τη  στ ιγμή ότι  ο  κλάδος  μπορε ί  να 

ανακτήσει  τα  προ -Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  επίπεδα  κερδοφορίας .  

 

 

10.3.1 No-regret κινήσεις 

 

Σε απάντηση της  Βασιλε ίας  ΙΙ και  της  ο ικονομικής κρ ίσης ,  πολλές  

τράπεζες  έχουν δρομολογήσει  πλήρη πρωτοβουλί α  γ ια  τη  βελτ ίωση της  

δ ιαχε ίρ ισης  κεφαλαίου  και  ρευστότητά ς  τους .  Τα ιδρύματα αυτά θα πρέπε ι  να 

παραμείνουν  στον χώρο ,  ακόμα και  να εντε ίνουν  τ ις  πρ οσπάθειές  τους ,  

δεδομένης  της  εξαιρετ ικής  σημασίας  του  κεφαλαίου ,  της  ρευστότητας  και  

αποδοτικότητας  της  χρηματοδότησης  στο πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι .  Γ ια  τ ις  

τράπεζες  που  δε ν έχουν ακόμη αρχίσε ι  να βελτ ιών ουν  την προσέγγισή τους ,  η  

Βασιλε ία  Ι Ι Ι ,  αυξάνε ι  κατά πολύ  τον  πήχη παρέχοντας  το  κεφάλαιο  και  την 

ρευστότητα ,  ακόμα σπανι ότερα  και  π ιο  ακριβά.  Στη συνέχε ια  αναφέρουμε 

συνοπτικά τ ι ς  δράσεις  από την  πλευρά των τραπεζών σχετ ικά με  την  ενότητα  

αυτή:  

 

  Βελτίωση της  αποτελεσματικότητας  του κεφαλαίου  

 

-  Εισάγοντας  μοντέλα πιστωτικού  κινδύνου  και  κεντρ ικούς 

αντ ισυμβαλλόμενους  στο  χαρτοφυλάκιο συναλλαγών.  

-  Βελτιστοποιώντας  τα  μοντέλα κινδύνου αγοράς  

-  Βελτιώνοντας  της  προβλέψεις  απώλειων στα τραπεζικά  δανε ιακά 

χαρτοφυλάκια  

 

  Αντιμετώπιση της  subpar  διαχε ίρησης ρευστότητ ας και  χρηματοδότησης  

 

-  Περισσότερο κεντροποιημένη δ ιαχε ίρηση της  ρευστότητας  σε  

επιχε ιρησιακό επίπεδο  

-  Αναπτύσσοντας  μ ια πιο  ακριβή άποψη γ ια  την  θέση ρευστότητας  

της  τράπεζας   

-  Ενισχύοντας το  πλάνο  χρηματοδότησης  ως μέρος  της  συνολικής 

εταιρ ικής  δ ιαδ ικασία ς  σχεδιασμού  και  προγραμματισμού  
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10.3.2 Αναδιάρθρωση των τραπεζικών Ισολογισμών 

 

Για πολλές  τράπεζες ,  ένα σημαντ ικό  μέρος  των ε πιπτώσεων της  Βασιλε ίας  

Ι Ι Ι ,  πηγάζε ι  από τ ι ς  με ιώσεις  κεφαλαίου .  Εκτός  του  αν  μπορούν  να βελτ ιώσουν 

την  ποιότητα του  κεφαλαίου  τους ,  θα πρέπε ι  τώρα να αφαιρέσ ουν  διάφορες  

μορφές  του  κεφαλαίου  τ ις  οποίες  επικαλούν ταν  στο πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  II .  

Δεύτερον,  το  νέο  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  εξαρτάται  από το  πλαίσ ιο  

ολοκληρωμένης  δ ιαχε ίρ ισης  των περ ιουσιακών στοιχε ίων,  του  κεφαλαίου  και  

της  χρηματοδότησης .  Στον  κόσμο της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι ,  ο ι  τρά πεζες  δεν  μπορούν 

πλέον  να αντέξουν ο ικονομικά το  να βελτ ιστοποιήουν ανεξάρτητα τα στοιχ ε ία  

ενεργητ ικού  και  παθητικού  τους .  Οι  νέες  αλληλεξαρτήσεις  ε ίναι  τέτο ι ες  ώστε ,  

στην  πράξη,  κάθε  περ ιουσιακό στοιχείο  έχε ι  επίπτωση επί  του  κεφαλαίου  της  

τράπεζας  αλλά και  τη  θέση μόχλευσης  της  και  κάθε  περ ιουσιακού  στοιχε ίου  και  

υποχρέωσης  που  επηρεάζε ι  βραχυπρόθεσμα τη θέση ρευστότητας  της  τράπεζας ,  

ως μέρος  του  ενεργητικού  της .  Ούτε ε ίναι  αυτό  απλώς έν α τεχν ικό  ζήτημα 

καθώς  υπό το  φως της  ολοένα  αυξανόμενης προσοχής  από τους  οργανισμούς 

πιστοληπτικής  αξ ιολόγησης  και  τους  ο ικονομικούς  επενδυτές  ως  προς  τους  

τραπεζικούς  ισολογισμούς ,  αναδε ικνύεται  σε  θέμα στρατηγικής .  

Κατά συνέπε ια ,  βλέπουμε τη  βελτ ίωση της  ποιότητας του κεφαλαίου ,  τη  

βελτ ίωση της  δ ιαχε ίρ ισης  του  ισολογισμού ,  και  το  με ιωμένο μακροπρόθεσμα 

κόστος  χρηματοδότησης ,  ως  τα  τρ ία  βασικά συστατικά μ ιας  αποτελεσματικής 

αναδιάρθρωσης  του ισολογισμού .  Αυτό μπορε ί  να επιτ ρέψει  στ ις  τράπεζες  να 

μετρ ιάσουν  περαιτέρω μέχρι  και  κατά 1 ποσοστιαία  μονάδα το  χαμένο  ROE.  

Επιγραμματικά:  

  Ποιότητα Κεφαλαίου  και  Deduct ions  κεφαλαίου  

 

  Διαχε ίρ ιση Ισολογισμού  

 

  Μείωση μακροπρόθεσμου  κόστους χρηματοδότησης  

 

10.3.3 Προσαρμογές των τραπεζικών επιχειρηματικών μοντέλων 

 

Η νέα  συμφωνία της  Βασιλε ίας  α ντ ιπροσωπεύει  μια ασυνέχε ια  του  ε ίδους  

που  ο ι  στρατηγικοί  αναλυτές  βραβεύουν .  Οι  τράπεζες  έχουν την  ευκαιρ ία να 

επανεξετάσουν τους  χαρτοφυλάκιο  των επιχε ιρήσεών τους  και  το  

επιχε ιρηματικό  τους  μοντέλο.  Λίγες  είναι  ο ι  τράπεζες  που  έχουν προχωρήσει  

στην  αναθεώρηση του  χαρτοφυλακίου επιχε ιρήσεών τους  με  σκοπό τη  σχετ ική 

σημασία του  καθενός  και  τ ι ς  συνέπε ιες  γ ια  το  χαρτοφυλάκιο  από την  δ ιατήρησή  
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του .  Αυτό  πρέπε ι  να γ ίνε ι  από πάνω προς  τα  κάτω,  με  βάσ η την  πλήρη 

κατανόηση του  πώς  το  νέο  πλαίσ ιο  κεφάλαιου ,  ρευστότητας ,  χρηματοδότησης ,  

καθώς  και  ο ι  απαιτήσεις  μόχλευσης  επηρεάζουν κάθε  τομέα και  προϊόν .  Θα 

ε ίναι  σημαντ ικό  να κατανοήσουμε  τ ι ς  σχέσε ις ,  τ ι ς  αλληλεξαρτήσεις ,  και  τους  

συμβιβασμούς  μεταξύ  των επιχε ιρημα τικών τομέων.  Δεδομένου ότ ι  αυτοί  ε ίναι  

συγκεκριμένοι  για  κάθε  τράπεζα,  δεν  θα ε ίναι  το  επίκεντρο της  ανάλυσής  μας .   

Όταν η  αναθεώρηση ολοκληρωθεί ,  γ ια τ ι ς  επιχε ιρήσεις  που  παραμένουν 

στο  χαρτοφυλάκιο ,  θα απαιτηθε ί  ένα πρόγραμμα ώστε  να προσαρμοστούν  τα  

επιχε ιρηματικά τους  μοντέλα σ τη νέα πραγματικότητα.  Μερικές  επιχε ιρήσεις  

μπορε ί  να χρε ιαστού  μόνο μ ικρές  προσαρμογές ,  ενώ άλλες  θα επηρεαστούν  

ουσιαστικότερα.  Γ ια  παράδε ιγμα,  ο ι  αγορές  κεφαλαίο υ  και  ο ι  δράσεις  γ ια 

συναλλακτικούς  σκοπούς  μπορούν να περ ιοριστούν δραστικά λόγω των  νέων  

απαιτήσεων χρηματοδότησης  και  κεφαλαίων.  Στη συνέχε ια ,  παρ αθέτουμε 

μερικές  από αυτές  τ ι ς  επιχε ιρηματικού -τομέα  διαστάσεις  τ ι ς  οποίες  βλέπουμε  

και  δ ιαγραμματικά στην Εικόνα 35 :   

  Σχεδιασμός  και  μείγμα προϊόντων  /  Design  & Mix  

 

  Μείγμα Πελατε ίας  /  Cus tomer  Mi x 

 

  Μεταφορά του  κινδύνου  

 

  Γεωγραφικό μείγμα  

 

  Κόστος  και  τ ιμολόγηση  
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Εικόνα 35: Παραδείγματα βασικών στοιχείων που πρέπει να αντιμετωπιστούν για τις στρατηγικές 
άμβλυνσης 

 

Π η γ ή :  M c K i n s e y  &  C o mp a n y ,  ‘B a s e l  I I I  a n d  Eu r o p e a n  b a n k i n g :  I t s  i mp a c t ,  h o w b a n k s  

mi g h t  r e s p o n d ,  a n d  t h e  c h a l l e n g e s  o f  i mp l e me n t a t i o n ’ ,  N o v  2 0 1 0  

 

 

Κεφάλαιο 11: ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗ ΠΛΑΙΣΙΟΥ ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ ΙΙΙ 
 

11.1 Ωφέλειες και κόστος από τη σταδιακή καθιέρωση των νέων κανόνων 
 

Σύμφωνα με  τα  αναφερθέντα κατά  την  επισκόπηση των δ ιατάξεων της  

«Βασιλε ίας  Ι Ι Ι»,  η  εφαρμογή τους  όπως  ε ίδαμε  προτείνεται  από την  Επιτροπή 

να γ ίνε ι  σταδιακά από το  2013 και  σε  βάθος  εξαετ ίας ,  ενώ  ορισμένες  από αυτές  

θα αποτελέσουν κατά πάσα βεβαιότητα,  κατά τη  δ ιάρκε ια  των μεταβατικών 

περιόδων  εποπτικής  παρακολούθησης  που  καθιερώθηκαν,  αντ ικε ίμενο  

τροποποίησης .  Αυτό  οδηγε ί  σε  δύο συμπερά σματα,  ένα θετικό  και  ένα 

αρνητικό :  

(α)  Το γεγονός  ότ ι  ο ι  νέο ι  κανόνες  δεν εφαρμόζονται  αμέσως  ε ίναι ,  κατ’  

αρχήν,  απόρροια του  ότ ι  η  εφαρ μογή τους ,  σε  πλήρη ανάπτυξη και  σωρευτ ικά,  

θα έχε ι  σημαντ ικές  επ ιπτώσεις  στη λε ιτουργία  των τρα πεζών,  λόγω του  
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συνεπαγόμενου  κόστους  εφαρμογής .  Οι  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  τους  θα 

αυξηθούν  σημαντικά ( ιδ ίως  σε  περ ιόδους  οικονομικής  ανάπτυξης) ,  ενώ η 

εφαρμογή των δ ιατάξεων γ ια  τους  συντελεστές  ρευστότητας  θα οδηγήσει  σε  

ορ ισμένες  περιπτώσεις  σε  αναπροσδιορισμό του  επιχε ιρηματικού  τους  

μοντέλου .  Η ύπαρξη επαρκούς  χρόνου  προσαρμογής  ήταν ,  συνεπώς,  αναγκαία.  

(β)  Αντίθετα,  το  γεγονός  ότι  ορισμένες  δ ιατάξε ις  της  «Βασιλε ίας  ΙΙ Ι » 

ε ίνα ι  σχεδόν  βέβαιο  ότ ι  θα τροποποι ηθούν δημιουργε ί  ένα περ ιβάλλον 

ασάφειας ,  το  οποίο ενδέχεται  να οδηγήσει  σε  καθυστερήσεις  στην  υιοθέτηση 

των κανόνων,  πόσω μάλλον αφού  η υ ιοθέτηση θα γίνε ι  κατά τη  δ ιακριτ ική 

ευχέρε ια  εθν ικών  αρχών (βλ.  επόμενη ενότητα ) .  

 

 

11.2 Κίνδυνοι από την εφαρμογή των νέων κανόνων 
 

Από τα μόλις  προαναφερθέντα [  11.1  (α)  ]  προκύπτε ι  αβ ίαστα ότ ι  τα 

περ ιθώρια κερδοφορίας  των τραπεζών  στο νέο  περ ιβάλλον θα περ ιοριστούν 

αισθητά,  όπως  και  ο ι  αποδόσεις  των ιδ ίων κεφαλαίων τους  (όποια  και  αν ε ίναι  η  

δυνατότητα μετακύλισης  του  κόστους στους  αποδέκτες  των υπηρεσιών και  

όποια  και  αν  ε ίναι  τα  περιθώρια γ ια  περ ικοπή λε ιτουργικού  κόστους) .  Η 

παρατήρηση αυτή ισχύε ι  κατά με ίζονα λόγ ο ,  αν  ληφθεί  υπόψη το  γεγονός  ότ ι  η  

«Βασιλε ία  Ι Ι Ι» δεν  ε ίναι  παρά μόνον μ ία  από τ ι ς  «δέσμες» μέτρων ρυθμιστικής  

παρέμβασης  στη λε ιτουργία  των τραπεζών που  τελούν στην τρέχουσα συγκυρία 

υπό δ ιαμόρφωση σύμφωνα  με τα προαναφερθέντα.  

Αυτό  ε ίναι ,  βέβαια,  το  τ ίμ ημα της  ανάγκης  θωράκισης της  σταθερότητας  

του  τραπεζικού  συστήματος ,  δ ι εθνώς ,  απέναντ ι  στο  ενδεχόμενο  εκδήλωσης  μιας  

νέας  σημαντ ικής  χρηματοπιστωτικής  κρίσης ,  όπως  η  πρόσφατη .  Ακόμα και  αν 

ε ίναι  ορθός ο  ισχυρισμός  (τον  οποίο ο  γράφων ασπάζεται )  ότ ι  το  νέο  περιβάλλον 

χαρακτηρίζεται  από τάσεις  υπερβολικής  ρυθμιστ ικής  παρέμβασης 

(“overregula t ion”),  ο ι  εμπειρ ίες  από την  πρόσφατη  κρίση  καθιστούν  τη  λήψη 

αυστηρών μέτρων πολι τ ικά δ ικαιολογήσιμη  (αν  και  όχ ι  πάντοτε  επαρκώς 

αι τ ιολογημένη) .
41

 

Στο πλαίσ ιο  αυτό ,  όμως,  ελλοχεύουν τρε ις  (τουλάχιστον)  κ ίνδυνοι ,  η 

σημασία των οποίων δεν  πρέπε ι  να  υποτιμηθε ί :  

(α)  Kατ’  αρχήν,  η  εφαρμογή των νέων κανόνων μπορεί ,  σε  ορ ισμένες  

τουλάχιστον  περ ιπτώσεις ,  να  οδηγήσει  σε περ ιορισμό της  προσφοράς  δανε ιακών 

κεφαλαίων από τ ι ς  τράπεζες  με  αρνητικές  επιπτώσεις  στον  πραγματικό  τομέα 

                                                           
41

 Γκόρτσος (2009) 
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της  ο ικονομίας  και  την  ανάπτυξη.  Κατά συνέπε ια ,  ε ίναι  κρ ίσ ιμο  να υπάρξουν 

ακριβε ίς  και  αξιόπιστες  εκτ ιμήσεις  αναφορικά με  την  αναμενόμενη επίδραση 

των προαναφερθέντων παραγόντων  στη δανε ιοδοτ ική δραστηριότητα τ ων 

τραπεζών ( ιδ ίως  δε των μ ικρότερ ων και  των εξε ιδ ικευμένων -  στεγαστικών,  

αποταμιευτ ικών και  συνεταιρ ιστικών) ,  τόσο σε  περ ιόδους  ο ικονομικής  

ανάπτυξης  όσο και  σε  περιόδους  ύφεσης .  

(β)  Επιπλέον ,  δεδομένου  ότ ι  στο  σύνολό του  το  τραπεζικό  σύστημα θα 

κληθε ί  να αντλήσει  από τ ι ς  αγορές  τεράστια  ποσά ιδ ίων κεφαλαίων (έστω και  

σε  βάθος  εξαετ ίας) ,  κατ’  εξοχήν δε με  την  έκδοση κοινών  μετοχών,  η  

αναμενόμενη μείωση των αποδόσεων των ιδ ίων κεφαλαίων των τραπεζών θα τ ι ς  

φέρε ι  σε  ανταγωνιστ ικά με ιονεκτ ική θέση προς  τ ι ς  ε πιχε ιρήσεις  άλλων κλάδων  

της  ο ικονομίας ,  ο ι  αποδόσεις  του  κεφαλαίου  των οποίων θα παραμείνουν 

σταθερές  ή  θα τε ίνουν  να αυξάνονται .  

Αξίζε ι  να  επισημανθε ί  ότ ι  στ ις  συστημικά σημαντ ικές  τράπεζες  ενδέχεται  

να επιβληθε ί  και  μ ία  επιπλέον  (πέραν των προαναφερθε ισ ών)  κεφαλαιακή 

απαίτηση,  ύψους  2% των σταθ μισμένων στοιχε ίων του  ενεργητι κού  τους  και  

των στοιχε ίων τους  εκτός  ισολογισμού,  η  οποία  θα πρέπε ι  να καλυφθεί  επίσης 

με  κύρια  στοιχε ία  των βασικών ιδ ίων κεφαλαίων τους .  Αυτό  συνεπάγεται  ότ ι  το  

μετοχικό  κεφάλαιο  των μεγάλων δ ιεθνών τρα πεζών ενδέχεται  να πρέπε ι ,  in  

ex t remis ,  να  οκταπλασιαστε ί  κατά τη  δ ιάρκε ια  των αμέσως  επομένων ε τών.  

Κατά συνέπε ια ,  όσες  τράπεζες  δεν  μπορέσουν να προβούν στην  αναγκαία  

άντληση κεφαλαίων από τ ι ς  αγορές ,  θα αναγκαστούν,  γ ια  να συμμορφω θούν 

προς  τ ις  απαιτήσεις  του  νέου  κανονιστικού  πλαισ ίου,  να  προβούν:  

▼ σε απομόχλευση,  συρρικνώνοντας στην  περ ίπτωση αυτή και  τη  

δανε ιοδοτ ική τους  δραστηριότητα,  ή /και  

▼ σε αναδιαρθρώσεις  που  θα οδηγήσουν σε εν ίσχυση της  συγκέντρωσης 

του  τραπεζικού  κλάδου ,  χωρίς  να ε ίναι  προφανε ίς  ο ι  θετ ικές  συνέργειες  από 

αυτό .  

(γ )  Τέλος ,  η ανάγκη περιορισμού  του  κόστους  το  οποίο  συνεπάγεται  γ ια 

τ ι ς  τράπεζες  η  εφαρμογή του νέου  κανονιστ ικού  πλαισ ίου  μπορε ί  να οδηγήσει :  

  σε ένα νέο  κύκλο «ρυθμιστ ικού  αρμπιτράζ»,  κυρίως με  τη  

μετατόπιση δραστηριοτήτων σε τμήματα του  χρηματοπιστωτικού 

συστήματος ,  τα  οποία  θα συνεχίσουν να μην τελούν υπό 

ρυθμιστ ική παρέμβαση  και  εποπτε ία  (το  καλούμενο “shadow 

banking sys tem”,  το  οποίο ,  όπως προαναφέρθηκε ,  συνέβαλε  

καθοριστ ικά στην εκδήλωση της  κ ρίσης) ,  ή  σε  κράτη με  χαλαρό 

ρυθμιστ ικό και  εποπτ ικό  πλαίσ ιο ,  και  
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   σε χρηματοπιστωτικές  καινοτομίες  που  ενδέχεται  να εκθέσουν 

τράπεζες  σε  κ ινδύνους που  δεν  ε ίναι  σήμερα εντοπισμένοι .  

Αυτό καθιστά ακόμα μεγαλύτερη την  ανάγκη αναβάθμισης του  ρόλου  των 

εποπτ ικών αρχών (ο ι  οποίες  επωμίζονται  ούτως  ή  άλλως  βαρύτερο έργο  με  το 

νέο  κανονιστ ικό  πλαίσ ιο) ,  ώστε  να ε ίναι  δυνατή  η εκ μέρους  τους  δ ιαρκής  

παρακολούθηση των εξελίξεων που  θα λαμβάνουν χώρα,  και  η  έγκαιρη εκ  

μέρους  τους  υποβολή προτάσεων γ ια  κατάλληλη προσ αρμογή του  ρυθμιστ ικού 

πλαισ ίου .  

 

 

 11.3 Το πρόβλημα της ανταγωνιστικής ισότητας 
 

Η τελευταία ,  αλλά εξ ίσου σημαντ ική κατά τη  γνώμη του  γράφοντος ,  

επισήμανση ε ίναι  απόρροια του  γεγονό τος  ότ ι  ο ι  κανόνες  της  Επιτροπής  της  

Βασιλε ίας  εν  γένε ι  στερούνται  νομικής  δεσμευτ ικότητας  και  νομικού  

εξαναγκασμού.  Συνεπώς ,  η  υ ιοθέτηση των δ ιατάξεων της  «Βασιλε ίας  Ι Ι Ι»,  εν  

όλω ή εν  μέρε ι ,  επαφίεται  στη  διακριτική ευχέρε ια  του  εθν ικού  νομοθέτη (και  

στην  περ ίπτωση της  Ευρωπαϊκής  Ένωσης ,  του  ενωσιακού) ,  η δε  εφαρμογή τους  

στ ις  εθν ικές  εποπτικές  αρχές .  

Ένα,  λο ιπόν ,  από τα βασικότερα ζητήματα που  ανακύπτουν αφορά την 

έκταση στην οποία θα γ ίνε ι  η  εν σωμάτωση της  «Βασιλε ίας  ΙΙ Ι» στ ις  εθν ικές  

έννομες  τάξε ις ,  και  κυρίως  από ποια  κράτη,  ώστε  να δ ιασφα λιστούν όροι  

ανταγωνιστ ικής  ισότητας  ιδ ίως ανάμεσα στ ις  τράπεζες  που  έχουν δ ιεθνή 

δραστηριότητα και  αντιμετωπίζουν έντονα τον  δ ιεθνή ανταγωνισμό (ο  οποίος ,  

μεταξύ  άλλων,  επηρεάζεται  και  από το  ρυθμιστ ικό  κόστος  που  επιβαρύνε ι  τους  

ανταγωνιστές ) .  Το  ιστορικό  προηγούμενο από την  άρνηση ορισμέν ων κρατών  

μελών της  ίδ ιας  της  Επιτροπής  της  Βασ ιλε ίας  να προβούν στην  ενσωμάτω ση της  

«Βασιλε ίας  Ι Ι» ε ίνα ι  πρόσφατο και  χαρακτηριστ ικό .  

 

 

11.4 SWOT Analysis της Βασιλείας ΙΙΙ 
 

Στον πίνακα που  ακολουθε ί  (Πίνακας  ,  συνοψίζουμε  τα δυνατά σημεία  και  

αδυναμίες  του  συμφώνου  της  Βασιλε ίας  Ι Ι Ι ,  καθώς  και  ο ι  ευκαιρ ίες  και  απε ιλές  

που  απορρέουν από την  εφαρμογή του .  
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Πίνακας 22: SWOT Analysis της Βασιλείας ΙΙΙ 

Δυνατά Σημεία  Αδυναμίες  

-  Επιθετ ικότητα  απέναντ ι  στην  

ανάπτυξη  των  υπαρχόντων 

προτύπων  από  τ ι ς  τράπεζες   

-  Ισχυρή  ρυθμιστ ική  επ ίπτωση από 

την  κεντρ ική  τράπεζα γ ια  

εφαρμογή  από όλες  τ ι ς  τράπεζες  

-  Παρουσία  του  πνευματικού  

κεφαλαίου  γ ια  να αντ ιμετωπίσε ι  

την  αλλαγή  στην  εφαρμογή  με  καλή 

πο ιότητα  

-  Υποδομές  χαμηλής  τεχνολογ ίας   

-  Αναποτελεσματ ικές  μετρήσε ι ς  

κ ι νδύνου  

-  Παρουσία  περισσότερου  πλήθους 

μ ικρότερων  τραπεζών  που  π ιθνόν  

να  επηρεαστούν  δυσμενώς .  

Ευκαιρίες  Απειλές  

-  Αυξανόμενη τεχνογνωσία 

δ ιαχε ίρ ισης  κι νδύνου  

-  Ανάγκη  γ ια  σημαντ ική  σύνδεση 

αναμεσα  στην  επ ιχε ίρηση,  στη 

δ ιαχε ίρ ιση κ ινδύνων  και  στην  

τεχνολογ ία  πληροφοριών  

-  Η ισχυρή  κεφαλαιακή  βάση  θα 

βοηθήσε ι  στη  μεγαλύτερη  ανάπτυξη     

-  Ανικανότητα να  ανταποκρ ιθούν  

στ ι ς  πρόσθετες  κεφαλαιακές  

απα ι τήσε ι ς  

-  Απώλεια  κεφαλαίων  στο  συνολ ικό 

τραπεζ ικό  σύστημα  εξα ι τ ίας  

εξαγορών  και  συγχωνεύσεων  

-  Τεράστιε ς  επενδύσε ι ς  σε  

τ εχνολογ ία .  
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Κεφάλαιο 12: ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ - ΕΠΙΛΟΓΟΣ 

 

 Η ύπαρξη και  δ ιασφάλιση της  χρηματοοικονομικής  εποπτε ίας ,  η 

οποία  αποσκοπεί  στη δ ιασφάλιση της  σταθερότητας  στο  χρηματοπιστωτικό 

σύστημα,  αποτελε ί  πεδ ίο  συζητήσεων και  αντ ιθέσεων τον  τελευταίο αιώνα.  

Είναι  ένα ζήτημα το  οποίο  βρ ίσκεται  στο  προσκήνιο  δ ιαρκώς  ,  αλλάζοντας  

μορφές  ανάλογα με τ ι ς  απαιτήσεις  των ημερών,  και  το  σ ίγουρο ε ίναι  πως  στις  

μέρες  που δ ιανύουμε απ αιτε ίται  ένα ολοένα και  αυστηρότερο ρυθμιστικό  

πλαίσ ιο  σε  σύγκριση με αυτό  που  ήταν  σε  εφαρμογή κατά τη  δ ιάρκε ια  της  

πρώτης  δεκαετ ίας  του  21ου  αιώνα,  το οποίο  και  χαρακτηρίστηκε  ως  πλαίσ ιο  

απορρύθμισης .  

Ο λόγος  της  εν  λόγω μετατόπισης  του  πλαισ ίου  τραπεζικής  εποπτε ίας ,  δεν 

ήταν  άλλος  από την  πρόσφατη χρηματοπιστωτική κρίση του  2007 στ ις  ΗΠΑ,  με 

την  κορύφωση της  σε  παγκόσμιο  πλέον επίπεδο  το  2008  και  με  τα  αποτελέσματα 

αυτής  της  δ ιάχυσης ,  ορατά έως  τι ς  μέρες  μας .     

Η χρηματοοικονομική κρίση του 2008  λοιπόν ,  άλλαξε  πολλά από τα  

δεδομένα στο  παγκόσμιο  χρηματοοικονομικό  σύστημα. .  Εμφανίστηκε  μια  

ισχυρή τάση γ ια  τη  δημιουργία  μ ιας  π ιο  αυστηρά θεσμοθετημένης  και  

παρεμβατικής  κεφαλαιαγοράς  φαινόμενο που  αποκαλέστηκε  ως  over regulat ion  

ή αλλιώς  over shoot ing .  Αλλαγές  παρατηρήθηκαν και  στη στάση των θεσμικών 

επενδυτών προς  το  συντηρητικότερο όσον αφορά στην επιδ ίωξη υψηλών 

αποδόσεων.  Αναδε ίχθηκε  η  σημασία του  ρόλου  των Κεντρικών τραπεζών στη 

δ ιατήρηση της  παγκόσμιας  χρηματοοικονομικής  σταθερότητας  μέσω της  

εξασφάλισης  ρευστότητας  και  της  ρύθμισης  των λε ιτουργιών του  συστήματος  με  

ανάληψη βασικών χρηματοδοτικών δράσεων και  μακροπρόθεσμων 

χρηματοδοτικών στρατηγικών.  Παρατηρήθηκε  μ ια  αποστροφή της  αμερικανικής 

κοινής  γνώμης  και  των ευρωπαϊκών αρχών απέναντ ι  σε  πρ ογράμματα δ ιάσωσης  

(bai l -out  p lans )  των υπεύθυνων σε  βάρος  των πολλών.  Έτσι ,  αναδε ίχθηκε  πιο 

έντονα η  ανάγκη δημιουργίας  και  εφαρμογής  ενός  αυστηρότερου  ρυθμιστικού  

και  εποπτ ικού  πλαισ ίου λε ιτουργίας  των χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων,  καθώς 

και  ο  συντονισμός  των εποπτικών και  ρυθμιστ ικών φορέων σε  παγκόσμιο  

επίπεδο .  Αποφασίστηκε  ο  εναρμονισμός  των ρυθμιστ ικών μέτρων ώστε να 

υπάρχε ι  ομοιόμορφη κατά το  δυνατόν  εφαρμογή τους  και  ενσωμάτωση στο  

εθν ικό  δ ίκαιο  της  κάθε  χώρας .  Παράλληλα έγ ινε  δ ιαχωρισμός  των 

χρηματοοικονομικών οργανισμών που δραστηριοποιούνται  δ ιεθνώς  ο ι  οποίο ι  

λόγω της  ιδ ια ίτερης σημασίας  τους  θα υπόκε ινται  σε  ε ιδ ική εποπτε ία .  

Τα αίτ ια  τ ι ς  κρ ίσης  ε ίναι  πολλά και  ο ι  κρ ιτ ικές  ακόμη περισσότερες .  

Παρόλα αυτά,  αυτό που  αξ ίζε ι  σε αυτό  το  σημείο  να τονίσο υμε ε ίναι  πως οι  

τράπεζες  και  ο ι  οργανισμοί  εκε ίνοι  που  συνήλθαν γρηγορότερα ή  επλήγησαν 

λιγότερο,  ήταν  αυτές  που  δ ιέθεταν  πιο  προηγμένη τεχνογνωσία δ ιαχε ίρ ισης 
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κινδύνων σε σχέση με  τους  ανταγωνιστές  τους .  Παράλληλα αυτές  ο ι  τράπεζες  

εκμεταλλεύτηκαν καλύτε ρα τ ι ς  όποιες  ευκαιρ ίες  εμφανίστηκαν λόγω της  

κρ ίσης .  Μείωσαν δαπάνες  όπου  η  μέτρηση του  κινδύνου  το  επέτρεπε  και  

αύξησαν τ ις  δαπάνες  όπου η  μέτρηση του  κινδύνου το  απαιτούσε (Cornford ,  A. ,  

2010) .  

Στον απόηχο  λοιπόν  της  ο ικονομικής  κρ ίσης  και  χωρίς  καν  να  έχε ι  

προλάβει  να εφαρμοστε ί  πλήρως  το ρυθμιστικό  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  ΙΙ ,  έκανε  

την  εμφάνισή του  το  νέο  εποπτικό  και  κανονιστ ικό  πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  Ι Ι Ι .   

Το  νέο  αυτό  πλαίσ ιο ,  με  σταδιακή χρονικά πλήρη εφαρμογή του ,  το  2019,  

επικεντρώνεται  επιγραμματικά  στα εξής  σημεία:  

  Υψηλότεροι  δε ίκτες  κεφαλαιακής  επάρκειας  όσον αφορά τα βασικά  

ίδ ια  κεφάλαια  

 

  Αυστηρότερο ορισμό του  κεφαλαίου δ ίνοντας  βαρύτητα στην  

εν ίσχυση της  ποιότητας  του  

 

  Εισαγωγή του δε ίκτη μόχλευσης  

 

  Εισαγωγή δύο δεικτών ρευστότητας  σε  βραχυπρόθεσμο και  

μακροπρόθεσμο επίπεδο  αντ ίστοιχα (LCR & NSFR)  

 

  Πρόσθετα κεφαλαιακά αποθέματα γ ια  την  αντ ιμετώπιση του  

φαινομένου  προκυκλικότητας  και  του  κινδύνου  αντ ισυμβαλλομένου 

(capi ta l  conservat ion  buffer  & countercyc l ica l  capi ta l  buffer )  

 

  Έναρξη δ ιαβουλεύσεων σχετικά με τον  συντονισμό σύνθετων 

προβλημάτων παγκόσμιας  και  δ ιεθνούς  εμβέλε ιας  και  ευθύνης,  

όπως  ε ίναι  η  δ ιαμόρφωση ενός  εν ιαίου  πλαισ ίου  δ ιαχε ίρισης  των 

ο ικονομικών κρίσεων,  καθώς  και  η  αντ ιμετώπιση του  ηθ ικού 

κινδύνου  που  απορρέε ι  από τους  σ υστημικά σημαντ ικούς 

οργανισμούς  (“ too  b ig to  fa i l”  ins t i tu t ions) .   

 

Όπως βλέπουμε  και  δ ιαπιστώσαμε από την  ανωτέρω ανάλυση,  το  νέο  αυτό 

εποπτικό  πλαίσ ιο ,  σε  αντ ίθεση με  εκε ίνα της  Βασιλε ίας  Ι και  ΙΙ ,  θα  αλλάξε ι  τον  

τρόπο λε ιτουργίας  των  τραπεζών καθότι  ε ίναι  ένα σύνολο προτάσεων σε 

απάντηση ακριβώς  της  πρόσφατης  χρηματοπιστωτικής  κρίσης .  Το κανονιστ ικό 

πλαίσ ιο  της  Βασιλε ίας  ΙΙ Ι  στοχεύε ι  στην  επίτευξη της  οικονομικής  

σταθερότητας  δ ίνοντας  έμφαση στην συστημική έκφανση της  αποτρέποντας  την 

απε ιλή συστημικών  κινδύνων,  αποτέλεσμα στο  οποίο  καταλήγε ι  και  η  ποσοτική  

μελέτη επιπτώσεων που  ε ίδαμε  στην  ανάλυση που  προηγήθηκε .   
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Το ζήτημα όμως  ε ίναι  πως  πέρα από την  ευκαιρ ία  της  επίτευξης 

ο ικονομικής  σταθερότητας ,  ο ι  τράπεζες  έρχονται  αντ ιμέτωπες  με  την  πρόκληση 

του  να πληρώσουν το  τ ίμημα μέσω υψηλότερου  κόστους  χρηματοδότησης  στην 

οποία οδηγε ί  η ανάγκη δ ιακράτησης  υψηλότερης  και  αυστηρότερα 

καθορισμένης  επάρκειας  κεφαλαίων .  Σίγουρα,  το  οικονομικό  κόστος  της  

μακροοικονομικής  μελέτης  στην  οποία αναφερθήκαμε  παραπάνω,  ε ίναι  το  

ελάχιστο  κόστος  μιας  και  πολλοί  άλλοι  παράγοντες  όπως  οι  φόροι  τραπεζικής  ή  

ο ι  επιπρόσθετες  κεφαλαιακές  απαιτήσεις  στην  περ ίπτωση συστημικά 

σημαντ ικών οργανισμών,  δεν  έχουν ληφθεί  υπόψη ενώ παράλληλα η  έλλε ιψη 

ακριβούς  καθορισμού  επιπέδων ρευστότητ ας  ε ίναι  ακόμη ένα σημαντ ικό  ζήτημα 

προς  την  κατεύθυνση αυτή.  Πιο αναλυτικά,  η  αύξηση του  κόστους 

χρηματοδότησης  προκαλεί  μ ια  σε ιρά στρεβλώσεων στην πραγματική ο ικονομία,  

με  το  κόστος  δ ιαμεσολάβησης  να αυξάνεται  με ιώνοντας  το  περ ιθώριο  κέρδους 

γ ια  τους  χρηματοπιστωτικούς  οργανισμούς.  Σε  αυτό  το  σημείο  ε ίναι  που  πρέπε ι  

και  να δοθε ί  ιδ ιαίτερη έμφαση καθώς  θα πρέπε ι  οι  εποπτ ικές  αρχές  να 

αποτρέπουν τους  οργανισμούς  αυτούς  από κίνητρα ανάληψης  υπέρμετρων 

κινδύνων στα πλαίσ ια  αναζήτησης  υψηλότερων margin  κέρδους .  Στα πλαίσ ια  

αυτά λοιπόν ,  εν ισχύονται  ο ι  συνθήκες  ατελούς  ανταγωνισμού  (σε  εθνικό  και  

δ ιεθνές  επίπεδο)  οδηγώντας  σε  περ ισσότερο ολιγοπωλιακές  δομές  θέτοντας  

παράλληλα εμπόδια  ε ισόδου  στην αγορά λόγω της  χρηματοοικονομικής  

αδιαιρετότητας  του  κεφαλαίου  ενώ δίνει  παράλληλα το  έναυσμα για  αλυσιδωτές  

αγορές  και  συγχωνεύσεις  τραπεζών ( mergers  & acquis i t ions ) .  

Συνεπώς ,  θα πρέπε ι  να βρεθε ί  η  κατάλληλη ισορροπία ανάμεσα στο  

όφελος  από την  υψηλότερη μεσο -μακροπρόθεσμα σταθερότητα του  συστήματος 

και  στο  βραχυπρόθεσμο  (κατά κύριο  λόγο)  κόστος  προσαρμογής  στα νέα 

δεδομένα σε  όρους επιρροής  του  στα μεγέθη της  πραγματικής  ο ικονομίας  και  

κυρίως  σε όρους ΑΕΠ.   

Βέβαια αυτό  που  αξ ίζε ι  σε  αυτό το  σημείο  να αναφέρουμε  ε ίναι  πως  η 

ύπαρξη χρηματοπιστωτικής  (τραπεζικής)  σταθερότητας ,  δεν  συνεπάγεται  

απόλυτα και  την  ο ικονομική σταθερότητα καθότι  ο ι  όποιες  ρυθμίσε ις  δεν  

εξαλε ίφουν τ ι ς  ευκαιρ ίες  ρυθμιστικού αρμπιτράζ  ανάμ εσα σε  «ρυθμισμένους» 

και  μη,  τομε ίς  της  οικονομίας .   

Εν κατακλε ίδ ι ,  η  μεγάλη πρόκληση που  πρέπε ι  να αντ ιμετωπιστε ί  ε ίναι  

πώς  να αναδιαμορφωθεί  το  χρηματοπιστωτικό  σύστημα ώστε  να γ ίνε ι  π ιο  

εύρωστο,  εξασφαλίζοντας  ταυτόχρονα ότ ι  θα δ ιατηρήσει  τ ι ς  δυνατότητ ές  του 

όσον αφορά την  καινοτομία και  την  υποστήριξη της  ο ικονομικής  ανάπτυξης .  Με 

άλλα λόγια:  ένα χρηματοπιστωτικό  σύστημα,  το οποίο  δεν  θα λε ιτουργε ί  ε ι ς  

βάρος  των πολιτών,  με  την  έννοια  της  κρατικ ής  παρέμβασης  σε  περ ιπτώσεις  

π ιστωτικού  γεγονότος ,  αλλά αν τ ιθέτως  θα λε ιτουργε ί  με  γνώμονα το  να τους  

εξυπηρετε ί .  (Jensen Anne E. ,  Beres  Pervenche:  h t t p:/ /ww w .e u ro p a r l .e u ro p a .e u )     

http://www.europarl.europa.eu/
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