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Kegpaiaro 1. Ewcayoyn

1.1. OewpnTiké vrofadpo

To XOppwvo Ztabepotrog kot Avantuéng (ZXA) npotdOnke apywd amd tov
I'epuavo vrovpyd Owovopikov Theo Waigel ota péoa g dexoetiog tov 1990. H
Iepuavia datnpovce o moMTIK) YounAoh mAndwpiopod, n omoio amoteAoVoE
OTUOVTIKO HEPOG TV IGYVPDV EMOOCEMV TNG YEPUOUVIKNG OIKOVOUTING atd T dEKOETIO
tov 1950. H yeppoavikn kuBépvnon MAmle va dc@aAicel T CLVEXIOT VTG TNG
moMTIKNG péow Ttov XEA, 10 omoio Oa efocedMle TV emkpdnom NG
onuoctovopkng €vBovng kot Ba mepopille TV wKavoOTNTA TOV KLPEPVICEDV VO
aoKOUV TANOWPICTIKEG TEGEIS GTNV ELPOTOIKY| otkovouia. g ek TovTOL, BewpnOnke
Baowd epyoreio yio to KpdTN-pEAN TOL VIOBETOVCAV TO EVP®, TPOKEWEVOL VO
dlc@alotel OTL Ol HOVO TANPOVGAV TO KPUTHPLol GVYKAIONG Tov MAooTpiyt KaTd
Vv VHBETNON TOV EVPD, AALL GLVENICOV VO, GUULOPPDVOVTOL LE T ONLLOGLOVOUIKA
KPLTNPLOL Y10l T EMOUEVA YPOVIOL.

To ZXA eivan poe ocopgpovia, petald kot tov 27 KpoT®V HEADV NG
Evponaikinc Evoong (E.E.), yia t dtevkdAvvon Ko dtatpnon g otabepdtntog g
Owovopkng kot Nopopatikng ‘Evoong (ONE). Baocilouevo kuping ota dpbpa 121
kot 126 g ZuvOnkng v ™ Agtrovpyio ¢ Evponaikng ‘Evoong (European Union,
2012), a@opd oTn ONUOGIOVOUIKY] TTapaKoAoLONOT TV KPOTOV UEA®V omd TNV
Evponaikny Emutponn kot 10 ZvuPodio g Evpomaikng Evoong pe v €kdoon
ETNCLOC CVLOTOUONG AV YDPA Y10, SPACELS ONUOGIOVOUIKNG TOAITIKNG O1opaAilovTog
mv TANPN ovuuopemon pe to XXA. Edv éva kpdtog uéhog mapoPidoet to
KaBop1oUEVO aVAOTOTO P10 TOL XA Y10 T0 SNUOCIO EAAELLLO KO ¥PEOC, 1 EMLTHPTON
Kot To aitnua yuo dStopboticés evépyeleg Oa evraBovv pécm g KNpLéng Awdikaciog
YnrepPoiwod EAdeippotog (AYE). Eqv avtég o1 dopbmtikég evépyeteg eacorovfovy
va omovcldlovv PeTd omd TOAAATAES TPOEDOTOMGELS, Uropel TEMKA vo emiBAnBovv
OIKOVOKEG KUPMOELS GE VAL KPATOS LEAOG TNG EVPOEDVNC.

IIpocdopiotnke pe ynewopa v Evporaikod XZvpfovAiiov tov Iodvio tov
1997 (Evpondaikn ‘Evoon, 1997), kot pe 300 kavoviopovs tov XvpfovAiov tov Iovito
tov 1d1ov €tovg (Council Regulation EC 1466/97, 1467/97 1997). O mpdrog
KOVOVIGOG «GYETIKA LE TNV EVIGYLON TNG EMONTEINS TV dNUOGIOVOUIKOV OEcemV Kot
TNV €NOMTEID. KOL TOV GUVIOVIGUO TMOV OIKOVOUK®OV TOMTIKOVY», YVOGTOS 6

«TPOIMTTIKOG KAVOVIGHOG), TéONKE o€ 1oy0 v 11 TovAiov 1998 (Council Regulation
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EC 1466/97). O dg0tepOG KOVOVIGUOS «ylol TNV EMTAYLVOY Kol TN SEVKPIVION TNG
EPAPLOYNG TNG O1OKAGTOG VITEPPBOAKOD EALEIUIATOCY, LEPIKEG POPES OVOLPEPETOL MG
COTOTPENTIKO GKEAOG) OAAL KOWWAS YVMOGTO MG «O10pBmTIKO oKEAOCH Ko TEONKE o€
oL v 1" Iavovapiov 1999 (Council Regulation EC 1467/97).

O okomdg TOV ZVUPDOVOL NTAV VO SICPAAIGEL OTL 1] SNHOCIOVO UK TTEBapyio
Oa dwmpnOel kot Bo emPindei omv ONE. Oho ta xpdtn-péAn g E.E. elvan
avtopata pEAN 1060 g ONE 600 kot tov XA, dmwg avtd opileton amd TIG
napaypdeovg g g 1t ZvvOnkng g E.E. H dnuocwovouikn meBapyio
dwcearileton and to XA amortdviag ond kibe KpAtog PEAOS VO EQOPUOCEL L0
ONUOGIOVOUIKT] TOMTIKY] UE OTOXO VO TAPOAUEIVEL M YDOPO €VIOS TOV OpiwV TOL
dnuocov erreippotog (3% tov AEIT) kat tov ypéovg (60% tov AEII). Xe mepintwon
OV VIAPYEL EMimedo ypéovg v tov 60% Oo mpémer £Tnoimg vo LEIDVETOL LE
KAVOTTOmMTIKO puOUd mpog éva emimedo kdtw. Onwg meptyplPETOl GTOV KOVOVIGUO
«IPOMTTIKOD OKEAOVCOY, OAa Tol Kpdn-péAn g E.E. vmoypeodvron xdbe ypodvo va
vrofailovv €kBeon ocvppopemong pe 10 ZXEA yio €Aeyyo Kot aE0AOYNON TNG
Evponaiking Emponng kot tov XvuPoviiov ¢ Evponaikic ‘Eveoong, n onoia Oa
TOPOVCIALEL TV OVOUEVOUEVT] ONUOCIOVOLIKT €EEAMEN TG YDPOS Y10 TO TPEXOV £TOG
Kol yioo to emdpeva tpion €. Avtég ot ekbBéoelg ovopdlovion «mpoypdupato
oT1afepOTNTOCH Yo TOL KPATN-UEAN TNG EVPMLDVIG KOl «TPOYPEUUATO GOYKAIGNOY Yo
KPATN-pEAN €KTOG EVPOIMVNG, GALE TOPOAO OV £YOLV OLOPOPETIKOVG TITAOVC, Eivar
TOVOLOIOTUTIEG G TTPOG TO TEPIEYXOUEVO.

Metd 1 petappvduion tov XA 1o 2005, avtd to Tpoypdupata teptElapay
eniong tovg MecompdBeopovg Anupociovopkotvg Xtoyovg (MAX), ot omoiot
vroAoyilovtor pepovopéva yio Kabe kpdtog péEAOG g to peconpdbecuo Prodcio
LEGO OP1o Yo TO JPOPOTIKO EALELNA TG YDPOG Kot TO KPATOG HEAOS etvar emiong
VIOYPEMUEVO VAL TTEPLYPAYEL TOL LETPO TTOV GKOTEVEL VAL EPAPUOGEL Y10 TNV EMITELEN
tov MAZ tov. EGv 10 kpdtog pérog e E.E. dev ocvppopembel 1060 pe 10 6pro
eMelLaTOG OGO Kot e TO Op1o YPEOLGS, Kiveital n Aeyopevn Aladikacio YrepfoAko
EMeippotog (AYE) poll pe por mpobeopioc ocvpupdpewong, mn omoic Poacikd
nepLopPAavel Kol TEPYPAPEL Lo «OOPOUY] TPOGOUPUOYNG Yo TNV emitevln Tov
MAZ». Avty n owdwacio wePypaeeTol ond TOV KOVOVIGUO «OTOTPETTIKOV
Bpayiovoy.

H Awdwaocio Yreppoiwkov EXieippatoc (AYE), yvoot kot o¢ dtopbmtiko
OoKEAOG TOV XZA, aveECSTIAN UEGH TNG EVEPYOTOMMONG TNG YEVIKNG PI)TPOS OLOLOVYNG
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katd v mepiodo 2020-2023 yia va Kataotel duvath 1 adENCT] TOV EAAEIUUATIKOV
damavav. Apyikd Adym g movonuiog COVID-19 mov anotélece £ktaxtr mepiotaon
(Valero, 2020), ka1 apyotepa Kotd ) O1apkelo. Tov 2022-2023 AOY® TG POGIKNG
ewopfoing omv Ovkpavio mov odNynce oe ovénon TG TWEG NG EVEPYELNS, TIG
QUVVTIKEG damdves Kot TS Onpootovopukés miéoelg oe OAn v E.E. (Allenbach-
Ammann, 2022). IMapd v avactoh] g AYE to 2020-2023, n Povpovia
eEaxolovBovoe va avipetoniler to avorypo pog AYE tov Ampidio tov 2020
(European Commission, 2021). Ouwg povo Adym g vmopéng mopofioong opiov
EMEILLOTOG TOV KOTAYPAPETAL N)ON Y10 TO OKovopko €tog 2019, 10 onoio amoutovoe
dwpbotikés evépyeleg kata v mepiodo 2020-2024, yio va dwpbBwlel o
OMUOGIOVOIKT avicoppoTio Tov onpovpyninke mpv amd 1o 2020. Ta 16 and ta 27
Kpatn-péAn eiyav mopafiocn tov texvikodv Kpumnpiov tov XA, tav avoivdnkov to
onuoctovopkad amoteAésparto tov 2022 kol ot Tpovmworoyicpoi tov 2023 tov Mdawo
tov 2023. Emedn ovtéc ot moapafidoec e€apénkov AOyw ¢ damicTmong
TPOCOPWVAV Kot  €EAPETIKOV  TEPIOTAGE®Y, TOL  OvTIKaTtoTTpiloviol otV
EVEPYOTTOINGM TNG YEVIKNG PRTPOS dopLuYNG, 0ev avoiydnkav véa AYE evavtiov avtmv
TV kpatov perdv (Evponaikn ‘Evoon, 2023).

H AYE 6a a&oroynfei Eava and 1 19 Tovviov 2024 (Evponaikny Emtpony,
2024), 6mov kabe yopa o avorvoel to ovvnbeg chvoro «EOvikov Tlpoypdupotog
MetappvOuicewv 2024» wor «IIpoypdupatoc Etobepdtntag 1 Zoykiiong 2024»
(Council of the European Union, 2024) pe éAeyxo cOUUOPO®GNG TOL STUOGIOVOUIKOD
aroteléopatog tov 2023 kot Tov mpovmoAoyiopoy Tov 2024 pe ™V LEIOTAREVT
éxdoon tov 2019 v Kavoveov Tov XEA, av kot povo 3% napafiocn tov eEAAeippaTOC
Ba a&oroynBovv emedn kavéva 0plo ypéovg N mapoPiocn peimong tov ypéovg dev
pumopet va mpokorécet AYE to 2024. H Evponoaiky Emitpomn oképmnke yw
GUVEXLOT] TNG OTEVEPYOTOINGNG TOV 0PlOV YPEOVG 1] TOV KOVOVA LEIMGNG TOV YPEOVG
v éva axoun £1o¢ to 2023-2024, SnAdvovTog OTL «1 GLUUOPPMOGT] LE TN UELMOT| TOV
xp€ovg Ba onpove vepPoAikd peydAn emPapoveon. Q¢ ek ToVTOL, KATd TNV Aoy
¢ Emtpomng, 1 cuppodpemon pe to onueio avagopds yuo ) Lelmon Tov ypEovg dev
dwatodoyeitor VIO TS EMKPATOVCEG OKOVOUIKES cuvOnkes» (Evpwmaiikr Evoon,
2023). Tov ®ePpovdpio tov 2024, n E.E. evékpve éva avabewpniévo covoro
Kavovev XA, mov Oa sloaydyst TV amodoy| KOG To apyNG mTOPEinG TPOSUPLOYNIS
TPOG TNV THPNOTN ToL opiov eAAeippaTo Kot ypéovg tov XEA kon bo emexteivel

péyot owdpkewn pog AYE and téooepa oe entd €tn edv mpnbovv opioléved
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arotoelg petappubuicemv. Ot véor avabempnpévol kavoveg eykpidnkay telkd omd
10 Evponaikdé KowofovAio kot 1o Zuppfodio Yrovpydv mptv amd Tig EKAOYEC Y TO
Evponaikdo KowoBovAo 1o 2024 kot epappootnKay TANPp®G EEKvOVTAG amd To
TPOOYESD. TTOV TAPOVOIAGTNKAY Y10, TOLG mpobmoAoyiopods tov 2025 (Moller-
Nielsen, 2024; Evpomoiky Emitpomn, 2024).To mpohto «ebvikd pecompdiecpo
ONUOGIOVOIKA-O1apOpmTIKG  oxédoy  mov  kaBodnyodviar  oamd  TOVG  VEOLC
avafempnuévoug dnpoctovouikoHs kavoves, Ba kolvmtovv v teTpaetio 2025-2028
Kot TPEMEL VoL vItoAn0ovy amd kdbe kpdrtog péAog £mg Tig 20 XenteuPpiov 2024,

To ypovodidypappa yioo v €€EMEN Tov XA pe TV TAPOdO TOV YPOVOV

napotifetatl oto didypappa 1.1.

* Amogacilel To XA

* TiBeton o€ 160 T0 TPOANTTIKO GKEAOG

* TiBeton o€ 16y 10 S10pBLTIKG GKEAOG

* Tpomomoteitor to LXA

* TiBeton o€ 10y 10 Six Pack.

* Eykpivovton to Anpociovopukd Zouemvo kat 1o Two-Pack.

* Evepyomotettou n ['evuen Pitpa Awapoyng evioc tov vopotapevov A
KOVOVIGLMV KO 0VOGTEAAOVTOL Ol OTLLOGLOVOUIKOT KOVOVEG TOL XA Yo
10 o1KOVOpIKA €11 2020-22, J
* H ['evucn pntpa 010pvyng £viog TV VOIGTAUEVOV KOVOVIGLOV )

OTEVEPYOTOIEITOL KOl O1 ONUOGLOVO K0T KovOveS Tov XA Oa ioydovv

Eava Eekvavtog amd v enopevn agloAdynon tov lovvio Tov 2024,
OYETIKA LE TOL OEGOUEVO Y10l TO OTKOVOLUKO £T0¢ 2023 Kol TO 01KOVO KO
£10¢ 2024, J

H petappubuion tov [Thaiciov Owovopkng AtakvBépvnonc (véot ,
onpootovopkoi kavoveg) Ba eykpBet amd v EE v dvoitn tov 2024 kot |
Ba epappootel and v Voo TV TPOoHTOAOYIGU®VY ToL 2025 Kot TV
eBvikdv dnpoclovopk®v oyedimv 2025-2028 tov Zentépppio tov 2024,

/

&

v
v
v
"
"
"
v
v

Audypappa 1. 1. Xpovodidypappa eEéMéng ZXA
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IInyn: Evponaixn Envtponn, 2024

1.2. Xkom6g KoL 6TOYO0L TS EPYUCIOg
O oxomdg ¢ mapovoag epyaciag eivar m depedvnon g eEEMENG TOL

Sopeavov Ztabepdtrag Kot Avamtuéng (XXA) amd v dpvon g Evpomaikng

"Evoong éog v avabempnon tov 2024. [dwitepn éppaon divetar oTig avabempnoeig

7OV VREGTI TO ZUUPOVO, GTOVS AOYOVS OV 00N YNOAY GE OWTEG KOl OTIG EMUTTMOELS

TOVG OTN ONUOGIOVOLUIKT TOMTIKY TV Kpatdv-pedov g E.E.

IMa v ernitevén awTov TOL GKOTOV, N EPYNCIN GTOYEVEL:

1. No mopovcidoet 1o 16TopIKO TANIG10 Kol TIG cLVONKeES TOV 001 yNoay 6t BEomion
oL ZXA.

2. No avalvcel Tic 51000 IKES avade®PNOES TOV ZVUEAOVOV, £6TIALOVTOG OTIC
Baoikég aAAayEg Kal OTIG aUTIEG TOV TIC TPOKAAEGOLV.

3. Na a&loloynoet Tov pOA0 TOL ZUUPOVOL GTN SWUOPPMOOT TNG ONUOGIOVOUIKNG
TOMTIKNG TV Kpotdv-peromv g E.E.

4. No avoADGEL TOVG TAPAYOVTEG OV EMNPLOCOV TIG avabewpnoelg tov XXA, ue
EUQaon o€ KPIoIUES TEPLOOOVE OTTMOC 1| XPNUOTOTIOTOTIKN Kpion Tov 2008 ko n
navonuia COVID-19.

5. No &fetdoel Vv emidpaon EOTEPIKMOV OKOVOUIKMY KPICEDV KOl TPOKANGEMV
(6mmwg M kpion ypéovg g Evpmlmdvng kou n mavénuio COVID-19) ot Asttovpyio
KoL TNV ovofe®pnon Tov ZuUedvou.

6. Noa depevvioet ) véa avabedpnon tov 2024, Tovg 6TOYOVG TG Kot TIC TOAVESG
EMATAOCELS TNG OTNV 01KOVOUIKN otakvfPépvnon g E.E.

7. No ovykpivel TV apyikn HOpON TOV ZVUE®OVOL UE TIS EKAGTOTE avabBempnUéEVe
eKO0Y£G TOV, 0EOAOYDVTOS TH GLUVOAKY| AMOTEAEGLATIKOTNTA TOV GTNV TPOo®ONoN
NG OKOVO KNG 6TOOEPOTNTAG KOt AVATTVUENC.

8. Noa a&oroynoet T onpacio Tov TpOcEUTOV LETAPPLOUIcE®V, E101KAE GE oYEoN Le
mv enitevén 1ov otdyov g E.E. yio Puwoyn avémtuén kot dnpoctovopikn
otabepdnTO.

H gpyacio rhodolel va mpoceépet por ohokKANpmpévn avaivon e sEehéng

TOV ZVUPOVOL XTofepOTNTAS Kot AVATTUENG, GLUPBAAALOVTIOS GTNV KOTOVOTOT| TOV

TPOKANGEMY KOlL TOV TPOOTTIKAOV TNG ONUOGIOVOMKNG  OKLBEpvnons g

Evpomnaikne Evoong (E.E.).
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1.3. Aopn] g gpyaciag

H epyacio opyovovetol 6 0KTO KePaiora. Apyikd mopotifetol 10 kKe@AAalo
1, n ewoaywyn 6mov avoaivetor to Bewpntikd vdPabpo, 0 GKOTOC KOl Ol GTOYOL TNG
epyaoiag, meptypapetat 1 Soun ¢ epyaciog Kot Tapovstaletal | onuocio tov TXA
vy Vv E.E. AxolovbBel 10 kepdAaio 2 6mov TapovcstdleTal To 16TOPIKO TANIGIO TNG
E.E. pe Vv 1010p1IK] ovodpopn Kot TIg TPATEG OIKOVOUIKEG TOMTIKES TnG. Emiong
avaAvetatl 1 OKOVOUIKY 1) 1I6TOPIKT avadpoun Kot 1o Oespikd mhaicto Tov ZXA. 210
KePAAoo avtd e&gtdlovion o1 GVVONKES TOV 0O YNGAV TN dNovpyia Tov XA Kot
N oxéon Tov pe T ZuvOnkm tov Mdaaotpryt. 10 Ke@dloo 3 divetal o opiGHOS Kot Ot
QOoIKEG Ko apyes kol Adyor dnuovpyiog tov XA, AxkoAovOwg divetar n WOpLTIKN
oV £€kdoom Kot avaivetor 1 Owovopikn kot Nopopatiky ‘Evoon. 1o kepdioto 3
weprypdeeTon M WPLTIKN €kdoon Tov XA to 1997. Alveton o opiouds, ot Pacikég
apyés kol ot Adyor ompiovpyiag Tov, ot Gfoveg oL XEA KOU Ol OIKOVOMIKEG
npovimofécelg kol Ompoctovoutkoi meplopiopoi. Emiong avoivetor o porog g
Evponaikne Kevipikng Tpaneloc ko1 o MecompdBeopog Anpociovoutkog Xtoyog.
210 enduevo kepdiao 4 meprypaeetal n avabempnon XEA to 2005 pe mapabeon tov
AdLVOUIOV TOV XA KoL TIS EMUTTAOGELS TOV OTIC YDPEG LE LYNAO dNUOGI0 ¥P£0G. XTO
KePaAlato S mapatifeton ) kpion ypEovg oV VPOV Ko Ol EMMTMOCES 0TO XA TO
ém 2008 £éwg 2012. Emiong odivovtar ot véor unyoviopoi eAéyyov Ko
Tapakolovdnonc. Xto kepdioto 6 divovror o1 Pacikéc attieg avabedpnong tov TXA
10 2024. ITapovoidlovtal o1 GNUOVTIKOTEPES OAAAYEG 0TO XA KOl Ol OVTIOPACELS
TOV KPOTOV HEADV. XTO KEPOAo 6 divetal n oxéon g EAAGSac pe 10 TEA Ko
SvovTal 01 TPOOTTIKEG Kol 01 GTOYOL Y10 TNV EAANVIKT OIKOVOLI0L KO 1) KPLTIKN Yol TV
EAAGOa kot to ZEA. 10 KeAAmo 8, Ta cuumepAGOTA, TopoVStdlovTat Ta Pactkd
gupfjuata G peAétng, kabmg kor  mpotdoels Yoo Tt Peitimon g

OTOTEAEGLOTIKOTNTOG TOV XXA.
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Kepaiaro 2. Iotopiko6 mraicio E.E. ko o1tkovopikig moMTIKNG

2.1. Ietopukn} avadpopn

H idpvon ¢ Evponaikng Evoong (E.E.) anotélece 10 amokophQmua pog
LOKPOYPOVIOG O1001KOGTNG OUKOVOIKTG KO TOAMTIKNG GuvePYasiag Tov Eekivnoes petd
tov B’ Tlaykoomo IloAepo. O otdy0oc Ntav n mpomdOnon g &pnvne, g
oTafepdTNTOC Ko TNG OKOVOUIKNG gunuepiog omv Evponn péow g eufabuvong
TOV 0EGUOV PETOED TV Kpat®v. H owkovoukn cuvepyacio amotédece Oepédio AiBo
avtng ¢ dwdkacioc, Bétovtag tic Pacelg vy v Owovopukn kot NOUGHOTIKN
‘Evoon (ONE) kat 1o Koo vOpucua, to eup.

Ta 10T0p1KA YEYOVHTO TOL 0dNYNCOV GTN ONovpyio TG Teprapupdvovy v
opvon g Evponaikng Kowomrag AvBpaxa kot Xdivpa (EKAX), g Evporaiknig
Owovopkng Kowodtmrog (EOK), xobbg wor 11c xabopiotikéc ZvvOnkeg Tov
Maaotpryt, Tov Apctepvtap, g Nikaiog kot g Alscafovag.

H 16pvon g EKAX pe ) Zuvonkn tov [Hopioiov to 1951, and €51 yopec: ™
FoAMa, ™ Avtikq Teppavia, v Itaria, 10 Béiyo, v OAlovdio kot To
AovEepPovpyo, amotéhece 10 MPOTO PR TPOS TN OMUovpyiol PG KOWNG
OTKOVOUIKTG TOAITIKNG. XTOYOG TNG NTavV 1 ONovpyio Hog Kowng oyopag yio Tov
dvBpoaka Kot Tov ydAvpa, Kpioovg TOUEIS Yo TV AVOIKOSOUNOT TNG LETATOAEUKNG
Evponng (Dinan, 2014). H EKAX amotéhece 10 mpdTo Priol TPOG TNV OIKOVOIKT
oLVEPYNGIO, LELMVOVTOS TOV KIVOUVO GLYKPOVGE®MV Kol EVIGYDOVTOS TNV EUTIGTOCUV
HETOED TOV EVPOTATKDY YOPDV.

AxolovOnoe 1 1d0pvon g Evponaikng Owovoune Kowdtntoag (EOK) pe
2ovOnkn g Poung to 1957, anod ta idwa kpdn-péin e EKAX. H EOK kafiépwoe
mv  eAedBepn  KukAogopia ayabdv, vanpecudv, kKeeoiaiov Kot avOpOT®V,
onuovpydvTog pio kown ayopd mov €0ece Tic Phoeg ywo ™ petémerta ONE
(European Commission, 2019). Xt6yog ftav n dnuiovpyio piog KOwng ayopds He
erevBepn kukAopopio ayabdv, vanpecudv, keporoaiov kot avOponov (European
Commission, 2019). H XZvvnkn tg Poung xabopice emiong v idpvon g
Evponaikng Emponrc, tov Zvppoviiov kor tov Evpomdikod Kowofoviiov,
Beopika Opyava mov Tapapévouy akpoywviaiot AiBot g E.E.

H Evwia Evponraikn Ipa&n (1986) sionyaye v €vvoln g eviaiog ayopdc,
TPOoPAETOVTOG TNV KATAPYNON OA®V TOV EUTOSIMV OTNV EC0MTEPIKY 0yOPd £MC TO

1992 (Dinan, 2014). H npd&n avt) anotélece kaBopioTikod Prpa Yo 11V 01KOVO LK
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0AOKANPMOGT), EVIGYVOVTAG TNV OVTOYMVIGTIKOTNTA KOl TNV OIKOVOUIKY| 0vATTUEN 6TV
Evpon.

H XuvOnkn tov Maootpyt (1992), mov tébnke oe woyd 10 1993,
onpatoddtnoe v dpvon g E.E. T tpdtn @opd, sionyaye ™ Beopikn Baon yio
mv ONE, mpoPiénovioc tv sloaymyn Tov evpd® ¢ Kowd vouopo (Treaty on
European Union, 1992). H ocuvbnkn ewonyaye €vav véo TOMTIKO KOl OIKOVOUIKO
TOUAOVO, cuvepyaoiag pHeTald TV Kpatdv-peldv, kabopilovtog tpelg Pacikoie
d&oveg: v Owovopkn ko Nopopatikr] ‘Eveoon (ONE), v Kown EEmtepun
[MoMrtwc) ko TToAtikny Acepdierog (KEIIITA) kot t dikoioochvn Kot TIC EGOTEPIKES
vroBéoelg. H XuvOnkm evioyvoe t ocvvepyocio o€ TOMTIKEG OTWG 1 ACQAAELD, T
dwatoovvn ko N e€mtepikn moAtikr. Ovotlactikd kKabopioe to Poacikd kpiripla
oVYKAIoNG Yo T cvppetoyn otnv ONE 6mtwg 1o EAAeyupa Tov Tpohmoroyicpol KaTm
a6 3% tov AEIL, 10 dnpocio ypéog katm oamnd 60% tov AEIl ko otabepdc
mAnfopiopds ko emtokio (European Central Bank, 2021). Qotdéco, n cuvbnkn dev
TpoEPAenE UNYaviopHovS Yo TV ToPaKoAoVON o™ Kot TNV EMPOA] CUUUOPPMONG LE
avtd to Kprriplo petd v évtaén ommv ONE. Avti n advvapio £yve eppavig kabmg
OPIGUEVO KPATN-LEAN V1W0BETNGOV TOAMTIKEG TOV aVENCOV TO ONUOCIOVOMIK(O TOLG
eMeipparta, 0étovtog og kivovuvo ) otabepotnta g evpwlmvne (Dinan, 2014). 1o
mlaiclo ¢ ONE BOeomileton 10 evpd ¢ kowd VOHGHO Kol Onpuovpyesiton m
Evponaikny Kevrpun Tpdamela (EKT) yio m dwoyeipion g VOUICUOTIKNG TOATIKNC.
[MapdAinia, evioyveton n eEmtepikn mapovsio g E.E. oty diebvi oxnvi ahdd kot
N ovvepyoacio o (NTAUATO HETAVACTEVONG, AGVAOL Kot dikatoocvvng. H XvvOnkm tov
Mdaotpyt swonyoye emiong v £vvola NG eVPOTAIKNG 10ayévelag, divovtag 6Tovg
nmoAlteg dwaidpato mov vrepPaivouv ta eBvikd ovvopo, Omwg M eAevOBepm
KUKAOQOpio Kot 1) GUUUETOYN OTIC EVpmmaikeg ekhoyég (Dinan, 2014).

H ZouvOnkn tov Apotepvop (1997) ionyaye onUovTIKEG TPOTOTOGELS OTIG
VILAPYOVoES GLVONKeES, BETOVTaG GTO EMIKEVIPO TNV EVIOYLON TOV SIKOUOUATOV TOV
ToAT®V, TN onpovpyio tov Xdpov Erevbepiag, Acpdieiog kot Aikalocivng, Kabmg
Ko T petappvduon g Oeopuknc Asttovpyiog g E.E. (European Council, 1997).

H Xvvonin g Nikowag (2001) emcevipddnke oty mpogtoocio mg E.E.
Yy TN SlEvPLVOT, EIGAYOVTOS OAAAYEG OTN dladKaGi AYNG AmOQAGEDY Kol GTHV
Katavoun Tov yneov petaéd tov kpatdv-pedov (Dinan, 2014). Avtéc ot akioyég
NTOV OTOPOATNTEG Y10 TNV AMOTEAECUATIKY] AEITOVPYia HoG S1eEvpLUEVT|C Evmorg mov

Oa mepiddpPove 27 kpdtn-péin.
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H ZvvOnkm g Acapovag (2007) amotélece v mo mpoceartn avadedpnon
TV Oepelwddv cuvinkov g E.E., Oeonilovtag onuavtikég petappubuiceic yio v
evioyvon g OMUOKPOTIKOTNTOC Kol TNG amoteleocuatikotrog T Evoong.
Avtikatéomoe 1o Evponaikd Zuvtayua mov amoppiednke to 2005 kot evioyvoe tov
poio tov Evpomaikod KowoBovAiov, tn da@dvelo Kot T COUUETOYN TOV TOAITOV
oTIC eVpoTaikéG dtadikaoieg (European Union, 2007).

H 1ot0pixn mopeia g E.E., ané v EKAX £w¢ ™ ZovOnkn g Ascapavac,
avtikotontpilel g cuveyn mpoondbela yio v gupdbouvon tng evomoinong kot v
OVTILETOMION TOV TOAITIKOV KOl OWKOVOUIKAOV TPOKANGE®V. AVTEC Ol cuvOnkeg
é0ecav ta Bepého yio v avantuén e E.E. o¢ evdg povadwov poviélov

TEPUPEPELKNG CLVEPYOGTOS KOl OALOKANPWONG.

2.2. Ovnpoyteg owkovopkég moMtikég g E.E.

O mpoteg owovoukég moAtikés g E.E., av ko mepropiopéveg oto €dpog
T0VG, €0ecav ta Bepéla yio T peténerta avamtuén TG EVPOTAIKNG EVOTOINGNG Kot
™ onuovpyio pog Kowng ayopdc. Baoikdg otdyog avtdv Tmv TOMTIKOV fTov M
eVioyLOT NG OIKOVOUIKTG GUVEPYUGING LETAED TOV KPATMV-UEADV, 1 OICPAMOT] TNG
otafepdTNTOC Ko 1) dnpovpyio cuvOnKdv yoo Prociun ovamTuén.

H Kown Aypotikr [ToMtikr) (KAIT) ftav and T TpMOTES KOl O ONUAVTIKEG
moMtikéc mov vobétnoe N Evpomaiky Owovoukn Kowotroa (EOK) petd v
vroypa ¢ Zuvonkng g Poung to 1957. H KAII eomyn 10 1962 kot otdyeve
otV €£0oPAMON EMOPKOVE TOPAYMYNG TPOPIL®Y Yio Tov TANBvopd g Evponng,
o011 SWCPAAIOT OTKOOV E1G00NIATOG Y10 TOVG ayPOTEG Kol 6T oTafepomoinon Twv
AYOPMV AYPOTIKMOV TPOIOVTMV.

H KAII Baciomnke cg évav cuvovacrd TOATIKOV VTOGTHPLENG TOV TILAOV Kot
napepPacewv otig ayopéc. [lapd T1g eMKpIicELS Y10 TOV OIKOVOUIKO TNG OVTIKTLTTO Ko
™V TEPPAALOVTIKT TG O180TACY, ONMOTEAECE KEVIPIKO OTOWEID NG ELPOTOIKNG
olokAnpwong (Dinan, 2014).

H gumopucr moltikn anotélece Pacikd Topén NG EVPOTATKNIG OIKOVOUIKNG
ovvepyaciog amd TG opyés g oekaetiog tov 1960. H EOK «kafiépwoe kowéc
e€MTEPIKEG OACUOAOYIKEG TOMTIKEG KOl TpomOnce TV €AevBEPOT OV £pmopiov
EVIOq TV Kpoatdv-pueddv. H tedwvelokn évoorn, mov orokAnpwdnke to 1968,

KATAPYNOE TOVG E0MTEPIKOVS SUGUOVS KOl EVOPUOVICE TOVS £EMTEPIKOVS OUCLLOVG,
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EVIGYVOVTOC TNV eumopikn avtayoviotikétnta g EOK (European Commission,
2019).

H meprpeperoxn moltikn Eexivnoe emionua ) dekaetio tov 1970, pe otdy0
N UEIMON TOV OIKOVOMIK®V avicoTNTeV Hetald tov mepupepeiwv g E.E. ko v
npombnon g Kowwvikig ocvvoyns. To 1975, ©Wpbbnke to Evpomaikdé Tapeio
[Teprpeperaxng Avantoéng (ETITA) yuo ™ ypnpoatoddtnon Epywv vTodoung Kot T
ompi&n tov Aydtepo averntuypévov mepoymv (Bache et al., 2020).

To Evponaiké Nopopoatikd Xootua (ENX) sionydn to 1979 ¢ amodmeipa
v T otafepomoinon TV VOUGUHOTIKOV CGYECE®MV UETAED TOV KPOTOV-UEADV.
Booiotnke otov punyaviopd cvvorroyuatikev isotyudv (ERM) ko ™ povada ECU
(European Currency Unit), n onoio. amotélece npodpouo tov evpd. To ENX otdyeve
OTN UEIMOTN TOV SIKVUAVGEMY TOV VOUICUAT®OV KOl 6T SIELKOAVVGT TOV EUTOPIOV
Kot Tov enevovoewv evtoc e EOK (European Central Bank, 2021).

H evioyvon g eviaiog ayopdc omotéAece POGIKN OIKOVOUIKT TPOTEPALOTNTO
¢ EOK. H Eviaio Evponaikh TTpdén (1986) mpodOnoe ) dnpovpyia pog mAnpmg
EVOPUOVIGUEVNG  ayopds, KOTOPYOVIOG TO U OOCUOAOYIKG  eUmdOl Ko
evappovilovtag Tig vopobeoieg TV KpaT®V-HEADY. AVTN 1| OTPATNYIKY EVIGYLGE TN
pon ayabov, vanpeciov, kepoiainv Kot avBpodnwv evtog g EOK, evovvaudvovtog
™ ovvepyoaoia petaéd tov kpatdv-pelov (European Commission, 2019).

Ov poteg owovoukés moMtikég g EOK ocuvéBoarav kabBopiotikd ot
dwpopemon g ovyypovne E.E. ITapd T1g mpokAncelg kot Tig emikpicels, 0nwg M
AVIoT KOTOVOUN TV OQEAEIOV Kot To TEPPOAAOVIIKG TPOPANUATH, Ol TOAMTIKES
aLTEG EVioYLoAY TNV OKOVOUIKY] 6TafEPOTNTO Kol TPOETOIHAGAY TO £60POG Yo TN

dnpovpyia g Owovopukrg kot Nopopotikig Evoong.

2.3. Owovopkn ko Nopopatikt 'Evoon (ONE)

H owovopikn ovvepyasio vmp&e n kwnriprog obvoun mico omd v
evponaikn evomoinon. 'Hom amd 1t dekaetion Tov 1950, o1 svpomaikés ydpesg elyoav
avayvopicel 0Tl 1 OIKOVOUIKT cuvepyacio Ba pmopovcoe va amoteAésel €yydnon vy
TNV €PNV Kot TV ovOmTudn.

H owovopn cvvepyacia evtog g E.E. €xet coppdiret oty cpabovon tov
OIKOVOUKADV dECUDV KOl GTNV EVIGYLON TNG OVTOYMOVIGTIKOTNTAG TV £VPOTOTKOV
owovopmv. Iapd Tig TPoKANGES, OTMG N XPNUATOTIOTOTIKY Kpion tov 2008 kot 1

navonuio COVID-19, n E.E. éyet katagépel va SaTtnpnoel TV OIKOVOLIKY TG

10
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otabepdtTo pHEc® TPOTOPOVAGV O To ZOUE®VO XTafepdTnTog Kot AvAnTuéng
kot to Tapeio Avaxapyng (International Monetary Fund, 2022).

H evomomuévn owovopkn moMtiky g E.E. omotelel mpodTLTO
TEPUPEPEIKNG cvvepYaciag, mpowbavtag ™ Pwoyn avdmtoén, ™ peloon tov
AVICOTHTOV Kol TNV gvicyvon g 01eBvoig mapovaiag e Evpmmnc.

H onovpyio tg Owovopikng kot Nouiopotikns Evoong (ONE) amotélece
éva amd To o PrAodo&a eyxepnpata oty otopia g E.E. Amookonmvioc oty
OKOVOUIKY] €voTtoinom tov Kpotdv-peddv, 1 ONE dnuovpynce 1o Bgpéio yio
dNuovpyia Tov KOwoL VOUGHATOG, TOV EVPM, KOl TNG KOG VOLUGHATIKAG TOALTIKNG.
H ONE 60gopobembnke pe t ZvvOnkn tov Mdaaotpyt (1992) mov kabopioe ta
KpLTploe GOYKAMONG TOL TO KPATN-UEAN EMPETE VO TANPOVV Y10 VO, GUUUETAGYOVYV GTO
KOWO VOUIGUO, OTOG TO EAAELIA TOV TPOVTOAOYIGHOV KAt tov 3% tov AEII, 10
onuocto ypéog v tov 60% tov AEII kot tov 6100epd TANOwPIoUd Kol TO EMTOKIOL
(European Central Bank, 2021). To evp®d tébnke o€ kuklopopia 0 1999, apyikd g
Aoylotikd vouopo, kot o 2002 éywve euokd vopioua, aviikadiotovtog o eBvikd
vopiopata o€ 12 yopec.

H é1okacio mpog v ONE mepiddpPave tpeig paoceic. Koatd v mpdn @don
(1990-1993) éywve amehevBépmon TOV KEQPOAUOKOV POOY Kol Evioyuon Tng
OTKOVOUIKTG cuvepyaciog pnécw tov Bvpomaikov Nopopatikod Xvotquatoc. Kotd
™ devtepn @domn (1994-1998) 1Wpvbnke t0 Evpomaikdé Nopopatikd Ivetitovto
(ENI) mov amoteAovoe mpdopopo g Evponaikng Kevipumg Tpanelog (EKT) ot
TOAPAAANAC €yve GUYKAIOT TV €OVIKOV OIKOVOUK®OV TOMTIKOV GUUQ®OVO UE TO.
kpurnpe tov Mdootpyyt (European Central Bank, 2021). Katd tv tpitn ¢don
(1999-cnpepa) vioBethONKe T0 gVPd amd 11 kpdTn-péAn o 1999, 1Wpvdnke n EKT
Kot EEKIVNGE 1 KOWVT| VOLIGHLOTIKY] TOATIKY.

H ONE ot0geve om otafepéoTnra  twodv, 1t PeAtioon g
OVTOYOVIGTIKOTNTOS KOL TN HEIMGT TOV OIKOVOUK®OV aVIGOPPOTI®V. 261060, 1 KON
VOUUGUOTIKY] TOATIKY] ONUIOVPYNGE TNV OvAyKn Yo Onpoctovokn meopyia,
0dNydvToG ot Béomion tov LXA.

H dpvon g ONE katéotoe avaykaio t 0éomon tov XXA 1o 1997, 10
omoio dwcedMie ™ Onuoctovopkn meopyio Kot v €OpvOun Asitovpyion TG

gvpolmvnc.

11
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2.4. H avaykn o éva XXA

H 0éomon tov XXA vmnpée ovaykoio TPOKEWEVOL Vo, SOCQOMOTEL 1
dnuoctovopkn otafepotnra kot 1 aroterecpatiky] Asttovpyio g ONE. To gvpo,
o¢ koo vouwopa g E.E., dnuodpynce véec mpokANcelg yio T OMUOGIOVOUIKY|
TOMTIKY] TOV KPOTOV-HEADV, KOODG avtd anwAiecav v aveEaptnoio. Toug 66OV
aQOPA TN VOUGSUOTIKY oAtk H avaykn yu éva kowod mlaiclo dnpoctovoutknig
dwxeipong mpoékvye amd TV ovAYKN STHPNoNg TNG EUMIGTOGUVIG GTO KOWO
VOGO KOL TNV OTOQUYTN KPIoEWV.

H dnpocrovopn otabepodtnra stvon kKpioyn yia v 0pvbun Aettovpyio g
ONE. H amovcio pnyoavicpudv mpocaployns HEGH VOUIGUOTIK®OV epYaleimv onuoaivel
OTL 10 KPATN-UEAN €EOPTAOVTOL OTOKAEISTIKA OO TIG OMNUOGIOVOUIKEG TOMTIKESG Y10l
TNV OVTILETOMION OKOVOMK®V dtotapay®v. Qotdco, 1 EALEWYT ONUOGLOVOUIKTG
nelfapyiag Bo pmopovoe va 0dnyNnoel o€ VIEPPOMKO ¥pEoC Ko EAAEILpOTA, YEYOVOG
nov Oa amootabepomorovoe oldkANpN TV evpwldvn (European Central Bank, 2021).

H oaAnAegapmmon tov owovouiwv oty ONE dnuovpyel éva cvotnuo
VIOUIVO, OOV 1 ONUOCIOVOMIKT KpioT evOg KPATOVG UTOpEl va. EmNPeCoEL apvNnTIKA
v veoioutn evpwlmvn. H kpion ypéove g EAAGoac to 2010 sivon yopoktnplotikod
TapAdEypo avtg ™S ouvautkns. H aAinAieEdptnon omoutel Evov KOO pnyovicpHo
EMTNPNONG KOl GUVIOVIGHOD TNG OMNUOGIOVOUIKNG TOATIKNG, MOTE VO OATOPELYOVTOL
tét01€¢ kpioelg (Lane, 2012).

To XXA, mov Oeomiommke 10 1997, amookomovce oI dwTNPNON 1TNG
OMUOGIOVOIKNG Tteapyiog Kot TV TPo®ONo™ NG OIKOVO KNG oVATTUENG HECM TNG
OmOTPOTNG VIEPPOMKOV EALEUUATOV KO YPEOVS, TNG EVIOYLONG TNG ONLLOGLOVOUIKTG
nelfopylog HECH UNYOVICUADV ETTNPNONSG Kol KUPOCEMV Kol NG VIWOCTNPIENS
dwpBpotikav petappuduicemv Kot Pudoiung avantuéng.

H evioyvon g eumotosivng TV ayopdv Kot TV TOMTIOV GTO EVPM Kol GTIC
owovopiec g E.E. fjtav kevipikdc otdyoc tov cuppmvov (European Commission,
2019).

H avéykn ywo 10 ZXA avadeiynke and tig mpoxinocelg mov £pepe 1 ONE ko
10 KOwo vopopa. Xopig éva kovd TAAIGo dNUOGLOVOUIKNG TOALTIKT|C, 1 evpwlidv
Bo NTav eVAAMTN o€ KPIoELS, YEYOVOS moL Ba vVIOVOUELE TN GTABEPOTITO Ko TNV
avantoén omyv E.E. To XA, av kot 6&xOnke emikpioeig kot avabewpnnke apketés
Qopéc, omotédece akpoywviaio Ao yw T ONUOGLOVOMIKY OloKLBEPVIIGT THG

gvpolmvngc.
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Kegaiaro 3. H 1wdpotikn ékdoon tov XA (1997)

3.1. Opopég, Bacikég apyés kKar Aoyor dnuiovpyiag

M avadpoun and ™ ovotact e npony EOK éwg onuepa amokaivmtel 6Tt
oe OAeg TIG XvVONKES, MOV GLYKPOTOVV TO EVAOCIOKO dikaio, meptloufavovtay
TPOPAEYELC YioL TNV EMOMTEID KOl TOV GUVIOVIGUO TWV OKOVOUK®V TOMTIKDV, HE
okomd ) Bepehimon e Owovopikng Ataxvpépvnonc. H avaykn yio 0npoctovopk
ermonteion evioyvOnke pe 1 ZuvOnkn tov Mdaootpyt, 1 omoic GNUATOSOTNGE
ovcolooTikd v évapén ¢ dwdwkaciog ovykpodmong g Owovoukng kot
Nopopatikng ‘Evoong (ONE), cvvodevouevn oamd tv Kabiépmorn Ttov Kowov
VOHUGLOTOC.

Ono¢ emonuaivel o Xotlnytdvwvng (2018: 1) «wollés yapeg, ue kopiotepn
T'epuavio. kou v Kevipikyy te Tpamela, t™ yvwory Bundesbank, or omoieg
TOPOOOTLOKG. EPAPUOLAYV OIKOVOULKES TOMTIKES POTIOUEVES TTOV YouUNAO TANOwpIouO,
™ oTOfEPOTNTA. TV TIUDV Kol TH OlOTHPNON EAEIUUATOV 0 YOUNAG ETITEODD,
emoiwéav v eMPOAN QLOTHPOV UAKPOOIKOVOUIKWDV KPITHPIWV OTIC YWOPES TOD
emBouovoav va evtaybobvv atnv ONE». Me avtdév tov tpdémo Ba dracearilotav mn
opaAn Aertovpyion g ONE oto péddov. ‘Etotl, 10 1997, mpv and v évapén g
ONE, eykpifnke 10 XA, 1 dS1oKLPEPYNTIKY] CLULPOVIN, TOV AEITOVPYEL TALTOYPOVO 1OG
UNYOVICUOG ONUOCIOVOLIKNG EMOMTEING KO GUVTOVIGHOV TMV OTKOVOUIKAOV TOAITIKMV
TV Kpat®v-peAdv g E.E.

Ao v apyn eavnke Ot xdpeg Ontmg N ['epuavia elyav tpotaywvicotikd polo
o1 OUOPP®CT] TOL OTKOVOUIKOD Kol voplouatikov ocvotnuatoc e E.E., divovtag
éupaon Oyt 1000 otn ovvoAlkr] ewova e ONE, oAld xor otnv emitevén
GUYKEKPEVOV TOGOTIKOV 6TOYX®V. O1 61001 awtol eEumnpetovcay Kuplwg YOPES,
omwg M Ieppavia, mov dwnpovcay TAEOVAGUOTIKOVS TPOHTOAOYIGHOVS. €2 €K
TOUTOV, TOAAG KPATN-péAN PBpébnkav avTiétono pe ONUOVTIKES OLGKOAlEG oTnV
emitevén aVTOV TOV 6TOY®V, EKTOG €QV VTOKEWVTOL GE QVGTNPN €montein, 1 omoio
TEMKG OeV EQAPUOCTNKE, Le e€aipeom v EALGDa.

Ovcuootikd, to XA amotéhece 1 cvvéxewn Tov [lpoypdupoatog Xoykiiong
™mg XuvOnkng tov Mdaotpyt, 10 omoio kabopile GLYKEKPYWEVOUS O1KOVOLIKODE
delkTeg, OTMG 01 GLVOAAAYLATIKEG 1G0TIES, 0 TANOBWPIGUOG, TA EMTOKLN, TO ONHOGLO
EMepa kot 1o xp€og. Oha ta KpATN-HEAN OQENOY VAL TPOGEYYICOVY CVTES TIG TILES

npokeWEVoL va gviayfovv otnv ONE.
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To Zoppwvo Xtabepodntog kot Avantvéng (XXA) Oeomiotmke 10 1997 ¢
Baocwkdg molwvag ™ ONE. Amookomovce otn Sothpnorn Tng ONUOGLOVOUIKNIG
otafepdTNTOC KOl TN JGPAAIST TG OUAANG Asttovpyiag g evpwlmvng. To TXA
TPOGEPEPE  €VOL TAQICI0 KOOV KOVOVAOV KOU  UNXOVICUOV  Topakolovdnong,
EVIOYDOVTOC TN ovvepyacio kot Tn OS@daveln HeTad TV KPOTOV-UEADV NG
Evponaiknc Evoong (E.E.).

To XXA oamotelel po ovpeovio petald tov kKpotav-perov me E.E. mov
OTOYEVEL GT dlGPAAoN NG Onpocilovoutkng melopyiog evtog g gvpmlavne. Ot
Baocwkég Tov apyég elval n amotpomny) VIEPPOMKAOV ONUOGIOVOUIK®OV EAAEUUATOV KoL
N vrnoompin  pokpompdbecung  Prooywng  avdmruéng  péow  vrevBuveov
dnuoctovopkdv moltikov (European Commission, 2019). To XA Paociletol ota
Kpurnplo 6VykMong mov Oeomiomnrav ot Zuvonkn tov Mdootpiyt, enekteivovtog
Kol £€101KeELOVTOG TO.

Ot Baowcéc apyég tov ZXA cvvoyilovtor 6tovg £ENMG AEOVES:

1. Amotponn YmepPBoikmv EAleipupdtov: To SNUoctovopko EAAEIIO TOV KPATOV-
peAwv oev mpémnet va vepPaivel to 3% tov AEIT evd 10 dnuocio ypéog dev mpémet
va, vepPaivel to 60% tov AEIIL 7, €dv to vrepPaivel, Tpémel vo PEWOVETOL WE
KOVOTTO M TIKOVG pLOHOVC.

2. TIpéinym kot AwopBwon: To XA meptapfdavel 000 GKEAT, TO TPOANTTIKO Ko TO
opbotikd. To mponmtikd okéAOg mpoPAémel v  mopoakoiovOnon ToV
ONUOGIOVOUIK®Y TOMTIKAOV YloL TNV 0mo@uyn omokAicewv. To d1opfwtikd ockéAog
npoPAénel unyaviopovg d10pbwong ot tepintmon mapafioons tov opiwv (Dinan,
2014).

3. Mnyoaviopoi Emmpnong kar Kvpdoeswv: H Evponaiky) Enttponn mapakoiovdel
TG ONUOCIOVOUIKES TOMTIKEG TOV KPOTOV-UEADV Kol GE TEPIMTOON N
GUUUOPP®ONG, Umopel va elonynBel v emPBoAr] KupdGE®V, OTOS TPOGTIA.

4. Bveléio ywo Avtipetomon Kpiceov: To ZXEA emurpénet v mpocmpvi
TAPEKKAGT OO TOVG KOVOVEG GE TEPUTTMGELS GOPOPOV OTKOVO LLIKMY O10TAPOYDV,
omwg veeon N kpioeig (European Central Bank, 2021).

H 08éomon tov XA vmayopebbnke amd o cepd mopaydvimv, ot omoiot
TEPLYPAGOVY TNV avoykaldtntd tov Yo T Asuwovpyio g ONE. Ewducorepa,
dwoporiotnke n dnuooctovopkn meBapyio. H gunepio omd v mpotn dekoetio g
EOK £6¢1&e 611 yopig éva koo TAOIGLO ONUOGLOVOLUK®OV KAVOV®V, TO KPGTT-|EA B

pumopovcayv vo viobetioovy pn Puooyleg mOMTIKEG TOv Bo VITOVOLELOV TN
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otabepdtnTa TOL EVPD. ETiong, cuvéPare oty mpootacia Tov Kooy vopicpatog. Ot
ATOKAICELS OTIG ONUOGIOVOUIKES TOMTIKES B Umopovoay Vo EMNPEACOVY OPVNTIKA
mv  o&lomotioc Tov €VPD KOl Vo odnynoovv oe TANOWPIOTIKEG TEGEC 1)
dnupooctovopkég kpioelg (Lane, 2012). Amo tyv GAAn vafipée amopuyn Kpicemv
oaAnAeEdptnonc. H aAAnAedpnon tov oovop®dy oty eupoldvn amaitovce Eva
UNYOVICUO TPOANYNG KoL OVTILETMOTIONG KPIGEWV, DGTE VO amoPevydel 1 HeETAd00N
Kpioewv petold tov  kpotov-peddv (European Commission, 2019). Télog,
evioyonke mn eumiotoovvn ot ayopés. H Omopén evdg oyvpold  mhouciov
ONUOGIOVOIKNG OOXEIPIONG EVIGYVOE TNV EUTIGTOGUVT TOV JEBVAOV ayopdv Kot TV
moAtdVv oTig otkovopieg g E.E.

Ovclootikd M Wputikn €kdoon tov XXA 10 1997 anotélece kpioyn otiyun
vy v guPdOovon g owovopikng evonoinong oty E.E. To Zoppmvo otdyeve ot
dltpnon G ONUOCIOVOUKNG oTafepOTnTOC, TNV TPOCTACIO. TOL ELP® KOl TN
onuovpyia cuvONKdV Yo oo avamTusn. Av Kol AVIILETOTICE TPOKANGELS Kol
emkpioelg, 10 XXA é0eoce 1o Oegpéha yio N dwayeipion TV INUOGIOVOLIK®V

TOMTIK®V 6TV VPOLOV.

3.2. IdpvTikn ékdoon Tov LXA (1997)

To XA eykpidnke to 1997 ot0 Apctepviap, pe KOPLO GTOYO TN dlTNPNON
G Onpoctovoukng otabepotnroc evtog g ONE. Emkevipdbnke oty mpoAnym
vrepPorlKdV  EMAEUPATOV Kol ot OGPAMoN  PLOCIH®Y  OMUOGIOVO LUK®OV
TOMTIK®V, EVIoYLOVTAG TN 6TOOEPATNTA TOV EVPD.

O Poowodg okomdc tov XA (1997) Mrav vo Satnpioel TNV OKOVOUIKT
otafepdTNTO KO VO EVIGYVCEL TNV EUTICTOGLVY] GTO KOO vomoua, to gvpon. H
EI00ymYN €vOG Kool vopuiopatog xwpig mapdiAnin dnpocovouky] otabepdtnto Oo
UTOPOVGE VoL 0dNYNOEL GE GOPUPES OKOVOUIKES dtoTapayEs, KaOMS Ta KPATN-LEAT
dgv UmopovGaV TAEOV VO, XPNGLOTOOVV OUTOVOUN VOLUUGUOTIKY TOALTIKY Yol Vo
AVTWETOTICOVV BVIKES Kpioelc.

Kvprog okomdc tov LA NTav M TPOCTUGIO. TOV VPO UE TN SWTNPNON NG
a&lomotiog Tov KooV vopiopatog évavtl Tav debvav ayopov. H Snpociovopikn
nelBapyio Bewpndnke kpiown yw ™ otafepdTTa TOL VPO KOL TNV OTOQLYY
minbopotikeov mécewv (Lane, 2012). EmmAéov, otdxeve oty mTpOANYN TwV
OIKOVOUKADV OVICOPPOTIAV UE TN O0GQAAIOT TG GUYKAONG TOV O1LOGLOVO KMV

TOAMTIKOV TOV KPOTOV-UEADY, OTOTPENOVTAS TIG AMOKAIGES mov B Lmopovooy va
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TPOKOAEGOLV  Kpioelg oAAnAeEdptnone.  EnHovtiky  Mtav 1M LTOGTHPIEN
pokpompoBeoung avantuéng Kabng 1o XA vrootipiée T dnpovpyic cuvinKov yio
Brooyn aviartuén pHécw LIEVBVVOV SNUOCIOVOUIK®Y TOMTIK®V, oL O meptopiov
10 ¥p€og Ko Oa em€Tpemay PEYOADTEPT EMEVOVOT| OTIC VTOSOUEG KOL TNV KOWVOVIKN
oAtk (European Commission, 2019).

Ot o160t TOV ZXA €lvor M evioyuon G avVTOy®VIGTIKOTNTOS He Bdon v
TOPOYOYIKOTNTA KOl TO KOOGTOC €Pyociog, 1 OwTnpnon ¢S ONUOCIOVOUIKNG
nelfapyiog He TNV amo@LY VIEPPOMK®V YPEDV Kol EAAEIUUATOV Kot TopdAAnAa N
evioyvon ¢ EUTIETOGVVNG GTO EVPD LE TNV TPOGTAGia TNG 6TAdEPHTNTOG TOV KOVOL
vopiopatog, n avénon tov Béocewv gpyacioc, N dlo@dAlon TS ProciudtnTog TV
oLVTAEE®V, NG VLYEWVOUIKNG TEPIBOAYNG KOl TOV KOWOVIKOV TUPOYDOV KOl 1
Bopdxion g ypnuatomototikng otabepdttag. [apdAinia otdyog eivon 1 oTPIEN
NG OWKOVOUIKNG avamTuéng pe mpombnomn Pudciuov OMUOGIOVOUIKAOV TOATIKMOV
(Lane, 2012). To XX A cuVIoTA L0 TOMTIKY SEGUEVLGT Y10l OAOL TOL EUTAEKOUEVO, UEPT).
Ta kpatn-péAn e evpoldVNS 0QEIAOVY VO ETLTLYYXAVOVY TOV HEGOTPODESO GTOYO
H10G ONUOGLOVOUIKNG TOMTIKT|G TOV ot pel 1coppoTia 1 Tapovctdlel TAEOVAC .

To XA (1997) cvvdvale o0 BepeMmdIEIS apyéc, TNV apyn TS otadepdtnTog
®¢g mpodmodheon g avamTuéng Kou TNV apyn S OVATTLENG OC GTHPLYUO TNG
otafepotroc. Ewdwotepa, n dnuociovouky otabepdtta Bewpnbnke amapaitn
v T Onpovpyio €vog otabepod mepPAALOVTOG TOL Bal EVVOOVGE TIG EMEVOVCELS KO
™V ovanTVéEn evod M emitevén PLOGIUNG OKOVOIKNG avATTLENG HEGH VITEVBVV®V
ENeVOVGEMY, E10IKA O TOUEIC OV EVIGYVOLY TNV Topay®yKoTnTa, Oo otpile
nakpompdbeoun dnuoctovouiky wopporia (Lane, 2012).

H 1{dpvon tov XXA «aBopiommke amd ocvykekpyéva mpofAnpato Kot
KIVOUVOUG OV EVIOTHGTNKAY KATd TN dwdtkacio cuotaong g ONE. Apywd vimpée
OTOVGI0 UNYOVICUMV ONUOGIOVOUIKNG TPOGAPUOYNG KOOMG To KPATN-UEAT OMOAECAV
™V KavOTNTO YPNONG VOUICUOTIKOV epyoAeimv Yy tn otobegpomoinon Ttov
owovopmv tovg. [lapdAinia vanpée kivovvog OMUOGIOVOUKAV Kpioemv KaBmG ot
OMOKAICELS OTIS ONUOGIOVOMKEG TOMTIKES B UTOpoLGAV VO TPOKOAEGOVV KPIGELS
ypéovs. Téhog, mpoPAnuo amotéhece m mpootacio ™G afomotiog Tov £VpPd
O0gdopéVOL OTL Ol OYOPEG AmMOLTOVGAV 10YVPEG ONUOGLOVOMKEG TOALTIKEG Yior Vol

amodeyBobv 10 evpd ¢ otabepd kot afdomoto vopoua (European Central Bank,
2021).
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Ovcuootikd, 1 dnovpyio e ONE anotélece éva onuovtikd Pruo yo tnv
owovoukt] egvomoinon g E.E. To XXA, o¢ avoamdonacTo KOUUATL OVTAG NG
Jd1KaGI0C, GYESIAOTNKE Y10 VO SIGPOAIGEL T1 SNUOGIOVOUIKT oTOOEPOTNTA KOl VO
vrootnpiel T Asrtovpyia g evpwlmvng. apd i Tpoxinocelg, to LXA anotélece
Oepédo vy 1 onpocwovopkn dakvPépvnon g E.E., edpadvovtoag v

EUTIGTOGVVT] GTIC OIKOVOUIES TV KPATMV-UEADY KOl GTO KOV VOGO,

3.3. Afoveg Tov XXA

To XXA (1997) e&edikevoe ToV 0KOMO TOV PHEGH GLYKEKPIUEVOV GTOY®V, Ol
omoiol meprypdpoviav oe Tpelg Pacikovg GEOVEG: TNV TOATIKY OEGUEVLOT), TO
TPOANTTIKO OKEAOG (TPOANTTIKY emomtein) Kol TO O10pOTIKO GKEAOC (OMOTPENTIKN
enomntein).

Ewwotepa, n moAtikn déopevon Pacileton oto yneopa tov Evpomoikon
Yvpupoviiov tov Apctepvrtap o 1997, 1o omoio Bétel capeic KatevBuvTNPLES YPAUUES
v o kKpdn-péAn, v Evporaikny Emitponn kot to Zvpfovito.

H mpoimmtiky emomteia, yvootn ©¢ mpoAnmtikd okéAog 1 ZOoTnpo
IToAvpepovg Emomteiog (Multilateral Surveillance Procedure), Oeomileton péow tov
apBpov 121 g XvvOnkng kot tov Kavoviouot (EK) apif. 1466/97 tov ZvuBoviiov,
mov eykpinke otic 7 IovAiov 1997. X10%0¢ TOL TPOANTTIKOV OKEAOVLG NTOV 1
OTOTPOTN VIEPPOAIKAOV EAAEIUUATOV TPV OVTA GUUPOVV LE EVIGYVOT TNG OLUPAVELNG
KaBmOGg To  KPATN-pEAN  vmoypedOnkov va  vmoPdrovv  emotla  [Ipoypduparto
2tafepotnrag (Yoo kpdtn evioc e ONE) 11 Xoykhong (yio kpdtn ektog g ONE)
oTo. omoiol TEPLYPAPOVTIOV Ol oTOYOL TOLG Yo T EAAeippato Ko 10 yp€og. Ta
npoypaupote agtoroyovviav amd 1o Zvppovio g E.E. ko v Evpomoikm
Emutpony). Enupoaviikd o avtd 10 ok€A0G MTav 1 STHPNCN NS ONUOGIOVOUIKNG
nelapyiog Kabndg opiotnkay cuykekpyéva opa yuo to EAAeypa (3% tov AEIT) ko
10 dnuocio ypéoc (60% tov AEID). H coppodpewon pe avtd to 0plo omoteAovoe
Bacwkn mpodmobeon yia ) otabeponta g evpwlmdvng (Dinan, 2014). Ovcactikd
oTOYEVEL GTNV AVGTNPOTEPT TAPOKOAOVONOY| TNG OMNUOGIOVOUKTG KATAGTOONG KOl TO
GUVTOVIGUO TMV OKOVOUK®OV TOMTIKOV TV Kpatdv-peAdv. O Kavovicpodg 1466/97
OOCKOTEL GTNV amoeLYT| VITEPPAGNS TOV 0piov dnpoclovopkoy eAAEiLoTOC 3% TOV
AEIl. %Xt0 mAaicto ovtoh TOL TPOANTTIKOV UNYXOVIGHOV, TO KPATH-HEAN THG
evpoldvng Katafétovv etoto mpdypappa otabepdtrag oty Evpwnaicy Exttponn

Kot 1o XvpPovio €wg v 1n Agkepfpiov kébe £Tovg, evd To VOO IO KPETI - LLEAT
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nov dev cvppeTéyovv otnv ONE vrofdriovy mpdypappa ovykAiong. Baoetl tov XXA,
o KPATN-UEAN vmoypeovVTAL VO KoToBETouv Ta €Bvikd TOug TPOYplppoTO
otafepotrog kol oVykAong, to omoia afoloyovvion oe emimedo E.E. H
CUUUOPPMOGT] OVTAOV TOV TPOYPOUUATOV UE TIG OTALTNGES TOV TPOANTTIKOD GKEAOVG
arotelel kpiowo otoryeio Tov Evponaikod EEapunvov.

Katd 1o d1opbmtikd oxélog, €dv to EAleupa evog kpatovg vrepéfatve 1o 3%
tov AEIl, mopafidlovtag ta kabopiopéva Opuo, evepyomorovviav 1 Atadikocio
YrepPorikod Ereippatoc (AYE). [IpoPAémoviav cuoTtdceElS Kot KUPOGES Yo T
peioon tov eAdeipportog pe mpobeouion cvoppdpewons. Edv ta kpdtn-puéin dev
CUUUOPPAOVOVTOS ETPAAOVTAY YPNUATIKA TPOCTYLO, EVICYVOVTOS TNV 0E0TIOTION TOV
Yvuepavov (European Commission, 2019; European Central Bank, 2021).

Téloc, ota mhaicwo ™ eveAéiag Kot dtpdvelag To XA mopeiye sveMéia oe
TEPUTMOCELS GOPAPADV OTKOVOUIKDOV O1aTOPaYDV, TPOSAPUOLOVTAS TOVS KOVOVEG OTIC
€01KEG ovvONKeg KAOe KpATOLG. AVTIMOUPOVOUEVO TIS OPOPETIKEG cLVONKES TV
KpOTOV-pHeAdV, 10 XXA mephdpPove dSwtdéelg eveMElag, mov EMETPEmAV TNV
TPOGMPIVY] TOPEKKAION OO TOVG KAVOVEC GE MEPUTTMOELS GOPUPDY OIKOVOUIKDV
Kpioemv 1 poikdv kotaotpopov (European Commission, 2019).

To Evponaiké Xvpupodiio egetdlel Ta mpoypdupoto oTig apyes Kabe £Toug kot
dltv®VEL Yvoun Yo 1o Kabéva, ommpilopevo otig ektyumoels g Evpomaikng
Emtpommg ko ¢ Owovopikng kot Anpociovoukng Emitponng. Me Bdon avt) v
a&loAoynon, to XvuPodMo umopel vo mpoteivel ota kpdTn-uéAn v viobétnon
OLYKEKPIUEVOV TOMTIKOV HETPOV, COUPOVE HE TS TTPpoPAéyelg tov Kavoviopov

1466/97.

3.4. AwpOpoTika yopaktnprotika Tov XX A (1997)

Kevrpwd dopBpotikd otoryeio tov XA Ntav 10 Oeopxd mhaico g E.E.,
070 0m0i{0 gvTdooETal Kol amoteheital and dvo kavovicpuovg tov Kavovioud 1466/97
OV  EMKEVIPAOVETOL GTO TPOANTTIKO OKEAOG, TEPLYPAPOVTOS TN  OladKoGiol
ToPAKOAOVONONG Kot TPOANYNG TOV OMUOGIOVOUKAOV omokAicewy Kot Tov Kavoviopo
1467/97 mov a@opd 10 SOPHOTIKO OKEAOC, TEPLYPAPOVTIOG TIC O0dIKOGTES
avTipeTdmIong vrepPorlikmv eEdleypdtov (European Commission, 2019).

Ot dwtdéelg Tov XA gvoopotddnkav ot XvvOnkn ywo ™ Asttovpyio g

Evpomnaikne Evoong (XAEE), kabiotdvtog 10 VOUIKA dEGUEVTIKO.
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To XXA esonyaye ocvykekpyéva oplo kot Kavoves. Ewdwdtepa, gionyaye 1o
opro erleippartog kabdg o dnpoctovopkd EAlepa dev Tpémet vo vrepPaivel to 3%
tov AEII, 10 0p1o tov Ypéove, KabDS 10 dNUOGIo ¥pEog dev TPEmeL Vo vtepPaivel To
60% tov AEII, pe otadwkn mpocopuoyn oe mepintwon vaépPacng (European
Commission, 2019) ka1 ™ dopavelo KaBdC 1 SNUOGIOVOUIKT TOAITIKT TOV KPOTOV-
HeEA®V Ttpémel va TapakoAovOeital Kot vo a&loAoyEITOL TOKTIKA.

Av kol ot kavoveg tov XXA NMrav avotnpoi, mpoéPAemav gveMbila og
OVYKEKPIUEVES  TEPIMTOGES, OM®G COPOPEG OWOVOUIKES KPIoES N QUOIKEG
KOTOGTPOPES, EMTPEMOVY THV TPOCWPIVY TTapékkion amd to Opta (Dinan, 2014).
[MapdAinia vanpéav mpocapproyic yor Splpotikés petappuduicels pe pétpa mov
TPOAYOLV TN LAKPOYXPOVIOL PLOGLOTNTO TOV ONUOCIOV OTKOVOUK®OV.

To XXA (1997) eiye opyavotikés Kot OlEIPIOTIKEG OOUEG OTMG TNV
Evponaikn Emitpomn mov dwdpapdtile kevipikd poAo oty mapoakoiovOnon xot
epapuoyn tov XXA. Afwloyel to mpoypaupote otafepdTnTag Kot cOYKAMONG Kot
napéyel ovotdoelg oto XvuPovAto (European Commission, 2019) kot to Zvufovito
g E.E., amotehovuevo amd tovg vmovpyoldc OWKOVOUIKDOV TOV KPATMOV-UEADV,
EYKPIVEL GLOTACELS KOl OTOPAGELS GYETIKA LE TN GLUUOPPMOON HE TO XA VO TO
KpATN-péEAN @Epovv v €vBHVN Yo TNV THPNOT TOV SNUOGIOVOMK®Y TOVG GTOYWOV
Kol TN Aym HETP®V O€ TEPIMTWON OMOKAIGE®V.

Ta d1pOpOTIKA YopaKINPIOTIKA TOV XA eEumnpeTovy Evay d1ttd 6TdY0 TNV
e€aopaMon ¢ otafepdTNTAG HEC® TNG EPOPUOYNG OVOTNPOV KOVOVOV KOl TNG
TOPOKOAOVONGNC  TNG  OCLUUOPP®ONG Kol TNV wpo®Onon ¢ avAamTuEnG,
evhappHvovtag vITELOVVEG SNUOGIOVOUKESG TTOAMTIKES KO ETEVOVGELS TOV EVIGYVOLV TN
pokpompofeoun Puociudtra.

H ovvovaopévn Aertovpyion 100 TPOANTTIKOD Kol O10pO®TIKOD GKEAOLG
EVIOYVEL TNV OWKOVOUIKY] GLVOYN Kot Tn Olo@dvewn, eved ot mpoPAéyelg gveléiog
EMTPENTOVLY TNV AVTILETOTION ATPOPAENTOV TPOKANGEWDV Y®PIS va TiBeTan og Kivovvo

1 GLVOMKT oTafepdTNTA TG ELPOLOVNG.

3.5. Owovopikéc TpoimoBEoels Kol HNUOGLOVOIIKOL TEPLOPLGLLOL

H dnuovpyio tov XA (1997) cuvdéetar QUESH UE TIG OIKOVOLLIKES GUVOTKES
OV EMKPOTOVCOAV TNV €Oy NS O€omong Tov. Xvykekpluévo, 1) enitevdi
ONUOGIOVOIKNG GUYKAMONG NToV KEVIPIKOS 610Y0g TG ONE pe Béomion tov oplov

3% 1tov AEIIl dote va anopevyBodv vrepfoikd eAleippata mov o propovcoy vo
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vrovopevoovy TN otabepdtnTa ™G evpwlmvng. Emiong, to avatato 6po tov 60%
tov AEIl kabiephbnke o¢ Pacwkdg deiktng g Prooudmrog tov INUodciov
owovopkdv (European Commission, 2019). H dwpnon younidv enmédmv
TAnBopiopod Bewpndnke kpiocwn vy ™ SEOAAEN TS OYOPUCTIKAG SVVAUNG KOt
TNV EVIGYLON NG OVTOYOVICTIKOTNTOG VA 1 oTAfEPATNTA TOV GUVOALLYUOTIK®OV
WCOTYIOV HETAED TV KPATOV-UEA®V OomoTéAece Oepedon apyn yw TV OUOAn
uetapacn oto koo vouiopo (European Central Bank, 2021).

To XXA ewonyaye v évvoln 0L OWPOPOTIKOL EAAEIUIOTOG, TO OTOi0
vroAoyileton  AopPdvoviag vmoOYn TOV  OKOVOMKO KOKAO Kol TIG EKTOKTEG
onuoctovopkés ocvvinkes. Avt n TPocEyylon emupénel TNV aSloAOYNon NG
noakporpdbeoung Prwowdmrag tov  dnuodcwwv  owovopkodv  (Lane, 2012).
Ovo10oTIKG 01 OMIOGIOVOUIKOT TTEPLOPIoHOT TEPIAAUPAVOLY UNYAVIGHOVS TPOANYNG,
omw¢ v vrofoin Ilpoypappdtov Ztabepdtnroc kot ZVYKAIONG Kol TIG GUOTAGELS
¢ Emtponnc og neputtooeic omokAicewv (European Commission, 2019).

Emniéov, eionydn mn Awdwocio YmepPoAiwkov Erieipporog (AYE) oe
TEPUWTTMOOEL; TOL  TO  KPATN-péEAN mopafialovv ta  Onpoctovoukd oOpa. H
evepyonmoinon g AYE mepihapfdver v aflohdynon g KATAGTAONG OO TNV
Emutpom mov e€etalel av n vépPaocn eivor Tpocmpivi 1| 0QEIAeTOl GE eENPETIKES
ovvOnkeg, dopHwTikd pétpa To omoia To KPATH-HEAN KaAoHVTOL VoL AABOVV AUEGO Y10
™ ueiwon tov eAleippatog 1 tov ypéovg (Dinan, 2014) kot v emBoAn YPNUATIKOV
KUPOGEMV GE TEPIMTWOT U1 CLUUOPPOCNG.

Téloc, o1 meplopiopoi vmoomnpilovtol and BeoKoDg UNYOVIGHOVS KaOdS N
Evponaikn Exttponn mapakolovdel ) coppudppoon Tov Kpotmv-HeEADY Kot TOPEYEL
ovotdoelg eved to XvpPovio g E.E. emkvpdver 11¢ amopdoelg yio v Evapén g
AYE 1 v emPoAin kupdoemv.

[Mopdtt ta 6pra tov XA givor avompd, mpoPrénctar eveléion oe dKég
TEPIMTAOGELS OMMOC GTIS OIKOVOUIKES KPIoELS, OMOV EMTPENETAL TPOSMPIVY VILEPPOOT
TV oplov Kot o dopHpoTikég petappuOuicels 6mov ot damdveg Yo EMEVOVGELS TOV
eVIoYVOLV TN HaKPOTPOBesUn avamTtuEn puropovv vo eapeBodv and Tov VIOAOYIGUO

T0V eAAeipporog (Lane, 2012).

3.6. H gpappoyi tov XX A 610 KpaTh-péAn
H epoppoyn tov XA (1997) ota kpamn-péin g E.E. amotelel évov and

TOV¢ POCIKOVE TLAMVEG Y. TNV EVIOYLON TNG OWKOVOUIKNG KOL OTLLOGIOVOLLKYG
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otabepdtroc. To XXEA epopupdletar ®g ohHvoro kovoévev kot S10dIKOCIOV TOV
ko000 YOUV T1 ONUOGIOVOWIKY TOATIKY TOV KPATOV-HEA®V, eEac@aiilovtag
CULUOPP®OTN LE TO KOWE SNUOGIOVOLIKG TPOTLTOL KOL TNV OTOQUYY| ATOKAGE®Y TOV
0o pmopovoav va Bécovv oe kivouvo 1Tn Asrtovpyion g Owovopukng Kot
Nopopatikng Evoong (ONE).

H gpappoynq tov ZXA meprhopPdvel dVo Pactkovg TLADVES, TV TPOANYN
VIEPPOMKAOV  ONUOCIOVOUIKAOV — omoKAloe®v kot TN Jdwdikacio  vrepPoiikon
eMeippartog (AYE). Xvykexpuéva, ke kpdroc-péhog vmoPdriel eTnola oyédo oTa
omoio. TEPLYPAPEL TN OMUOGIOVOUIKT) TOL otpatnyikn. Ta kpdtn g evpwldvng
katafétovv  Tlpoypdupata Ztabepdtroag, eved To KPATN €KTOG  €VP®IMdVNG
vrofariovv TIpoypdupoto Xvykioneg (European Commission, 2020). Ot otdyot
kaBopilovtar AapPavovtag vmoyn to dSwpbpotikd EAAelupa, mov egopel TIg
EMITAOCE, TOV owovopkoy KOkKAov. H Evpomaixkn Emtponn oafoioyel 1o
TPOYPOAUUOTO KOl TOPEYEL CLOTAGES YW TN PeAtioon TG  ONUOGLOVOUIKNG
dwyeipiong.

Otav éva xkpdroc-pérog mapoPidlet ta dpra mov B€tel 10 LEA (SNUOCIOVOUKO
EMeyupa > 3% tov AEIT 1 onuooio ypéog > 60% tov AEII), gvepyomoteiton 1 AYE
omov eEetalel av n mopaPioon eivor mpoowpviy 1| OKooAoyeitonl amd ENPETIKES
ovvOnkes. To kpdtog kaAeitonw vo vrofdaier oyédo Opdong yw ™ SWpbwon Twv
OTOKMOE®MVY. X& TEPIMTMOGEIS UM CUUUOPPMOONG, WTOPOVV Vo ETPANOOOV YPNUATIKEG
KUPMOELG 1| TEPLOPIoLOL TPOGPacng og evpomaikove mopovg (Dinan, 2014).

H epappoyn tov XA ota Kpatn-péAN mopovctdlel dVoKOAEG AOY® TNG
OLLPOPETIKNG ONUOGIOVOUIKNG KATAGTACTG KOl TV avayK®V Tovc. Ot aventuyuéveg
owovopieg  ovyvd avtipetomifouv  pkpoTEPR  TPOPANUOTO  ONUOGIOVOUIKNG
otafepdTNTOC €V Ol AYOTEPO OVEMTLYUEVEG YMPEG EVOEXETAL VO YPELGTOVV
ueyadvtepn gvelia yua va exevdveovy oty avamtuén (Lane, 2012).

O kpioelg, Onwg N Taykdoa ypnuatomoToTiky kpion tov 2008, avédeiEav
NV ovayKn TPOocapUoYNG ToL XXA yo va AapPdvel vmoyn EKTOKTEG KOTOOTAGEK. Ta
opw tv 3% kot 60% KkpiBnkav avetpd Yo opopéva KpaTn, odnydvtag oe avénon
TV eMepdtov kat tov xpéovg (European Central Bank, 2021).

Mo v anotedecpatikny €@aproyn tov XEA, TOAEG YOPEG TPOYOPNOUY GE
dwpBpotikés petappuduicels OTmG evioyuon ™S OPAVELNS GTN O1LOGIOVOLLIKT]
dwxeipton kot vwoBétmon pokpompdbesuwv pétpov PlocudTNTOC TOoV S1UOGIOD

YPEOVG.
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O1 emmtdoelg g epopproyng tov XA (1997) eotidlovior oty gvicyvon g
owovokng meapyiog kabmng to XXA evioyvoe TN Onpoclovopkn medapyia,
amotpémovtog vrepPoikd eAleippato kKo Swc@aAilovtag T otabepdtnTo TOV
OMUOGI®V OKOVOUIK®V OAAL KOl GTNV €VIoYLON TNG EUMICTOGUVNG oTIS ayopés. H
CLUUOPPMOON HE TO KPUMP Tov ZXA gvioYLoEe TNV EUMIGTOCLVY] TOV OYOPOV,
LEWDVOVTOAG TO KOGTOG OOVEIGHOV Yo TS YOpes-péAn. Ta avompd 6pra tov XA
TEPLOPIOAV TNV IKAVOTNTO TOV KPATOV-UEADV VO EPAPUOLOVV ETEKTATIKES TOAMTIKES

o€ TEPLOSOVG VPECNC, TPOKAADVTAG AVTIOPACELS GE TOATIKO KOl KOWVOVIKO EMITESO

(Dinan, 2014).

3.7. O poiog ™5 Evporaiknig Kevrpwig Tpanelog (EKT)

H Evpomnaikng Kevipwng Tpdanelag (EKT) dwdpaparilel kabopiotikd porio
OTN VOMGHATIKY] oAtk ¢ Evpwlmdvng kot givor cvvoedepévn QuUeco e TNV
epapuoyn tov XXA. H «Opa omootody g EKT eivar va dwoearicer
o1afepOTNTO TOV TW®V, STNPOVTIS ToV TANOWpIoud o€ younAd eminedo, KOvtd
oA KOTo ond 10 2%. Avtdg 0 6tdY0g Kabopilel T vouopatikny moitikn g EKT
Kol emnpedlel T GVVOAKT 01KovVoUIKY] ToATkY TG Evpwldvne, kaboc emnpedlel ta
emToKa, TV mPOSPUcN oI XPNUOTOOOTNON KOl TN VOUICUOTIKY] TPOGPOPA GTNV
ayopd.

H EKT, og kevipun tpdanela ™ Evpolovne, £xel éva Pacikd poro otnv
VTOGTNPIEN NG ONUOCIOVOUIKNG oTafepOTNTOC NG TEPLOYNG, KaOdg Kou otn
dwyeipion ¢ owovopkng avamtuéng. ITlapd 1o meplopiopéva  epyareia
ONUOGIOVOIKNG TOAITIKNG OV O1BETOVY Tl KpATN-HéEAN Aoym tov XA, 1 EKT etvan
og 0¢om va Tapdoyel VOUGHOTIKY OTHPIEN HECH NG LEIMONG T®V EMTOKIMV Kot TNG
EKTEAEONC TPOYPOUUAT®V TOCOTIKNG YoAdpwong (Quantitative Easing - QE), ta
omoio. EVIGYVOVY TNV OKOVOUIKN avartuén kot fonboldv oty KotamoAéunon twv
avTIE0OTNT®V TG Kpiong.

A&oonueioto givar 6t 1 EKT vioBémoe 1o mpdypappa QE katd t didpkea
™G XPNUOTOTUGTOTIKNG KPIoNS, TO 0moio mePAAUPave TV ayopd KPOTIKGOV OLOAGY®mV
YL vaL oTNPIEEL TN PELGTOTNTO GTNV AYOPE KoL VO LELDMGEL TO KOGTOG S0VELGLLOD Y10l TOL
KpAat-péAN. Avtd 1o mpodypoppe Emonce oNUAVIIKO pOAO GTNV AMOKOTOGTUGT] TG
EUTIOTOGVVNG GTIS OYOPES KOL GTNV EAAPPLVOT| TNG ONUOGLOVOUIKNG THECTC G YDPES
omwg  EAAGSa, m ItaAia kou 1 Iomavia, ot omoieg giyav vmootel cofopic mécelg and

™V avénon TV emtokimv davelspol Kot TV ofefoardtnta TV ayopmy.
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H moltikn g EKT ocuvvddel pe v avdykn yuo 1oyupEG ONUOGIOVOUIKEG
TOMTIKEG Kot EMEVOVOELS amd To Kpdtn-péAn. Eved n EKT dev €xet ) dvvatdtta va
emPaier onuoolovopukés meBapyieg M va oAAdEer tovg Kavoveg TOL XEA,
dwdpapatiCer kKpioyo poOAO otV amoppdPNOoN TOV OPVNTIKOV ETMTIOCEDV TOV
QLGTNPOV ONUOGIOVOUIKAV KOVOVOV Kol 6T oTPLEN NG OKOVOUIKNG OVATTUENG
HEG® TNG YPNUOTOSOTNONG KoL TNG VOUCUOTIKNG oTNPENG.

H ovvepyaoio peta&d tov XA kot g EKT egivon moAvmAokn Ko pepikeég
Qopég avtipatiky. Amd 1 pio wievpd, m onuoctovopikn mewopyio tov XXA
EMTACOEL AVGTNPOVS TEPLOPIGHOVS Y10 TO KPATN-UEAT OGOV apOpd TO EALELLLO Kol
10 Yp€og Tovg, meplopilovrag v woavotnta g EKT va emtiyel toug 6td)0v T™g
Y®Pig va dnpovpyel ONUOGIOVOUIKOVS KvOHVOLG. ATO TNV GAAN TAELPE, 1| TOAITIKT
g EKT, 1 onoia pmopel va evioydoel T vopiopatikn vrootpiEn Kot vo Bondnoet
OTNV OVTILETOTION TNG OKOVOUIKTG aotdBeag, cuyva Ppioketon oe avtiBeon pe Tig
TEPLOPIOTIKEG ONLLOGLOVO LUIKEG TOMTIKEG TTOV TPOdyel To TXA.

H wyvpn ompiEn mg EKT katd 1 dudpkeior g owovopikng Kpiong €xet
avadeiEel T onuacio TG VOUICUOTIKNG TOAMTIKNG Yol TNV EVPOTOIKY OKOVOoL.
Qotoco, n moltikny ¢ EKT etvan mepropiopévn and v avéykn mpnong tov XXA,
10 omoio £yel ovoderydel oe emmAéov €UmOSI0 OTNV TPOOTADEIDL TOVMOONG TV

owovouwv g Evpolovne.

3.8. Meconpd0eopog Anpociovopkog Xtoyog 1999-2005

Kotd ta mpdta entd xpodvia, omd v Evapén 1oybog tov XA, dAa to KpATn-
uéAn g E.E. énpene va ayoviotovv tpog Evav kovd MecompdBeopio Anpociovo ko
Y1oy0 (MAY) dote vo emthyovy e SNUoclovopky 0éon oyeddv 1c0okeMGIEVN 1
TAEOVOGLOTIKY] GE €VOV TANPN ETYEPNUOTIKO KOKAO, TopEXOVTOS TOUPUAANAL Eva
TePO®OPO0 AGPAAELNG Y10 T GLVEYT| THPNGT TOL OPIOL TOV KVPEPVNTIKOL EAAEIULOTOC
0V 3%. 'Eto1, Tpoxeévou va 106aMoTel 1 LOKPOTPOBESUN CUULOPPMOOT LE TO
Kpunpwr eAAeippatog Kot xpéovg tov XXA, To KpATN-péAN mpoomdbnoav vo
emroyovv tov MAXE. O MAZ givan 10 xaBopiopévo 0pro, oto omoio 10 dpHpmTikd
wolvyo oe oyéon pe 1o AEII mpémer va eivar ico M7 vymAdtepo yio kdébe £tog
peconpoBeopa. Kabe kpdrog emhéyel tov dukd tov MAX, adAdd mpénet vo 1covToL 1)
va gtvar kaAVtepog amd o vroAoylduevn eldytotn amaitmon (ELdyiotoc MAZ)
dwo@oAiloviag ™ PlOGHOTNTA TOV KPOATIKOV AOYOPWICUAOV GE LoKpOTpOHean

Baon (vmoAoywopévo Pdoel 1060 ™G peAlovTikng mBavhg avénong tov AELL tov
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UEAALOVTIKOD KOGTOLG TOL ONUOGIOL YPEOVG KOl TOV UEALOVIIKOV OLENCEDV GTO
K06T0G IOV oYetileTan pe T ynpavon) (European Commission, 2012b).

To mpdto pépoc tov MAZ, epunvevnke and v Ymnpeoio [Ipocwmikod g
Emtponng dnAdvovtag 0Tt onpaivel ™ ocvveyn emitevén kdbe ypdvo «ab’ OAn
OLIPKELDL TOV OIKOVOIKOD KOKAOVL €VOG «KUKAIKG TPOGOPUOTUEVOD OHUOTIOVOULKOD
160{VYI0V YWPIS EKTOKTO. Kol TPoowPIva, uétpay (SopBpatikd 160lHY10) 6To eAdyIoTO
0,0%. To 2000, To deVTEPO UEPOC epUNVEVLTNKE Kol TEOMKE og Agltovpyio oe pio
@OpHOVA VTOAOYIGHOD Yo TOV MAX ddote va €Petal To Ady1oTO oNueio avapopdg.
Kotd v a&loddynon tov €mMolov TpoypouldTov cOykAonc/otafepotntog Tomv
Kpatov permv, n Ymnpeoia [Ipocomikotd g Enttponnig éheyEe edv to dwopHpwticod
16olvylo 0V KpATovg TANPOVGE TOCO TA KOWE KPITNPlo. XSOV 1GOCKEAIGUOV 1)
TAEOVAGLOTOG OGO Kol TO, KPUTplol Yo To €Adyioto onueio avagopdc. O televtaiog
y0pog 010 TANIGIO OLTOD TOV GLOTHHOTOS aSloAdYNoNG TpayHaTOTOMONKE TNV
GvoiEn tov 2005 (European Commission, 2013h), evd 6leg o1 enduevec a&loOAOYNGELS
Se&nydnoav cvpeova e £vo vEo PETaPPLOGHEVO GVGTNO, EICAYOVTOG TV Evvold
T0V eviaiov MAX m¢ ) cuvoAikn Pdon yio T ONUOGIOVOUKT] TOMTIKY).

To dapBpwtikd 100lvy10 vroroyileton and v Evporaiky Emtponn o¢ 1o
KUKMKO TPOGOPHOCUEVO VTOAOwo peiov To epdmal pétpa (dnAaon epdmal
TANPOUES AOY®D peTappOOUione evog ouvtaglodoTikod GLOTNUATOS). To KLKAKA
TPOoGapUooévo 160L0Ylo vroloyiletal mpocsapudloviag to emtevydév 160L0Y10 TG
veving kuBépvnong (% tov AEID) og oOykpion pe ) oyetikn B€om owovouKng
avamtuéng Kabe £Tovc OTOV EMYEPNUATIKO KUKAO (Topoymylkd Kevo), 1M omoio
Bpioketar pe apaipeon g emrevydeicag avénong tov AEIT pe ) dvvntikny advénon
tov AEIL 'Etotl, edv éva €rog xataypdoetor pe péon avénon tov AEIl ortov
emyelpnuatikd kokio (ico pe tov dvvntikd pvBud avénong tov AEII), 101e 10
Tapay®yiKd Kevd Bo etvar unodevikd, mov onuaivel 0Tt T0 KUKAIKG TPOGOPUOGUEVO
1ool0y10 101 Ba glvan {00 e TO VIOAOUTO TOV KPATIKOV TPoVTOAOYIGHOV. Me avtdV
Tov TpOTOo, €mewdn] eivor avBektikd otig oAhayéc g avénong tov AEIL, to
dwpBpmtikd 1woldylo Bewpeitar 0VOETEPO Kol GLYKPIGIWO ©€ OAOKANPO TOV
EMYEPNUATIKO KOKAO, KOOIGTOVTOG TO TEAELO Y10L VO YPNCLOTOIEITAL [Le GLVETELL (G
ueconpdOeopog dnpoctovopukoc otdyog (European Commission, 2012b; 2012c).

Omote o yopa dev emttvyydvel tov MAZ, amotteitor Kotd 10 emd[evo £106
va epappolel etioleg PEATIOOELS Yoo TO dopBpmTikd ™G 16000y 100 pe eldyioTo

0,5% tov AEIL, av kot apketol empépovg Kavoveg (CLUTEPIAALBOVOLEVOD TOV
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onueiov avaeopds damavav) £xovy Th SLVVATOTNTO VO AALAEOVY EAQPPMG ALTIHV TNV
araitmon. Otav ta kpdtn-péAn Ppiokovioar 6e avty T dwdikacio BeAtimong Tov
dwpBpwtikov tovg wwolvyiov €wg dtov eOdoel otov MAYX 1t0VG, avagépovtal OT
Bpiokovioar o©e  JWOPOUN  TWPOGOPHOYNG Kol  LIOPAAAovLV  emnoimg  éva
EMKAPOTOMUEVO €TOG-GTOYO Yo TO TOTE ovapévouy va gtdoovv tov MAZ tovg.
Etvar gvBovn kéBe kpdrovg péhovg, péowm pog onueimong oty emota ket Tov
vy ™ Z0yKAon/Ztafepota, vo emthééel Tov cvyypovo MAX tov o€ onueio ico i
peyoAvtepo tov eAdyiotov MAY mov vrmoAoyiletow kdéBe tpito €10C amO TNV
Evponaikn Enttponr (European Commission, 2013h).

To povo kpartog pérog g E.E. mov e&opébnie moté amd ™ cuppdpemon pe
10 MAZX, ntav 10 Hvopévo Baoilelo, kabmng eEopodvtay amd ) cuppudpemon pe 1o
Y¥YA Pdoet mpotokdOAAov ™ ovvOnkng E.E.. Me dAla Aoy, eved OAo ta GAAQ
Kpatn-péAn sivar vmoypempéva og eBvikd eninedo va emAéEovv évav MAX tpovtog
tov vtoAoylopevo Eddyioto MAX tovg, o vroroyilopevoc EAdyiotog MAY o to
Hvopévo Boaociielo mopovoidotmke povo amd v Evpomaiky Emuponn yia
ovuPoviréc, ywpic vmoypéwon yww 1o HB va opicer ovpPatd eBvikdé MAY omd
dpHpwTiKovS Opove.

Ot EAdyyiotor MAZ emavvmoloyilovion kdBe tpito €tog amd v OKovouikn
kol Anpooctovopkn Emtpomn. Av ko ta kpdtn-uéAn mov dwbétovv  avolytod
«TPOYPOLLO LOKPOOIKOVOULKNG TPOCAPUOYNC» OV KOADTTEL OAOKANPO TO TPDTO
€10¢ 10V omoiov Ba Empeme va £xel epapprooTel ek vEou voAoyiouévog «EAdyiotog
MAX», dev Ba vmOKEWTOL GE EMOVUTOAOYIGUO TOL AOY® NG ovveylloOMeVIG
EQOUPUOYNG SPHPOTIKOV UETOPPLOUICEDY MG HEPOG ALTOD TOV TPOYPAULATOS KOt
ovvendg 0gv Ba decpevovtar and kavéva EAdyioto MAX (v tv EAAGSa v Tpietio
2012-15 won 2015-18, evd Eldyiorog MAX vrnohoyiommke e 1o 2010 Adym TOL
npm®Tov mpoypdupotog 2010-12 mov Eexivnoe tov Mdiwo tov 2010) (European
Commission, 2016). 'Eva kpdtog péhog pmopet emiong va evnuepwoet tov EAdyioto
MAZX tov ektd¢ ToOV GLVNOIGUEVOL TPLETOVS YPOVOIIYPALLOTOS, GV EQPUPUOGEL La
ONUOVTIKY O0pBpOTIKY HETOPPLOUIOT NG ONUOGOVOUKYG Plocyotntog (..
HeYAAN cuvtalod0Tikn LetapphOpon) Kot ot cuvEyela vo boAAet emio o altno

v éktokto emovomoloyicpuo (European Commission, 2013a).
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Kegaiaro 4. Avafsdpnon XX A (2005)

4.1. Avtiypetdmon TOV 0dvvou®v Tov XXA (1997)

H mpo™ onuovtiky avabedpnon tov XA mpaypoatorombnke to 2005,
AVOOEKVOOVTAG TNV AVAYKN TPOGOPUOYNG GTOVS UETAPAAAOLEVOVS OTKOVOUIKOVG KOt
KOwmviKovg 6povc. H avabedpnon avt) mpoékuye g omdvnor oTig adVVIUIES TOL
elyav evtomotel oTNV OPYIK TOL HOPYPT, Ol Omoieg avédellav v avaykn yuo
peyoAvtepn eveMéia, KOAOVTEPN TPOCAPLOYN OTIC OIKOVOUIKES CLVONKES TOV KPATDOV-
HEADV Kol amoTeEAECUOTIKOTEPT eQapuoyn. [Tapd Tic evotdoelg yo mbovn yordpwon
TOV ONUOGIOVO KOV KOVOV®V, 1 avabedpnor EVIoYLGE TNV OMOTEAEGUOTIKOTITO TOV
XXA Kor TN SuvaTOTNTA TOV VO OVTILETOTICEL TIC TOIKIAEG TPOKANCELS TV KPATMV-
HEADV.

To XXA, 6nwg eiye oyednotel 10 1997, mapovsiale opiopéveg advvopieg Tov
eUmOOIay TNV  OMOTEAECUOTIKY] TOL Agtovpyio. Zvykekpiuéva, moapatnpnOnke
aKopyio Tov kKpuenpiov 0nmg ot avotnpol Kavoveg yio 1o EAdeupa (3% tov AEID)
Kot to onuocto ypeog (60% tov AEIL) dev emétpemav €mopkr] TPOGUPUOYN OTIC
petofarropevec owkovoukés ovvOnkeg (Dinan, 2014). Emiong vmiple éMhewym
eveMéiog oe mepiodo kpicewv. Ta kpatn-péAn avipetdmlov Ovokoiiec otnv
EQOUPUOYN OVTIKUKAMK®OV TOMTIKOV KOTA TN O1IpKEW VPEONG, AOY® TOV OVGTNPOV
onuoostovopik®mv meploptop®my (European Commission, 2005). EmuAéov, 1o LXA dev
ENoPe emapk®dG VITOYN TIC OPOPETIKEG OIKOVOLIKEG KATUOTACELS KOl OVAYKEG TV
KPOTOV-HEADV, 0dNy®dVTog o€ dviceg emmtwoelg (Blanchard & Giavazzi, 2004) evo
VINPEE OVETOPKNG EQOPULOYN TOV Kuphoemv KaOdc 1 AYE cuyvd dev cuvodevotav
OO AMOTELECUOTIKY EMPOAT KUPOCEWYV, YEYOVOC TOV VITOVOUEVE TNV 0EI0TIGTION TOV
2ZUUPOVOV.

Ot oMayég mov ewonybnoav 1o 2005 eiyav o10%0 va dopbdcovy Tig
TOPATAVE 0OVVAUIES Kol Vo EVIGYDGOLY TN AsttovpykdTnTa 10V XXA. Edwdtepa,
&ywve gloaymyn] eveMéilag oTIC OMUOGIOVOUIKES TOMTIKEG HE avabfedpnon Tov
nePILAUPOVE TPOCOUPUOYEG TOV EMETPEMOV TN OOLPOPOTOINGN OAVAAOYD LE TIC
owovokég ovvinkes. Emiong €ywve mpooappoyn tov opiov eileippatog kot m
vrépPacn Tov 3% pmopovoe mALOV va yivel amodekT €0V OQEIMOTAY GE EKTOKTES 1)
TPOCMOPVEG GLUVONKES, OTMG OWKOVOUIKY] VOESN N UEYAAEG QUOIKEC KOTUGTPOPLS
(European Commission, 2005). Epeacn d60nke 610 dapBpwtikd 1oolvylo avti yio to

oVOLOoTIKO, AapPavovtag vadyn T KUKAMKEG EMOPACELS GTNV OKOVOLi0L.
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EmumAéov, vanpée e€atopikevon Tov dSNUOGLOVOUK®Y 6ToYVv. Ot xdpeg-Héin
KWnkav  va  kaBopilovv  pecompdBecpovg  OMUOGLOVOMKOVS  GTOYOVLG,
TPOGOPUOCUEVOVS OTN O1KT] TOVG OIKOVOUIKT KOTAGTOGN Kol TS TPOKANGELS OV
avtyetomiov (Blanchard & Giavazzi, 2004).

[MopdAAnio evioyodnke n dwedvelr kot 1 emomteion pe Peitioon tov
exBéoemv kol evioyvon g emtponns. YmoyxpemOnKav to KpATn-péEAN va mopExouV
TEPIOCOTEPEC  TTANPOPOPIEC YO TN ONUOCIOVOUIKT] TOLG OTPOTNYIK KOl TIG
HoKPOTTPODEGES INUOCIOVOMIKES TOVG TPOoOTTIKEG eved 1M Evpomaikr, Emitpomm
evioyvONKe 6TOV ENONTTIKO TS POAO KOOMG 01 GUGTAGELS TNG £YVAV TO OECUEVTIKEC.
H dwdwkacio ytve mo uéAKTN Kot Sopoavig, e Heyoldtepn EUEOcT oTNV TPOANYN
napd oty emPoAn kvpwoewv. H mepiodoc mpooappoyne tov Kpotdv-peEADY
EMEKTAONKE Y100 VO OVTILETOTIGOVYV KOAAVTEPA T ONLOGIOVOUIKA TOLG TpoPAnpaTa
evd eonynoav otoadlokd UETPO, TPOCOPUOGUEVO OTIG GLVONKEC TOL KPATOLG-
HEAOLG.

‘Etot, n avaBedpnon tov XA 10 2005 elye Oetikd amoteAéoparta, mopd Tig
ovveyllopeveg mpokAnoelg kobmg Pertivbnke n evotdbeln. H evoopdtoon g
eveMElog eméTpeye oTO KPATN-UEAN VO OOXEPIGTOVV KOADTEPO OIKOVOUIKES KPIGELS
Y®pig vo vrovoughovv T Omuoctovouky tovg otabepotmra (Dinan, 2014). H
EICAYOYN TOV HETPOV TPOGEPEPE UEYUADTEPT] TPOGAPUOGTIKOTNTO GTIC OLOPOPETIKES
AVAYKEG TOV YOP®V. Q6TOGO, OPIGUEVOL AVOAVTEG Bedpnoay 0Tl | avénuévn eveMéia
VTOVOUEVE TNV  OpPYIK) @ocopio. Tov Xvpeovov, 0étovtoc oe Kivovvo 1
onuooctovopkn meapyio (Blanchard & Giavazzi, 2004).

Tov Mdaptio tov 2005, 10 ZopPovio g E.E., v v wieon g [N'aAlag kot
mg [eppaviag, yoAdpwoe tovg kavoves. H Evpomaixy Emtpony| émpene va
OTOVTIOEL GE EMIKPIGELS Y10 OVETOPKT €VEMEID KOl VO KATAGTGEL TO CUUPMOVO O
extedeotd. To Ecofin cuppmvnoe ya petappbfpon tov LXA. Ta avotato 0pla Tov
3% yw 10 dnuoctovopkd Eadleppa kKot 60% v to dnudclo ypéog dautnpndnKav,
AL M amdeact va knpuydel o yopa oe vrepPoikd Eldelupa Baclotov TAéoV e
OPWOUEVEG  TOPAUETPOVS: T  CLUTEPPOPE  TOV  KUKAMKG — TPOCUPUOGUEVOL
TPOVTOAOYIGHLOV, TO EMTEDO TOV YPEOLS, TN OEPKELN TNG TEPLOOOV 0pY1|C OvVATTLENG
Kot v mlovotnta 1o EAAEupo va oyetileton pe ddkaoieg evioyvong TG
napayoywomroag (Senior Nello, 2009). To ocOupwvo amotelel HEPOC LLOC TEIPAG

Kavovicudv tov ZvpPovAiov, mov amogacictnkav ot Xvvodo Kopveng tov
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Evponaikod Zoppoviiov 22-23 Maptiov 2005. (Council of the European Union,
2005).

4.2. H avaBeopnon tov 2005 kot o1 véor kKavoveg

To 2005 onpatoddoe o kpioun kaum yo to XA, kabng viofetOnkav
onuovtikés avabewpnoelg pe otdyxo 1 Peitioon g Asttovpyiog Tov KOl TNV
TPOGOPLOYT TOV GTIG VEEC OIKOVOUIKES KOl KOWMVIKEG TPOKANGELS. Ot 0AAaYEG aVTES
nepthdpPoavay  véovg kavoveg mov evioyvav v evedéio kot T dpavelo,
STNPOVTOG TOVTOYPOVA TN PAGIKN apyn TNG ONUOCIOVOIKNG TtEapyiag.

H avaykn yio avaBedpnon mpoékvuye and T OLGKOAMES TOV AVTIUETMOTIGOV TO
KPATN-HEAN GTNV THPNOT TOV OVGTNP®OV ONUOGIOVOUIK®OV KOVOVAV, E101KA KOTO TN
dlpKewr owovopik®v kpicewv. Ot aAloyéc eykpinkav omd 10 Evpomaikd
Svppovito tov Mdaptio tov 2005, pe Pacikodc otdYovg TN SWTHPNON NG
onuocovopkng  mewapyiag, TNV elooymyn  peyoAvtepng  eveMéiog  oTIC
ONUOGIOVOIKES TOMTIKES Kol TV KOADTEPT TPOCAPUOYN OTLS EOVIKEG 10101TEPOTNTES
TV kpatov-peddv (European Commission, 2005).

Ot avaBewpnoelg tov 2005 emépepav ONUOVTIKEG OAAOYEG OTOLG KOVOVEG
Aertovpyiag tov Zvuemvov. Ewwotepa, £ywve eotopikevon tov MecompdBeopuwmv
Anpoctovopik®mv Z1oymv (MAY) kobng kKabe Kpdtog-uélog vroypedOnke va opicel
MAX avéAioya pe TiG O1KEG TOV OKoVOuKEG cuvOnkec. Ot otodyol awtol kabopilovav
pe Paon 1o emimedo yPEOVLE KO TIG TWPOKANGELS TOL OVTWETOMLE Kdbe ymdpa
(Blanchard & Giavazzi, 2004). Eniong, n éueaon petaxwvninke ond 10 OVOHOGTIKO
010 OWPOpOTIKO OMEocovVouUKd 1600VY10, AapPBavovtog vaodyn TG KUKMKEG
emOploelg omv owovopio. Avtd emétpeye oto KpAtn-péAN va eapuolovv mo
QVTIKUKMKEG TOMTIKES, Ywpig va mapapidlovv to Zouewvo (European Commission,
2005). H avaBedpnon kabdépice OTL Ol dNUOGIOVOUKOL KOVOVEG UTOopovGOV Vo
TPOGOUPUOGTOVV GE MEPIMTMGELS OIKOVOUKOV KPIGEDV 1] EKTAKTOV KotaoTacewv. H
vépPacn tov opiov Tov 3% Yo TO EAAEUUA YIVOTOV aOdEKTY] VIO TPODTOBETELS,
omwg coPapn Veeon M Puokés kataotpoPss (Dinan, 2014). Eniong, n dwdkocio
vrepPoAikol elheippatog €ywve mo gveMKTn ko mePAApPave véeg katevOuvtipleg
Ypoppés kabdg to Kpdtn-péAn eiyav meptocOTEPO YPOVO YO VO ETOVOPEPOUY TO
EMELIO  TOVG  €VTOG TV  EMITPEMOHEVOV  Oplov  evd 1 aS0AOYNoT  T1G
ONUOGIOVOIKNG TOMTIKNG TEPAAUPOvVE TOPAYOVTEG OTTMG 1 MOLOTIKT) cUVOEGT TOV

domavav Kot Tov 600wV (European Commission, 2005). Téhog, 1 avebedpnon
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£00E EUPOOoT oTNV ovAYKN Yo Pudcio SNHOc1o. OIKOVOIKE 6€ HokpoTpOBesHo
opilovta, €0Kd eVOYEL TOV ONUOYPAPIKAOV TPOKANGE®V TOV OVTILETMOMLOV TOAAES

EVPOTOTKEG YDPEGS.

4.3. AMhoyéc petappoOpiong Tov IporANATIKOD GKEALOVG

H petappdBuion tov mpoinmrikod okélovg apopd (European Commission,
2005):
MecompoBeopiol dnpociovoptkoi otdyot yio kébe yodpo (MAZ): Tlponyovuévmg, kob’
oA 1t Sdpkela g meptddov 1999-2004, 1o XA elye oxlaypoenoel £vay Kowo
MAZX o 6Aa To kpAtn-péAn, o omoiog Nrav 1 emitevén pog oxedodV 1IG0CKEAMCUEVNG I
TAEOVOCSUOTIKNG ONUOCIOVOKNG Béong o€ évav mANpN enyelpnuatikd Kokho. Metd
™ petappvduon, ot MAX vmoloyiotnkav o€ ocvykekpiyuéveg aiec avd yopo
COUP®MVO, HE «TNV OIKOVOUIKY] KOl ONUOocovopukny 0éom kol tovg kvdovvoug
Buoodrag Tov Kpdtovg HEAOLG», pe Baon tov TpExovta AoYyo ypéovg tpog to AEIL
TOL KPATOLG Ko TN poakpompdbeoun ovvnriky] avénon tov AEIL, evd o yevikog
ot6y0¢ pecompdbeopa eEokorovBel va givor «n emitevén dmpoctovoukng 0éomg
OYEO0OV 1GOCKEMOUEVIC 1| TAEOVOGUATIKNG GE VOV TANPN ETLYEPNUATIKO KOKAO».
Agv mapovoidotnke akpipng TOmog yio Tov vroloyiopd ov MAY yia kdbe ydpa to
2005, aALd Toviotnke OTL TO avAdTATO Oplo Yo Tov MAZ mpémetl va givorl og eminedo
oL VO «TapEYEl MEPIOOPIO ACPUAEING TPOG TN CLVEYN THPNON TOL OpPiov TOL
Kpatikoy  eMeippatoc 3%, OdwoeoaAilovtog mopdAANAC TN ONUOGIOVOUIKN
Buwowomra pokporpdBeouo». Emmiéov, emPAndnke and tov xoavovioud ¢ E.E.
011 70 avdtato 0plo MAX yw o Kpdtn TG evpldvng N o KpAtn-péAn tov MZI 11
npénel va givar: max 1,0% zov AEII oe dioplpwtixo élleyua , €av 10 Kpatog giye
OVVODATUO YOUNLOD YPEOVS Kal DWHANG OLVHTIKNG QVOTTULHG, Kol oy ovvéfaive 1o
avtifeto - 1§ €0V 10 KPATOS VEEPEPE MO OVEHUEVODS KIVODVODS PLdcIiuotnTas mov
oyetiovtar ue v nlikio poxpompobeouo, t0te 10 OvdTOTO Op1o MAX Qo mpémer va
avefer yio va givan oe «aoopporio 1§ mleovaouo». TElog, TovioTnke 0Tl KaOe KpdTog
pérog €xel to koBnkov va emAéyer tov MAZ tov katd v vroPoin TG £TMOLOG
ékBeong oLV TPOYPAUUATOSG GUYKAIONG/oTafepOTNTOG KoL TOVIO EMITPETETOL VoL
emléyel Tov MAX tov o€ o @AO00E0 emimedo Ge GUYKPION LE TO AVAOTOTO OPLO TOV
MAZ, gbv avto Touptalel kaAvtepa ot HEGOTPODEGUT ONLLOGIOVOUIKT| TOV TOAITIKT).
EAdyiom ol dnpociovokt| Tpocmdfeia, yio to KpATn mov Ppickovial Ge Tpoyid

TPOCAPHOYNS Yo VO pToovy 610 MAX tovg: Oha tar KpATN-UEAN GLULEOVINGOY OTLT)
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onpoctlovopiky géuyiovon tov tpobmoroyiopov Ba mpémel va emdiwybel «O6TOV Ot
OIKOVOLUKEG oLVONKEG elval guvoikéc», ol omoieg opiomnkav ®g mepiodol 6mov 1
npoypatiky avénon tov AEIT vrepéfatve Tov péco 0po yior LaKpomTpoOOesun SLVNTIKY
avamtuén. Ze 6,1t apopd Ta amposdOKNTA £6000, GLUP®VIHONKE emiong Evag Kavovag,
COLPMOVO LE TOV OTO10 TO. KEQPAAOL vTE O TPEMEL VO SomAVAOVTOL GUEGH Y1 TN
peiwon tov dNUOcIov eALeippoTog Kol Tov ypéovc. EmumAéov, cvppavinOnke &vog
€101KOG KavOVag TPOGaPHOYNS Yoo OAa Ta kpdtn ¢ Evpmlmvng kot o kpdtn-péin
tov MZI-II mov dev éyouv o@tdoel axdun oto MAX 10ovG, avaeépoviag OTL
deopevovtol va pappolovy etnotleg PEATIOOELS Yo TO OpOpmTIKO TOLG EALELUO
ico pe eldyioto 0,5% tov AEIL.

Xvomua £ykoupng mpogwdomoinong: Emekteiveton o vwbpyov pnyovicpog £ykoipng
npocwonoinong. H Evponaikh Emuponr upmopel mAéov vo  ekddoel o
«YVOUOOOTNOT» OV amevBiveTOL OTO KPATN-UEAN, XOPIG TPONYOVUEVT] OVAUEIEN TOV
Yvpupoviiov, oe MEPMTOGES OTOL M YVOUN Acrtovpyel ¢ emionun cvuPovin Kot
evBappouvon mpog Eva KpATog HEAOG Yo TNV LAOTOINGT TNG CLUPOVNUEVIG TopEiag
TPOGAPUOYNG TTPOG TNV emiTELEN TOL dNA®UEVOL MAX. Avtd onpaivel 6ty Emitponn
dev Ba meplopicel T YVOUN/CVOTAGEIS TNG LOVO GE KOTAOTAGES He o0&V Kivouvo
vrépPaong g TNg avagopds tov 3% tov AEIL aild Ba emkovovioet eniong pe
TOL KPATN-WEAN LE EMOTOAN €00MOINONG OF TMEPIMTMOGE, 7OV  OlUMIGTMOGCEL
AOIKALOAOYNTES AMOKMGELS 0d TNV TOPEiRl TPOCOPUOYNG TPOS TOV ONAmpévo MAX 1
amPocOOKNTEC TOPAPLIcE; Tov 0oLV Tov MAX (axoun kKot av to Oplo Tnpeiton
TANPOG).

ApbBotikég petappoiuiceic: T'a va d10c@oMotel OTL 1 EPAPUOYN TOV OTAPOITNTOV
SwpHpOTIKAOV peTappLOUIcE®Y 08V OVIWETOMIGE OVTIKIVIITPO AOY® TOL KAOEGTMTOG
GUUUOPPOONG e TNV TOPELD TPOGAPUOYNG Yo TV MiTELEN £vOG dnAopévor MAZ,
ocupeoviOnke O6tL N gpapuoy Heydhov dapBpotikdv petappubuiceny (edv Exovv
bpeco poakpompdBeopa amoteléopato £E0KOVOUNOTG KOGTOVS KO UTOPOVV vl
emoAnBevtodv Yo ™ Pertioon ™G INUOCIOVOUIKNG PlocudTNTOS HokporpodBeoua
Y. Owdpour] TPOCOPUOYNG, 101 HE TO KOOGTOS EQUPUOYNG TNG dpOpmTIKNG
petappHOong, vd v tpotimdBeon 6Tt Ba TNPNOBel T0 Op1o ToL gAeiLLLOTOC TOV 3%
Kot 1 Swdpoun mposappoyng tov MAX 1 tov MAZ Oa emtevyBet ex véov eviog e

TETPOETOVG TPOYPAUUATIKNG TEPLOSOV.
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4.4. Emntoosgig avabsopnong

Ot aAayéc mov gonydncav 1o 2005 elyav Oetikég oAAG Kot QpEIAEYOUEVEG
EMMTOOCEIC. XT0, 0TIk onpela evidocovtal 1 eveA&io mTov e16MyON Kot S1evKOAVVE TOL
KPATN-UEAN OTNV €QPAPUOYN OVTIKUKAIKAOV TOMTIKOV, 1 €EOTOUIKEVOT TOV CTOY®V
7OV €VIOYLGE TNV AIOd0YN TOV ZVUPAOVOL OO TIC YOPEG-UEAN KoL 1] VEQ ELPOCT] TTOV
d0Onke om PuwowdmTa Kol evioyvoe TN HOKPOTPOOeoun  ONUOCIOVOUIKN
otafepotro. EmmAéov, ot adhayég tov 2005 eiyav opiopéva Betikd amotedécpata
Yo TIC YOPEG HE VLYNAO OMuoclo ypéoc kabdg evioyvoav TNV  OWKOVOUIKN
otafepotro. H duvardotmro mpocoppoyng T®v OMNUOGIOVOUK®OV KOVOVOV GTIC
ebvikég ovvOnkeg ovvéPare otn otabepdnto, KOOMOS o1 ydpeg dev MTOV TALOV
VIOYPEMUEVES VO EQUPUOCOVY pETPO AMTdTNTOG 0 TEPLOdovg Vepeons (European
Commission, 2005). EmmAéov, Peltiwbnke mn motolnmtiky wovotnto. H
EMOCTIKOTNTO TOL ZUUPOVOL EMETPEYE OTIS YOPEG KE LYNAO INUOCIO YPEOS Vol
TOPOVCIACOVV GYEJL LEGOTPOOEGUNG ONUOGIOVOUIKTG TPOCOPHOYNG, PEATIOVOVTOG
NV EUMGTOGUVN TV ayopav. Eniong, vanpée eveMéio otV avIETOTION KPICEWV.
Ol KavoOveg eméTpeyoy TNV TPOCOPIVI OMOKAICT) amd TOVG OTOYOVS GE TMEPLOOOVG
OKOVO UKDV KPIoE®V, YEYOVOC OV amodeiydnke Kpioyo yio yopeg dmmg M ItaAio Ko
N lomavia.

Ao Vv dAAn, apvntikn Bewpeiton n avénuévn eveMéio Kabdg amotélece yia
OPIGUEVOVG OVOAVTEG «YOAAPOOT» TOV KAVOVOV, YEYOVOG TOL VLITOVOUEVE TN
onuooctovopkn webopyio (Blanchard & Giavazzi, 2004) oAl Kot 01 S10POPOTONGELG
OTOVG GTOYOVE ONUIOVPYNCAY AVICOTNTEG UETOED TOV KPOTOV-HeAdV. 'ETol, moapd ta
0péAn, ot avabewpnoelc tov 2005 dev umdpecav va EMAVGOVV TANPOS TO
dwpBpoTiKd mpoPAnpate TOV YOPOV HE LYNAO ONUOGIO YPEOS KOOBMG OPIGHEVOL
01KOVOLOAOYOL VTOGTHPEAY OTL 1| ALENUEVT] gvEMEID VTTOVOLLEVGE TN ONULOGLOVOLLIKT
nelapyio, EMTPEMOVIAG OTIG XDPES LE VYNAO YpE0G v KoOLGTEPNCOVY KPIGULES
petappvbuicerc (Blanchard & Giavazzi, 2004). EmumAéov, vmip&e oavemopkng
pokpompoBeoun Lelwon Tov ¥pEovs KaBDS Tapd TV TPOCGAPLOYT, TO VYNAL emineda
ONUOGIOV  ¥PpEoVg OeV UEMONKOY ONUAVTIKO OTIS TEPICCOTEPES YMPEG, EVO M
Brocémra Tov ONUOGImV otkovouik®V Ttapépueve apeifoin (Dinan, 2014). Enionc,
napaTnPRONKay avicoOTNTES LETOED TV Kpatodv-pelmv. H eEatopikevon tov otoymv
onuovpynoe avtwdpdoels ond kpdtn pe younid ypéoc, O6mwg M [epuovic, mov

Bedpnoav OTL 01 KAVOVES ELVOOVGAV TIG YDPEG LE ONUOGIOVO LKA TTPO BAT| LLaTOL.
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H xevtpwr addayn mov ennpéace TIc YOPEG He VYNAO SNUOGLO ¥PEOS NTOV 1|
LETATOTION TNG EUPOAONS OO TO OVOUAGTIKO EAAEpO 6To dopBpmTikd 1oolvyo. To
V€0 TAOIGLO EMETPEYE OTIG YMPES ALTEG VO AQUPAVOLY LIOYT TIC OWKOVOUIKES
OLUVONKEC Kol TIG KUKMKEG OlOKVLUAVOEIS, UELOVOVTOG TNV TIECT Y. GQUECES
dnpootovopkég mpooapuoyés (European Commission, 2005).

EmumAéov, ot kavoveg swonyayav T SuvatdTNTo TPOSOPIVHG LIEPPAONS TOV
EAMEIUUATOG VIO GUYKEKPUYEVEG GLVONKES KOl SELKOALVAV TIC YDPES UE LYNAO
onuoco ypéog, omwg N Itoria ko n EAAGda. To véo kabBeotde amodéydnke o611 Tal
VYNAQ emineda ypeovg 0ev pumopovcov vo peiwbodv amdtopo ympic vo mpokAndei
ooBapn owovopkn actddeto (Dinan, 2014).

Or yodpeg pe VYNAO OMUOGo YPE0g emMEEANONKOV amd TN HEYOADTEP
dlapKew yioo TNV emitevén TV dNUOcoVouIK®OV otdywv. o mapdderypo, n EALGSa
kol M Ioptoyora aflomoinocav tv eveMéio avt) Yoo Vo amo@OYoLV OPACTIKEG
TEPIKOTES IOV BaL Elyay OPVNTIKEC KOWVOVIKEG Ko otkovokeg enmtmoelg (Blanchard

& Giavazzi, 2004).
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Kepdraro 5. AvaBeopnon XXA (2011)

5.1. H owovopkn kpion (2008) ko o1 cuvémeles Yo T1) O1MUOGLOVOMIKT
TOMTIKN

H mepiodog 2008-2012 onuadedtnke and ™ coPapdTtepn OKOVOIKY Kpiom
mov aviyetonoe N Evpolovn and v dpvon e H «kpion Eexivnoe wg
ypnuatookovoutky] avatapoyn otic Hvopéveg IoMreieg 1o 2007 ko eEgliynke oe
Kpion onuociov ypéovg omv Evpdnn, ennpedlovtag Tig dNUOCIOVOMIKES TOMTIKES
TOV KPATOV-HEADV Kol BETovTag 10 XEA V7o doKIpacia.

H ypnuotomototiky kpion tov 2008 mpokdAece oNUOVTIK VQECT GTNV
TOYKOGUOL OIKOVOU{0, 0dNY®OVTOG GE UEIMOT TNG OWKOVOUIKNG dpacTnplOTNTIS Kol
avénon ¢ avepyiog. Xtnv Evpodmm, otv kvPepvrioelg emevéPnoav pe peydia
TPOYPAUUOTO CTHPIENS TOV TPATECIKOV GUOGTHOTOG KO TNG OKOVOUING, YEYOVOS OV
00NYNOE GE GNUOAVTIKY] ADENGCT TOV ONUOCIOV SOTOV®V KOt TOV YPEOVG.

Ot dwomoelg tpaneldv, 6e GLVOVOCUO pE TNV VEESN, awéncay to emimeda
oNuocov ypéovs. Xmpeg 0mwg n EAAGda, n IpAavdia, n Toptoyoaria kou n Iomavia
vréaTnoaV Wwitepa coPapé EMATOCELS, LE T EALEippoTO Vo vtepPaivouy Ta Opla
oV Xvpeovov. H kpion avédeile mpovmdpyovia doapOpmtikd mpoPfAnuote otV
Evpoldvn, 6mmg TV avicoKaTovoUn TOV OIKOVOUIKAOV KAVOTNTOV Kol TNV EAAEIYN
OUVTOVIGUEV®V TOMTIKOV Yo TNV aVILETOTIoN acvppetpov cok (De Grauwe,
2011).

H xpion katédei&e 11¢ advvopieg Tov LXA, evd 001yNoE 6€ AAAAYES KO VEES
TPOGEYYIGES OTN ONUOGIOVOUIKT] TOMTIKY. ZVYKEKPUEVO, 1) OVOYKT Y10 HEYAAES
onuoctovopké TapepPacelc Tpokdiece v mapafiocn Tov opiwv mov B€tel 1o XXA
(3% v to éMheypa kot 60% ywoo o dnuocio xpéog). To Zouewvo dev diébete
EMOPKEIG UNYAVIGUOVG Y10 TNV OTOTEAEGUOTIKY OOYEIPION QVTOV TV amoKMoeE®V
(Schuknecht et al., 2011; European Commission, 2012a).

Emumiéov, vd v mieon tov ayopdv kot tov Beopav g E.E., moAlég ydpeg
avayKAoTNKOV vo, V1I00eTHGOVY PETPO MTOTNTAG, TO OTTOla EMPAPLVAV TNV VPECT] Kot
nepopoay Vv avakapyn. H EAAGde amotélece 10 o YopaktnpioTikd TopadetypLo
OUTNG TNG SLVOIKNG, LE TIG TOMTIKEG AMTOTNTAG VO, GLVOOEVOVTOL OO KOTVOVIKES KoL
TOMTIKEG EVTAGELS.

[MopdAinia, M kpion odnynoe oty swayoyn vEOV epyoieiov Kot

unyoviopov, o6mewg o Euvpomaikdg Mnyovioudg Ztabepdémtog (ESM) kol 1o
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Anpocovopikd Xopewvo (Fiscal Compact), mov emdiokav 1t Owpdkion g
Evpolovne anévavtt o pedhoviikég kpioeig (Dinan, 2014).

Ot ovvémeteg g Kpiong avedeiEay kdmota Oépata yo T Agttovpyio Tov XA
Omwg M EAlewyn eveMéiog Kabdg 10 ZOUEMOVO YOPOKTNPIGTNKE OVETOPKES VL
OVTILETOTICEL OTKOVOKEG KPIoELS HEYAANG KAMpoKOS, KoODG eMKEVIP®OVOTOV GE
aVoTNPOVS KAVOVEG YOPIS Vo AAUPAVEL VITOYN TIC KUKAKES OLOKLUAVGELS TNG
owovopiog (De Grauwe, 2011). Eniong @dvnke va vrdpyel avenapkns cuvioviopog
HE EALEWYT CLVTOVIGUEVNG OpAoMG HETAED TOV KPATOV-UEADY TTOV KATESEEQV TNV
avayKn Yoo HeYoADTEPN OMNUOGIOVOUIKT €vomoinot Kol Ko Olayeipion Kpicewv.
INUOVTIKEG NTAV Ol KOWOVIKEG EMMTOCES Kabmdg to UPETPO MTOTNTAG 7OV
emPANONKav 610 TAAIGLO TNG CLUUOPPMOONG He TO XA glyov apvNTIKEG KOWVMVIKESG
EMITTAOCELS, EMOEVOVOVTAG TNV AVEPYIO KO TIG KOWWOVIKEG OVIGOTNTEG.

[Tpoxkeyévou va otabeponomaoovy v Evpwldvn, ta kpdtn-péin viofémmaoayv
éva. exTETOUEVO TaKETO petappubuicemv, pe otdoyo v eéopdivvon TG0 TOV
OVLGLOCTIKOV ONUOCIOVOHIK®OV KavOvay 060 kot Tov mhousiov emifoing (Council of
the European Union, 2011). To amotéiecua frav po mAnpng avabedpnon tov XA,
Ta pétpa mov eykpibnkov cHvtopa omodeiydnkoav eEaPeTIK AUOIAEYOUEVO, ETELON
OCUVETAYOVTOV W10 (AVED TPOTYOLUEVOL TEPIKOT NG €OVIKNG Kuplapyiog kot v
avdBeon otv ‘Evoon delcovtikdv appodotitov emripnone. To véo mAaictlo
amoteleiton amd Eva GLVOVOVAEL O KAVOVIGTIKOV TPAEE®V, TOGO EVTOE OGO KOl EKTOG
ToV emionuov owodopunpatog ™ E.E.. Katd cvvéneia, to cvomnua eivar mAéov moAn
7o TEPIMTAOKO.

Ovowotikd, n kpion ypéovg ™ Evpolmvng vampée onueio koumng ywo o
2XA, avadelkvoovTag TV avaykn v avafed®pnon TovV KovOovmv Tov Kol E160ymYN
UNYOVICU®V TPOGOPUOCUEVOV GTIS TPOKANGES Tov Kpioewv. H eumepia g
neptooov 2008-2012 £€0e1e O6TL M owovopikn oAokinpwon ¢ Evpodmng amortel
WoYLPOTEPA LEGO ONUOGLOVOIKNG TOMTIKNG, TOV VO cLVOLALoVY TN oTafepdTnTo e

™mv avantoln.

5.2. H gvioyvon TV 61MH0GLOVOHIKAOV TAULGIMV

Katd ™ odpkewn g kpiong, MOAAEG YDOPEC-HEAT OVTIUETOTIGOV GOPOPES
mEGEG AOY® TG avEavopevng avaglomiotiog Tov ayopdv. Ta vynAd eninedo ypiovg
KoL EMEUUATOV 00N YNGaV GE OUEIGPNTNOT TG SNUOGIOVOUIKNG e apyiac, Yeyovog

7oV amoKAaAvye TG advvapieg Tov LXA (European Commission, 2012a).
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Ot Baocwcoi AdYOL Yoo TMV avAyKn €VIGYLONG TOV ONUOGIOVOUK®OV TAGI®MV
Ntav n anotpony| anokiicemv and ta dpia Tov XA (3% yia o Eldeupa, 60% yio to
ONUocIo  ypE0C) MOV  KATESTNGOV OAPEG OTL Ol LAAPYOVIES HUNYOVIOUOL Ogv
EMOPKOVOOV Yot TNV TPOANYN dNUOGIOVOUIK®OV Kpicewv. Emumiéov vanpée avaykn
OQVTYETMOMIONG CUOTNUIK®OV adLVOUIOV KaODC 1 Kpion omokdAvye v EAlewym
OMOTEAECUOTIKAOV — UNYOVICUOV  TPOANYNG Kot Oloyeipong  ONUOGLOVOIK®V
avVIcopPOTIOV. ATO TNV GAAN LINPEE AVAYKT Y10 EVIGYLON EUTIGTOGVVNG OTIS AYOPEG.
Ot avnovyieg yio v agepeyyvdtTa YOp®v, OTOg 1 EALGO, aviédeiEay v avaykn
evioypong g EUMOTOCUVNG OTIG €0ViKEC OMUOGIOVOUIKEG TOAMTIKEG HECH
1GYLPOTEPMV KAVOV®V.

H evioyvon tov dnuociovopukov mhociov ™ E.E. ompiydnke oe 600
Bacukovg aEovec: ™ PEATIOON TOV VPIGTAUEVOV UNYOVIGUOV KOl TNV EIGOYMOYN VEDV
epyareiov. Ewdwotepa, £ywve avabedpnon tov XXA, T0 0m0i0 TpOTOTOMONKE MOTE
v, Topxel peyodvtepn eveMéio kol va evioyboel T dvvatdtnta enonteiog. ‘Eyve
EI0AYMYN TNG £VVOLaG TOV «O10pOBpmTIKoD EAAEILUATOC) Y100 TNV KaADTEPT al0AdYN oM
TOV ONUOCIOVOMK®V TOMTIK®OV o€ poakpoypoévia Paon (European Commission,
2012a) evd moapdAAnia vroype®OnKay To KPATN-pEAN vo kataptilovv TOAVLETN
TPOYPAULOTO OTLLOGLOVO KNG TPOCAPLOYNG.

[MapdAinia, To Anpociovopkd ZOpewvo eonydn 1o 2012 oto mAaiclo g
SovOnkng yoo ™ Ztabepotnra, tov Xvvtovioud kot 1 AtakvPépvnon (TSCG)
EMOIDKOVTOG VO EVIOYDGEL TN ONUOCIOVOIKY TEapyio HEG® NG E10AYWYNS TOV
KAvOVO, Y10, IGOGKEMGUEVOVG TPOVTOAOYIGUOVE, OOV TO JapOPMOTIKO EAAEUUO OEV
npénet vo vrepPaivel to 0,5% tov AEIT kot g vroypémong TV KpaTtdv-UeADY Vo
EVOOUATMOGOVV TOVS dNUOGLOVOUIKOVS KavOVeES 6T0 £0VIKO TOVG diKato.

EmumAiéov, 1o 2010 Beoniotnke 10 Evponaikd EEaunvo, 1o omolo gionyaye éva
TAQIGI0 Y10 TOV GUVTOVICUO TMV OIKOVOUIKAOV TOMTIIKOV TMV KPOTOV-UEADV UE
emota emontelo TV eBvikdv mpodmoroyicumv amd v Evponaik Emponn wot
evioyvon g TPOANYNG ONUOGIOVOUIK®Y  OVIGOPPOTI®OV HEG® CVOTACNG Kot
alordynong tov Ebvikav Ilpoypappdrov Metoppubuiceov (Council of the EU,
2010).

[lepartépw, 10 dMUoclovOUIKO TAMIGIO eVioYOONKE pe TOV  UNYOVIGHO
dnupoctovopkng emonteiog (Two-Pack ko Six-Pack). To e€dntuyo (2011) ewonyoye
AVOTNPOTEPOVG KOVOVEG Y. TN ONUOCIOVOWUIKY  EMTNAPNOT, TEPIAALPAVOVTOG

KUPADGELS Yl TIS YDpeg mov mapafialav o dpta Tov EAAEIUIOTOC Kot TOV ypEovs. To
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dimtuyo (2013) emékteve 10 suoTNUA TOPAKOAOVON GG, emTpémovTog oty Emttpomn
va e&etalel ta TPoGyESN TPOHTOAOYIGUMOV TOV YOPDOV-UEADY TPV TNV EQUPUOYN
TOVG,.

H Evponaikn Kevipwn Tpdanela (EKT) dwdpoapdtice kpicyo poAo otnv
OVTILETOMION NG KPIong Kol TNV €vioyuorn TNng EUTIGTOGUVNG HE TPOYPELUATO
ayopdg opordywv, to Tpdypappa SMP (Securities Markets Programme) to 2010 kot
10 OMT (Outright Monetary Transactions) to 2012, pe 6t0%0 TN GTHPIEN YOPOV WE
VYNAO ypéos. ITapdAinia cuvEBOAE e TOVS UNYOVIGLOVG TTOPOYNS PEVOTOTNTAG OTTOV
n EKT mopeiye éktokmn pevotdotta otig tpdmeles, evioydovtag ) otafepdTnTo tov

tpanelikov cvotuatog (Draghi, 2012).

5.3. Agvtepoyevég dikalo evioyvong Tov LXA

Apxetég mapdymyeg VOUOOETIKEG TTPAEEIS EQPOPUOCTNKAV YloL TV EVIGYLON
1660 TOL TPOANTTIKOD OGO Kol TOV d10pBwTIKOD ckéAOVG ToL XA, Y10 TANIGI0 OWTO
evtdooetal to E&dmtuyo tov 2011 kot tov Aimtvyo tov 2013. Av kot onueidOnke
onuovtikny Pertioon otov topéa ™G emMPOANC TOL TPOVTOAOYIGHOV, MGTOCO, Ol
Kkpioweg Béoelg ivor yevikad meptocdtepes amd Tig OeTIKES.

[ToAlol emékpivav ™V  avEOVOUEVT] TOAVTAOKOTNTO TOV  OLOOIKOCUDY
emPoic. H perappubuotiky] owdwacio &mpene va ovuPifacer g 1oyvpn
avotnpomoinomn g. Avtd Oyl uévo mpokaiel chyyvon 610 GLVOAMKO TANIGLO, OAAG
eniong KaboTd T0 S100KACTIKO OMOTEAEGLO OVGKOAN TPOPAEYILO YOl TOL KPATN-HEAN
(Heinemann, 2018).

Emniéov, ot eBvikol gopeic ydpaéng moMTIKNG eKAEYOVTOL UE OMUOKPATIKN
vrootpiEn o€ €Bvikd eminedo, evod N E.E. exhéyetan povo pe éppeco tpémo. H tpiPn
petalld tov 000 emmES®V yiveTol OAO Kol MO OVTIANTTH GE TEPLOGOVS OUKOVOUIKNG
dvonpayiag, Otav N TPooTadeo Yo ONUOGLOVOKY e&vuylavon YIvETOL TO EMTOKTIKY.
Ot peremTéC CLUPOVOVV GTNV AVAPOPA TOV BEUATOG TOV dNUOKPOTIKOD EAAEILIOTOC
omv €AAEWN €VOG MO OHOCTOVOKOV Oecpikoh TAOIGIOV Yo TNV OKOVOUIKN
dwkvBépvnon g Evpolodvng. To emyeipnuo stvar 6t ta 1oyvpd voppomompéva
Oeopkd opyava g Evoong Ba anépevyov v avaykn OEIGIVTIKOV L) OVIG IOV
emmpnons, Kabmg Bo petatdmlov ev pépet ) xApacn OKOVOUIKNG TOATIKIG G

Kevtpo eninedo (Heinemann, 2018).
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5.3.1. Eéamroyo

To E&dmtuyo amoteAeitan and mévie Kavoviopovg kot pio Oonyia, mov 6Aot
té0nkav oe 1oyd otg 13 Askepfpiov 2011, av kot n cvppdpewon pe v Odnyia
amontOnke poAg otig 31 Askepppiov 2013. Edwodtepa:

1. Ou xavoviopoi 1173/2011 (Evpomaiké Zoppodio 2011B) wor 1174/2011
(Evpomaiké Xvufovio, 2011y) tpomomoincov 10 mAGIGO Yoo TV EMPOAN
KUPOGEWV 6T0 TAAIG10 1660 TS AYE 060 kot TG d1001K0GI0G LOKPOOIKOVO KNG
avicoppomiag. Ewonydn €évoc muovtdépotog  pnyoviopog: 1m - dmictmon
dnuoctovopikng moapdfacng Ba 0dnyovoe o andpacn emPoANG TPOGTILOL GTO
Yopupovio, ektOC €bv M yneoeopia pe €01k mAsloyneio e&éppale avtiBetn
yvoun. EmumAéov, kabng or mapapdoelg eEokorlovBoiv va vepictavtal, ot Atydtepo
emlNUeg KUPMOELS (.Y, Ol EVIOKEG KATUOEGEIS) LETATPETOVTOL AVTOUOTH GE O
emlnuieg (GTokeg KatabEcels 1 TpOCTILQ).

2. O xavovioudég 1175/2011 tpomomoince 1o mpoAnmtikd okérog (Kavoviepoc
1466/97) xon eilonyaye 10 Evponaikdo EEqunvo (Evpomaikd XZvupodio, 20119).
[Tpoxettan yio puol S1001K0GI10 TOL UTOGKOTEL GTNV TOPOYY| EVOS POPOLLL Y10l TOV EK
TOV TPOTEPMY GLUVTOVICUO TMV OIKOVOLIK®V KOl ONUOGIOVOUIK®OV TOAITIKOV TMV
KpotOV HEA®V oe etnola Pdorn. Zvykekpyéva, kdbe ypovo tov Ampido 6lo ta
KpATn-péAN ™G evpwi®YNG VIOPAAAOLY T «TPOYPAULOTE GTADEPOTNTUCY, EVD
To KPATN €KTOG €Vpml®dVNG VITOPAAAOVY «TPOYPAUUATO GOYKAONG» OV €KTOG
ond JEopeTIKOd TiTAO mopéyovy TO 1010 TEpeyOuevo. Avtd To Eyypopa
oKLOYPOPOVV T KUPLOL GTOLYEIN TV ONUOGIOVOUIKAOV GYEOIWV TOV KPATMOV UEADV
Kot agloAoyovvral amd v Emtponn g mpog ™ cuppudpemon e o KPITiplo Tov
Y2A 1660 610 mpoAnmTikd okEAOS (emitevypo MAZX) 660 kot 610 O10pH®TIKO
okéhog (010pBwon AYE). 'Eva onuoviikd pépog g a&oAdynong agopd
CUUUOPP®ON HE To gAdyloTa €TOl0 oTolXElo avopopdg mov opiloviot ywo to
dwpBpotikd dnpoctovopkd 16oldylo KAbe YDPOS, EMOIDOKOVTAG Mo EAGYLOTN
BeAtioon v 10 dwpbpoTikd Onpociovopukd 1oolvylo ®ote va givor oty
kaBopopévn dwdkacio dopbwong, pog ev egeditetl dadwasiog vrepfoiikon
eMeippatog evtdog tov oopbotikod okélovs. ITlapddinia mpocnddnoe va
EMTOYEL O TPOVTOAOYIGHOS TNG CLYKEKPLUEVNS YDPOG VAL £IVOL GV LLOMVOG LLE TOVG
HecOTPOBECOVG ONUOGIOVOIKOVS GTOYOVS N va a&lodoyeiton Ot1 Bpioketal og
KATAAANAN Topeia TPOGAPUOYNS TPOg Tovg MAZ 610 TANIGIO TOVL TPOANTTIKOD

okéhovg. Me Bdon v a&loAdynon g Yo To TPOYPAUUATO GTo.0epOTHTOG Kot
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ovykhong, n Emitponn exnovel eniong ovotdoelg ava yopa v OAa To KpATn-
péin g E.E., eni tov omoiov 10 ZupPfodio ekdidetl yvopodotoelg tov lovilo.
Avtég mepthopuPdavouy cvoTAGES Yol KOTOAANAES OPAGEIC OIKOVOUIKNG Kol
dnuoctovopikng moMtikne. OAeg o1 ovotdoelg ava yopa mov viodetnOnkov 6to
mhaiclo tov Evponaikov EEounvov ond 1o 2011 katoywpovvror otn Pdon
dedopévev, 1M omoioa  oamoteAEl TO  KUPO  EPYOAEI0  KOTOYPOPNG KoL
TapaKoAoVONoNG TGS €TNOG TPOOdoL KEBE KPATOVE UEAOVG UE TNV EQOPUOYY
TV ovotdoemv ovd yopa (European Commission, 2024). Emumiéov, t0
SVUPoVA0 €KOIOEL GLOTAGELS Y10 TIC OTKOVOUIKEG TTOAMTIKES TOV 1GYVOLV Yo TN
Cdvn Tov EVPB 6GTO GHVOAO TNC.

O «xovovioudg 1176/2011 eionyaye 1 véo SadIKOGIOL HOKPOOTKOVOUIKNG
avicoppomiog mov Pacileton 6TIC LOKPOOIKOVOUIKES PTPES TOV ZuvOnKkmv. Avt
N 01001KaGi0 €V APOPA TOVG ONUOCIOVOIKOVS KAVOVES, OAAG TN pelwon TV
KLOKPOOIKOVOIK®Y avIcoppomidv». To tehevtaio amoteAeiton amd OKOVOUIKES
tdoelg mov Provel va KPATOC HEAOG TOL pmopel vo daTtapaEovy TV OUOAN
Aertovpyion ¢ owovopiag. ‘Eva mapdderypo t€toimv tdoemv pmopet vo etvan m
avamTuln  HoG  «QPOVOKOC»  OTEYUOTIK®V  KOTOWKIOV — OT®MG  ovT 7OV
napovoidotnke otnv IpAavoia to 2010 1 éva aveEéleykto mhedvoouo 1 EAAELUOL
Tpeyovo®v cuvorhaydv (Evponaikd Zvufovio, 2011p).

O xavovioudg 1177/2011 tpomomoince 10 dopbwtikd okéhog (Koavoviopog
1467/97), pue 1t Béomion Ko TN Agttovpyion vEOL KOvOVa LEIMONG TOV ¥PEOVG Kot
mv tpomomoinon ™G AYE. Amd 1 pio mhevpd, kdabe dwadikaotikd Prua
vroPANONKe oe akpPn Kol TEPLOPICTIKO XPOVIGUO EVM amd TNV GAAY, OL PITPES
eveM&lag mov avapépovtal oto apBpo 126(3) mpocdopictTnray KOADTEPO Y10 VAL
pewdel n afePardomra 6cov apopd v emPfoin (Evponaikd Zvpufovio, 2011a).
Me éva €€ olokAnpov véo «apBpo 2» sonyaye Kot €0ece oe Aettovpyia Evav véo
«Kavovo LElMONG TOV YPEOVSH, OV GLVNOWS AVOPEPETOL MG «KOvOvVaG Helmwong
YPEOVGH Kol VOUOBETIKA avapEpetat g «opBuntikd onueio avapopds 1/20 ya
peimon tov xpéovey. O véog KavoviorOg Helmwong Tov ypéovg T€nke o€ oY1 G€
eninedo E.E. otig 13 AekepPpiov 2011 (Evpomaixké Zvppfodio, 2011 a).
Ewwodtepa, o kpdn-péin tov onoiwv o Adyog akabdpiotov ypiovg mpog AEILT
Yo T YEVIKN KuPépvnon vrepPaivel 1o emimedo avoapopdg 60% katd 10 TEALVLTOLO
KOTOYEYPOUUEVO OTKOVOUIKO £TOG, HELOVOLV LE HEGO TOGOGTO TOLAGYIGTOV £V

ewoot0 (5%) emoing ¢ vrépPacns mocootiaiag povadag. H vroloyilopevn
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péon mepiodog sivan gite 10 3° €10g Yo TV TPEYOVON KAl TNV TEAELTOLN TTEPI0OO
YL TO TPEXOV £T0C KOl TO TEAELTAIO £T0G OV KOAVTTEL Tpiok otkovopkd 1. Ta
avéovopevo emimeda ypEovg Kol Yo TG 000 KLAOUEVEC TPIETEIC TEPLODOVG
emurpémovtal Yo 660 ddotnua o Aoyog ypéovg mpog AEIT tov kpdrovg-péhovg
dev vrepPaivel o 60% kAT TNV TEASLTOIN KOTAYEYPOLUEVT] OIKOVOLIKT XPNoM
(European Commission, 2013; European Commission, 2017).

[Ma petafatikovg AOYovS, 0 KOVOVIGHOS YOpNYNoe Kol oto 23 KPATNn-HEAN TG
E.E. ma ovvepillopevn AYE tov NoéuPpro tov 2011, o mepiodo e&aipeong 3
ETOV Y1O0. VO CLUHOPP®BOVV pe Tov Kavova, M omoia Eekivovoe To €10 KOTA TO
omoio 10 kpdrog pérog Ba katapyovoe to 2011-AYE (Evpomaikdé Zvufoviwo,
2011a). Ta mapaderypa, n IpAavdia vroype®Onke vo coppopembel pe tov véo
Kkavova peimong ypéovg 10 2019, apov 610pbwve v AYE 10 owkovopikd étog
2015, pe emionun xatdpynon ot ovvéyeia to 2016 (European Commission,
2013).Katd ™ didpkeia Tov etdv 0mov ta 23 kpdtn-péAn eEatpodviol omd
ocoppdpewon pe tov véo kavova peimong ypéovsg, eEokoiovBovv va  givor
VIOYPEDMUEVO VO, GUULOPPDVOVTOL LE TOV A0 KOVOVO, LEIMONE TOV YPEOLS TOL
amotel ot ogikteg ypéovg mpog AEIL dve tov 60% va givol «emapKds LELOUEVOD)
(Evponaikd Zoupovito, 201 1a), mov onpaivel 0Tt TPEMEL VO TPOGEYYIGEL TNV TIUN
avapopas 60% pe «kavomomtikd pvOuod» duceaiiloviag Ot Bo emrdyel va
avTamokplOel oy amaitnon pelmong xpEeovg Tov vEou kavova. Avtdg o €101KOG
HETOPATIKOG  «akavoTomTikog puBuode»  vmoroyileton omd v Emurpomn
pepovouéve Yoo KaBe €va amd To EVOLNPEPOUEVO  KPATN-HEAN KOU TOLG
OVOKOWVAOVETOL UE TN HOopPnN aplBuov yw: Tnv ethoio omoitoduevy elayiotn
ypokn oropOpwtixy mpocopuoyn (MLSA) tov elleiuuaros o kabe éva amd ta 3
XPOVIQ. THG UETAPOTIKNG TEPLOOOD, O10TPOLILOVIOS TH TUUUOPPDOCH UE TOV KOAVOVA.
uetdfoons amo wm véa mepiooo Aéng tov ypéovg (European Commission, 2013a;
European Commission, 2013p).

5. H odnyia 2011/85/EE mepiéypaye TIC OMOLTHGES Y10 TO ETNOLOL OTLOGIOVO KA
miaicle OA®V TOV KpoTdv peAdV mov vmoBdAilovior (Evpomaikd Zvpfoviio,
2011¢) ko gpappdotnke amd kabe Kpdtog HEAOG 0 apyodtepo otic 31 Aciepfpiov
2013.

5.3.2. dirtvyo
To Aintvyo amoteleiton and dvo Kavoviopovg mov tébnkav oe oyl otig 30

Moaiov 2013. Ot ovykekpévor Kavoviopol gonyayav mpodcHeto cuvioviopd kot
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EMOTTEINL TOV ONUOGIOVOUIKADV SOOIKOCIMV TOVG EVA 1GYXVOVV OOKAEIGTIKG YloL TO
kpa-péAn g evpolovns. Kpinkav ovaykaieg ot odhayéc dedopévng g
HEeYOADTEPNG TTOAVOTNTOC OEVTEPOYEVMV EMMTAOCEDY TOV ONUOGIOVOUK®DV TOATIKOV
oe po xown vomopatiky {ovn. Ot mpdcbetor Kavoviopol cvuminpaovovv tnv
amoitnon Tov XA Y EMTNPNOCY, EVIGYVOVTOG TN oLYVOTNTO Kol TO €DPOG TOV
eEAEYYOL NG YGPOENG TOMTIKAG TOL KPATOLG UEAOVS, aAAG dev Bétovv mpdcbeteg
amoltnoel; oty e v mwoAtik. O Pabudc emmmpnong e€aptdtor amd v
O1KOVO UK VYEia Tov Kpdtovg pélovg (European Commission, 2011f).

O Kavoviopog 473/2013 ansvBdvetal oe OAa ta kKpatn-puéAn g evpmldvng
kol omottel vo vmoPdidetor emoing €mog T 15 OxtwPpiov éva mpooyédio
ONUOGIOVOIKOV GYESIOV Y100 TO EMOUEVO €TOG, Yo OELOAOYNON GLUUUOPPMONG LE TO
XY A mov devepyei n Evponaikny Emtponn. To kpdtog péhog avapével otn cuvEyela
va. AdPer ™ yvoun g Emtpomng mpwv cvlnmBel ko vrepynoeiotel 1o ox€do
TPOVTOAOYIGHOV 610 €Bvikd Tov kotvoPovAtlo. H Emtpomny dev Bo éxer dwaiopo
apvnoikvupiog yoo evogyodpevn €ykpion OMNUOGIOVOUIKOD TPOVTOAOYIGHOV dmd T
ebvikd kotvoPfovAla, aAAd Ba €xer Tov pOAO Vo €kOIOEL TPOEDOMOCELS EK TMOV
TpoTéPpwV ota €Bvikd KowoPoOAla, €dv dmotmBel OTL TO TPOTEWOUEVO GYES0
TPOVTOAOYIGHOV SLOKLPEVEL TOVG KAVOVEG TOV XA Yio TO YPEOG Ko TO EAAEUUQ
(European Commission, 2013c). Zougwvo. Le Tov Kovoviopod, kabe kpdtog HEAOG TG
evpolmvng mov vmokelton o ovolkty AYE onuootever emiong pon «éxBeom
KOTAGTAOTG Y10 O10pOMTIKEG eVEPYEIES» avd 6 UVES, LE TN GLYVOTNTO VO AVEAVETIL
o TpNVIoieS eKBECELS €0V TO KPATOG «EMIUOVO, OTOTLYYXAVEL VO EQPOPUOCEL TIG
oVoTAGES TOV XVLUPovAiov Yo dwpbwTikd péTpa Tpokeévoy va dopbwbel to
vrepPorkd EMepa» (European Commission, 2013c).

O Koavoviopog 472/2013 agopd v LTOOUAS0 TOV KPATOV HEADV TNG
evplOVNG OV AVTILETOTILOVV N ATEILOVVTOL OO YPNUATOTIGTAOTIKY A0TADEW, KATL
nmov Bewpeiton 6Tt cvpPaivel v 10 Kpdtog rel o cvveyllopevn Awndkacio
Yneppohwkng Avicoppomiog (Excessive Imbalance Procedure, EIP) 71 AdPet
OTO10ONTOTE LOKPOOTKOVOUIKT okovokY] fonfewa amd tov Evpomaikd Mnyoviopod
Xpnuoatomototikig Ztabepomoinong, to Evpomaikd Topeio Xpruotomiototiknig
Ytafepdtrag, tov  Evpomaikd Mnyaviopd Ztabepdtmrag kot 1o Aebvég
Nouwopatikd Tapeio. Avtd ta Kpdn-puéAn vrokewTol oe akoun mo €1¢ Paboc kot
GLYVI] «EVIGYLUEVT] EMTNPNOT», TPOKEWWEVOL va amotpanel n euedvien milbovov

Kkpioemv dnpociov ypéovg (European Commission, 2013d). O kavovioiog ool 6Tt
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o1 «gkBéaelc Katdotaong Yo S1oplTIKEG EVEPYEIES» VO ONUOGIEDOVTOL GE TP Vi
Baon ko1 1 Emitponn oe avt) 1 Pdon va amoctéAdel TPoEdOMOMGELS 6T0 £6vikd
KOWOBOVAIO TOV EVOOPEPOLEVOL KPATOVG LEAOVE GYETIKA UE TV U1 CUUUOPPOOT
LLE TOVC GTOYOVG TOV TPOYPAIOATOG T)/KOL T SLOPOUT dNUOGIOVOUIKNG TTPOGUPHOYNG
v ovppdpemon pe Tig tpobecpiec AYE. Xe 1660 apyikd otddio g dadikaciog, to
emnpealOevo KPATOG WEAOG €xel akOuUN OopKeTO YPOVO Yol VO EQPAPUOCEL TO
amopaitnto avtiperpa yio va amotpéyetl v mdovn KabvuoTEPMomn TG ATOLTOVUEVTS

ovpudpemong (European Commission, 2013d).

5.4. Néov unyoviopoi eAEyyov Kol TopaKoiovOnoeng

H xpion ypéovc g Evpmldvng Eexivnoe e v vepypEémon KpaTmv-HUeADV
onog n EAAGSa, m IpAavdio, n Iloproyorio ko m Itaria, ov omoieg Ppédnkav
OVTILETOTEG LE TEPAOTIEC ONUOGIOVOUIKEG TEGELS KOl OOLVOLIO OTOTANP®OUNG TOV
xpedv tovc. Tavtdoypova, M afefoardoTnra Yoo TV owovopikny otabepdtnto TG
nepoyng ameiAnoe 1 ocvvoyn g ONE. H kpion avédeite ta coPapd mpoPfanuata
tov ZXA, xvplowg ™V advvopio Tov vo. amoTpEYEL VIEPPOAIKA EAAEILLOTA KOl TO
VYNAO OMUOG10 ¥PEOC, KOOMS KO TN UNYOVIGTIKY] EQAPLOYN TOV TOV OEV UTOPOVGE VO
AVTIHETOTIOEL TIG EKAoTOTE OKOVOUIKEG cLvOnKkec (European Commission, 2011).

H avédyxm vy evioypon twv ONUOGIOVOUKAOV KOvOVOV KOl Yo
OMOTEAECUOTIKOTEPT] EMOTTEID, TNG OIKOVOUKNG TOATIKNG £YIVE GOQPNG, LE GTOYO TNV
OTOKOTACTOOT TNG EUTIGTOCVVNG OTIS OYOPES KoL TNV OIKOVOUIKT otafepdtnta g
Evpolovne. Xe avtd 1o miaicwo, m E.E. mpoyopnoe oty swoaymyn véwv
avadempNoe®V Kot TPOTOPOVAIDV.

H emPorr) avtdv tov véov KavoOvov Kol pnyovicpov eiye Oetikég kot
apvnTIkég cuvémeles. And T pio TAevpd, evioyvoe T dnpocovouky meapyio Kot
TPo®ONGE TNV 0IKOVOLIKT] 6TafepOTNTA GTNV TTEPLOYN], TEPLOpilovTag TIC EKPNEELS TV
EMEUATOV KO TOV OMUOGIOV YpEoLS. ATd TNV AN, 01 VEOL KavOveS Apnoay TOALY
KPATN-UEAN LE TEPLOPIGUEVEG ONUOGIOVOUIKES OLVOTOTNTEG, OONYDVTOG GE COLYTES
TOATIKEG MTOTNTOG KOl KOWmVIKEG avTdpdoels. Opiopéva kpdrr, 6nwg 1 EALGda Kot
n ItoAlo, Biocov cEOOPEG OMUOGIOVOUIKES TPOGOAPUOYES TOV  EMNPEAGOV  THV
KOwmviky gunuepia kot v avartoén (Baldwin & Wyplosz, 2022).

H xpion tov 2008-2012 amotérece emopévmg va kaBoptoTikd o1 Uelo KOG
vy T onpocovopkn moAtikny g E.E. kot avédeile v avdykn yio owpbpmtikés

petappvbuicelc otov topéo TG owKovopikng otakvPépvnone. H [lpdén vy
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Ytafepotnra, 0 Xvvtoviopd kot T AtakvBEPVNomn Kot 01 GUVOSEVTIKOL UNYOVICHOT
amotéhecov To Ogpélo yioo TNV €VIoYLON TNG OIKOVOUIKNG CGUVEPYOSIOG KOl TNV
npo®Onon g dnpociovopkng meapyiog oty Evpwlovn.

5.4.1. XovOnkn ya Ty Lrabepotnra, To Lvvrovicuo ko ty Arakxvfépvyon

H mo onupoavtikn mpotofoviio yio v &vioyvon TovV ONUOGLOVOUIK®V

TAociov ftov n Zovinkn yu m LtabepdtTa, 10 Xvvtoviopd kat ) AtakvPEpvnon

(Treaty on Stability, Coordination and Governance, TSCG), mov ocvving

yopaxtpiletor o¢ Evponaikd Anpociovopkd XZ0pewmvo, vroypaenke tov Mdaptio

tov 2012 ko emkvpmdbnke amd to mepiocdTEpa Kpdtn-uéAn g E.E. kot 1é0nke og
woyv v 1" lavovapiov 2013. H TSCG &iyxe okond vo mpowbnocel v évapén pog

VENG O10KVPEPYNTIKNG OIKOVOUIKNG GUVEPYOGIOG, EKTOG TOV ETICMUOV TANGIOV TOV

ocvvOnkav g E.E., eneidn ta neprocotepa (0AAG Oyt OA0) TOL KPATN-UEAN TN OTIYUN

™G Omuovpyiag ¢ vobétmoay emmAéov deopevoels. Extog and to Evpomoikd

KowoBooio, n ZuvOnkn vmp&e n Pdon vy v evioyvon g ONUOGIOVOUKNG

nelfopyiog Kol NG OKOVOUIKNG ouvvepyaciag otnv Evpwlmvn kot mwépoav avtrgc.

Ewwotepa n TSCG €0ece avompoc Kavoveg yio To SNLOGIOVOUIKA EAAEILLOTO Kol

Ta €N{MESA TOL ONUOGIOV YPEOVE TV KPUTMOV-UEADY, EMOUDKOVTOS VO TEPIOPIGEL TIG

TOOVOTNTES VEMV KPIoEWV YPEOVC.

Ot Baocikoi muAdveg g Teptlaupavay:

1. Anpociovouikodg Kavovioudg (Fiscal Compact): H TSCG onoautovos omd ta
KPATN-pEAN Vo EVOOUATMOOOVY OT0 €0VIKO TOLg OiKOO TOV KOVOVICUO Yo
1G0GKEMGUEVOLG TPOVTOAOYIGLOVG, OTTOV TO JPOPMTIKO EAAELO dEV TPETEL VOl
vrepPaivel o 0,5% tov AEIL. Avtdg 0 Kavdvog omooKoToVGE GTNV OTOPLYY|
VREPPOMKAOV  ONUOGIOVOUKAV — EAMAEUUATOV Kol otV mpo®Bdnon g
onpoctlovopkng meldapyiog.

2. Anpocwovoukny Emmpnon xor  Zvvroviopds: H  TSCG  evioyvoe 1
onpoctovopkn gnonteia pécm tov Evpomndikod Zuppfoviiov kot g Evpomaikng
Emitponng, mov Oa mapakorovBovcav kot Ba cuvtovilov TiG OMNUOGIOVOUIKES
TOAMTIKEG TOV KPATAOV-UEADY Y10 TNV OATOPLYN CORAPDOV OVIGOPPOTIDV.

3. Zoppopowon kot Kvpmoeig: Ov xdpeg mOv eV GUUUOPOOVOVTOV LE TOVE
ONUOGIOVOIKOVG KOVOVES VTOKEIWVTO GE OVOTNPEG KLUPADGELS, OTC 1) £mPOAT
TPOCTIL®V Kol 01 dtodkacies vrepPoikol eEAAEIUUATOG.

Avtol ot avotnpol kavéves dnuovpynnkov pe otdyo vo ovENoovv T

onpoctovopkn meopyioc omv Evpwldvn Kot va amotpéyouv Tic advvVepies tov
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moAooV XXA, 10 01010 améTuye Vo ETPAAEL ATOTELECUATIKEG KUPDOELS GE YDPES TOV
napafialav o Oplo Tov elMeupdtov kot tov ypéovg (European Council, 2012). H
YuvOnkn vt evoopdt®woe To Oddypata amd TV Kpion ypEOvg, GTOYEVOVTOG OF
pokporpodHesun 6tafepdTnTo Kot ATOTEAEGLATIKOTITO TOV OTKOVO UKDV TOATIKMV.

[Topd to yeyovog 6Tt eivar por dtokvPepvnTikyy GVVONKN TEPO OO TO VOUIKO
mhaicto g E.E., 6deg o1 d10tdEelg TG AELTOVPYOLV MG EMEKTACT GE TPOVTAPYOVTES
kavoviopovg g E.E., ypnowomoidvtag ta 010 H€ca avagopis Kot OpyOovVMTIKES
dopég mov Eyovv MoM omuovpyndel evtog g E.E. otoug topeic ¢ dnpocstovopkng
nelfapyiog wov emPaileTon amd 10 LXA, TOV GLVTOVIGUOV TNG OIKOVOKTNG TOALTIKNG
Kot otakvPépvnon evtog g ONE. H mAnpng ZuvOnkm oyvet yoo 6Aa to kpdtn-péin
mg evpolovne. H Aavia, n BovAyopia xor m Povpavia dMAwcav eBeloviikn
déopevon Yoo ToL KPATN-péEAN  ektodg  evpoldvng, vo  decpevovtol  omd  TIg
ONUOGIOVOIKES KOl OIKOVOUIKES S10TAEEIS TG GLVONKNC, EVA TO KUPLO HEPOG TNG OEV
toyve v ™ Zoundia, v IloAwvia, v Ovyyapio kor v Toegykn Anupokpartia,
péEYpL TN otiyun mov B SADGoLY 1 V1I0BETNGOLY TO EVPM.

Ta kpdtn-puéAn mov decpevovtor pe v TSCG mpémel va peTapEPOLY TIG
dnuooctovopkég dataéels (Anuoctovoutkd Z0uewvo) otny edvikn tovg vouobeoia.
EwWwotepa, o mpodmoloylopog g YEVIKNG KuPépvnong mpémer va  givon
IGOOKEMOUEVOG 1| TAEOVOGLOTIKOG, COUQMOVO HE TOV Opopd NG XuvOnkne. €g
Kawvotopio, mpémel va onuovpyndel évag avtdpatog unyoaviopog owpbwong pe
YPOTTO VOUO TPOKEIUEVOD VoL 010pBmBoVV TOAVEG onuavTIKEG amokAicels. Amatteiton
emiong 1 1dpvon vog €Bvikod aveEapTntov opydavov Tapakorovdnong mov Oa Tapyet
ONUOCIOVOIKTY €mOTTEID (KOWVMG OVOPEPETOL MG ONUOGIOVOUIKO GuUPBOOAMO), He
EVIOM] vo emoAnfevel 6Tt Olo. TO OTOTIOTIKO oTOlXElol Kot Ol ONUOGIOVOUIKOL
npobmoloyopol TG  KLPBEPYNONG GULUUOPPAOVOVTOL HE TOVG  GUUPMOVNOEVTES
ONUOGLOVOIKOVS KOVOVES Kol Vo dlc@aAlel v opBn Aettovpyion ToL ALTORATOV
dopHTKoD UNyoviGHoD.

H ZuvOnkn opilet évav 1cookelopévo tpoimoroyiopd axpifodg pe tov 1010
TPOTO MOV €Kave TO XA, ®G EALEUUO TOV KPATIKOV TPOVTOAOYIGUOV 7OV Oev
vrepPaivet 10 3,0% tov oakaBdpiotov eyydpov mpoidvrog (AEIT) kot Eva
dwpBpmTikd EAleippa mov dgv vepPaivel Tov MecompdBeolo ANUOGIOVO LK ZTOYO
(MAZ) m¢ yopoc. Q61660, T0 ANUOGIOVOUIKO ZOUQ®OVO €161yaye €Vol 0 0VoTT PO
avatato 6po MAX cg cuykpion pe 10 XA, kobhg tdpa pmopet va opiatel 10 TOAD

010 0,5% tov AEII ywo kpdn pe avaroyia ypéovg tpog AEIT mov vrepfaivet 1o 60%,
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eV HOVO T KpATN pE emimeda ypéovg KAt tov 60% tov AEIL B vmokewTon og
oefacud avotatov opiov MTO oto 1% AEIl (Chohan, 2017). O axpng
EQOUPUOOTEOG eAdyoTOC MAX Y1 GUYKEKPUEVN YOpa vroAoyileTtar €K vEOL Kot
opileton amd v Evponaikn Enttponn yia kdbe yopa kdbe tpito ypdvo kot pmopel va
opiletar og emineda ALOTNPOTEPA OO TO HEYIOTO TEPDMPLO TOL EMTPEMETAL OO TN
ocuvOnk.

SOUPOVE HE TOVG VLOIOTAUEVOLG KavOVEG TOL XXA, T0 ONUOGLOVOUIKO
wolbyo g yevikng kuPépynomng evog kpatovg péAoVg Ba GUUUOPPOVETAL UE TO
kpunpla eAleipportog TSCG, gite edv dwamiotmbel 0Tt elvar evtog tov opiov MAX g
OLYKEKPEVNG Yopog €lte €qv dwmiotmbel Ot eupaviler tayeio mpododo otV
SdpouUn TPOGAPUOYNG TPOG TNV THPNOT TOL 0piov MAX 1o T GLYKEKPYEVT YDPOL.
Ye avuto 10 onueio to TSCG givar awompdTEPO Omd TO XXA YPNOCUOTOIDOVTOS TN
epaon «tayeio Tpdodocy (Ywpig Vo TOGOTIKOTOUCEL AVTOV TOV OPO0), VA T0 XXA
enéhele va. YPNOYWOTOMGEL TN QPACT «ETOPKNG TPOOOOC». XVUPOVO HE TOVG
VEIOTANEVOLG Kavoves Tov XEA, N Evpomnaiky Emrpon opilel yuo kdbe ydpa 1o
OLOEGIO YPOVOSIAYPOLLO VIO TN «OOPOUT) TPOCOPUOYNS) £€MC TNV EMITEVLEN TOV
opiov Tov MAZ, pe Bdon Vv eKTiUNon TOV KIvdvVoL BlocIdTnTg TOV YPEOVS Y10, TN
OLYKEKPIEV YOPO, EVO TopdAAnAa Bo tnpel TV amaitnon ot TNoleg PEATIOCELS Yia
70 dpBpmTiKd dnpociovopko 16olvyto va givar tovAdyiotov 0,5% tov AEIL.

H ovuvOnkn avaeéper 611 0 €Aeyy0¢ GLUUUOPP®ONG KOl O VITOAOYIGUOG TV
EMOPKAOC OMOUTOVUEVOV O10pOMOEMV Yo ToL KPUTplo. 0piov ¥pEove Kot EAEYYOV TOV
YPEOVC EIVOIL TTOVOLOIOTLTTIOL UE TOVG VPIGTAUEVOVG KOVOVES Y10 TO AETOVPYIKO YPEOG
mov meprypdovtar oto XA, Ta meptypagopeva kpitiplo opiov ypEovg Kot EAEYXOL
0V KoOEpwoay T€66EPIS TPOTOVS GLUUOPE®OTG TOL Kpdtovc-pérovs. Ewdwodtepa
umopetl eite anAdg va €yet eminedo axaddpioTov ypéovs Kat®m tov 60% tov AEII &ite
eqv elvar moveo ond 60% tov AEIl mpémner va Ppebel «emopkds petwpévo» pe
GLYKEKPLUEVOVG TOTOVG VIOAOYIGHOV €ite G€ oL «tepiodo 3 €TV mPOg Ta TGW» M
«epiodo 3 etdv pe omcbodpounon pe Péor KukAkd TpoGapUOGUEVE OEO0UEVY.

Edv omooconmote amd tovg meplodikovs eAéyyovg mov deEdyel to €Bvikd
ONUoGovopKO GLUPBOVAD HOmIGTMGEL OTL O TPOVMOAOYIGUOG N O EKTLLDUEVOS
ONUOGLOVOIKOG AOYOPIGHOG TG YEVIKNG KLBEPYNONG OEV GUUUOPPOVETUL e TOL
Kpuipee EAMAEIUHOTOC M| ¥PEOVG TG GLVONKNG, TO KPATOG VLROYPEOLTOL VO TO
dopbdoel apéows eeapudlovtag EnOPKN AVTIGTOOMOTIKA SNUOCIOVOLIKA LETPOL 1

oAlayég otn cvve OUEVT] SNUOGIOVOLUIKY TOV TOALTIKY Y10 TO GUYKEKPIUEVO £TOC.
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Edv éva kpdtog mapafidlet T otiyun g Evapéng 1oyvog g cuvinkng, n S16pbmon
0o Oewpeitor emapkng €dv emeépel apketd peydAeg etnoleg PEATUOOES MOTE Vo
TopopeEivel  éva GUYKEKPWWEVO  KPATOg oty mpokabopiopévn  «dadpoun
TPOCAPLOYNG» CUUP®VA UE To. Opla o€ evolaueco opilovta. ITapduota pe T yeVIKN
pNTpa OPLYNG Tov XXA, €vo KPATOG TOL VLEICTOTOL CNUOVTIKY VEeon 1 €va
TPOGMOPIVO EKTAKTO YEYOVOG EKTOC TOV EAEYYOV TOV WE CNUOVTIKEG ONUOGIOVOLIKEG
eMTOOoELS, B eEatpeitoan amd TNV VIOYPEDGN TOPOYNG OVTOUATNG ONUOGIOVOIKNG
d0pHmwong v 660 drotnpa dwpkel (European Commission, 2012a).

H ovvOnkn opiler o011 100 vmoypdopovia uépn 6Oa mpoomabncovv va
EVOOUOTOGOVY TN cuvOnkn oto vopkd miaico tg E.E., Bacer agordynong g
eumepiag amd TV €Poppoyn e, to apyotepo €mg v 1" Iavovapiov 2018. Tov
Aekéuppo tov 2017, n Evpondaikny Emupony mpodteve por véo Odmyio tov
SvppovAiov Yo TNV EVOGOUATOON TGOV PACIKOV ONUOCIOVOMK®OV OlOTAEEDY TOV
TSCG oto dikao g E.E. (Evponaiky Emtponn, 2017). H EKT npdteive apxetég
OLEVKPWVIGTIKEG TPOTOTOWOELS GE QTN TNV Tpotevouevn Odnyia tov ZvpfovAiiov
tov Mduo tov 2018, evd onueimoe 0Tl 1) evoegyouevn £ykpion avtig g Oomyiag Ha
npémel va. yivel uévo pali pe por tpomomoinom tov mpovmdapyovioc Koavoviopov
1466/97 tov ZvpuPoviiov, mpokeywévov va eavel 0tt 1 TSCG eiye ecaydyel éva
aVGTNPOTEPO OvVOTATO Oplo Yo To dopbwTikd EAheypa ota 0,5% tov AEII yw ta
Kpatn-péAn pe avaroyio ypéovg mpog AEIL dve tov 60%, mov Ntov avetpdtepo
opo and 1o péyeto 1% tov AEII nov emrpénetar and tov Kavoviopd 1466/97 tov
Svpupoviiov yia 6o To kKpdTn-UEAN TG EVPWLMYNG, aveEAPTNTA OO TOV AOYO YPEOVG
npog AEIT (European Central Bank, 2018). Edv eykpifel n oonyio Tov ZvppovAiiov,
Ba gvbvypoppicet tovg dnpoctovopkovs kavoves g E.E. pe tovg dnpoctovopikong
kavoveg TSCG. Aegdopévov Ot 10 mepleydpuevo g odnylag dev kaAdmTeL OO TOL
apBpa g TSCG, wotdéco dev Ba v avtikataotioel, oAAd Bo cuveyicer va
ovvundpyel pe v TSCG (European Central Bank, 2018). H mpotewvopevn oodnyia
oV XvpPoviiov dev eykpinke moté, aAld 1 televtaio petappvbuon tov 2024 eivon
pa véa tpoonadeia evempdtwons tov TSCG o1o dikaro g E.E., mov mbavotata Oa
TETVUYEL.

5.4.2. Evponaixé Eéaunvo

To Evponaiké EEqunvo, mov evioyvdnke katd tn ddpkela ¢ Kpiong, tvat
pio 01d1KoGio. dSNUOGIOVOUIKNG KOl OIKOVOMIKNG EMOTTElRG oV emttpeénet oty E.E.

va mapakolovBel ta €Bvikd mpoypdhppato TPOHTOAOYIGHOD Kol Vo evtomilel
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OKOVOIKEG avicopponiec. Kabe ypdvo, ta kpdtn-péin vroPdirlovv to €0viKd Tovg
oyé010 TpovmoAoyiopov otnv Evponaiky Emitponn yio éeyyo, pe Baon to omoio n
Emtponr) ekdidel ovotdoelc kot katevbuvinpleg ypoupés. H dadikoacio avt
O0TOYEVEL 0TO Va EacParicel OTL 01 eBvikEG moAMTIKEG givor cLUPATES Le TOVG KOVOVG
ot6yovg ¢ E.E. ywo avamtoln, amacyoinon kot onpociovopukn nelapyio (European
Commission, 2013).

5.4.3. Myyavicuog Xrabepotnyras s Evpwlovys (ESM)

O Mnyaviopog Xtabepdtrog e Evpoldvng (ESM), mov dnuovpyndnke to
2012, rav évag aKOUn CNUOVTIKOS UNYOVIGHOS YL TNV EVIGYLON TOV EAEYXOV GTNV
Evpolavn. O ESM mapéyet xpnuatodotikn otpiEn o Kpatn-péin mg Evpwlmvng
mov avtetonilovy Kpion pegvotdOTNTAG, LO TV TPOHTOOESN OTL CLUPE®VOVY Va
VAOTOMGOVY  QWOTNPEG  ONUOCIOVOKEG  HETappLOUIcES Kot ONUOGIOVOUIKTY
eCuyiavon. H evioyvon g dnupocovouikng emonteiog pécm tov ESM dwucpdiice 61t
To KpAtn-péAn, to omoia elyav exteBel oe kpioelg ypéovg, Bo pmopovcav va
OVOKAUYOLV VO VGTNPOVE OTKOVOUIKOVS OPOVE, OTOPELYOVTAS TOV Kivouvo ££0d0v

and v Evpoldvn.
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Kepaiaro 6. Avafsdpnon XA (2024)
6.1. Baowkég antieg avabempnong Tov XA 1o 2024

H avaBedpnon tov XA 10 2024 evidooetal o€ po GEPE amd TPOKANGEL Kol
eelelc mov KaboTovV avaykaion TNV TPOGOPUOYH TOV ONUOGIOVOUIK®OV KOVOVMV
g E.E. IMopd 11¢ emavernuuéveg avabempnoels Kot Tpocoproyes tov XXA, 1
Evponaikn ‘Evoon avripetonilel véeg 0KOVOUIKES TPOYUOTIKOTNTEG TOV OITOLTOVV
éva, Mo €VEMKTO Kol TPOGOPUOCHEVO TAaicto. Ot onUovTIKOTEPES OuTieg OV
kafiotovv avaykaio ) véa avabedpnon 1o 2024 mwepthapPavovy TG OKOVOLIKEG
emmtooelg g ntavonuiog COVID-19, ™ pokpoyxpdvia dnpoctovoutkn emPapuvon
TOV KPATOV-UEA®V, TIG otpatnyikég avantuéng g E.E., kabdg ko v avaykn yio
HEYOADTEPN KOWV®VIKT cLuVoyN Kot avBekTikdtnTa oty owovopia ¢ E.E.

Ewwotepa, n movonuiac COVID-19 mpoxdiece pio amd T1c mo coPapég
owovoukég kpioelg oy otopia g E.E., ue kataotpentikéc cuvémeleg yo v
wapaymyn, T 0éoelg epyaciag, kol Tig dnuocieg owkovouieg. Ot ONUOCIOVOUKEG
EMATAOOCELG TNG ToVONUioG LINPEAY GNUOVTIKES, KOOMDS To KPATN-LEAT OVOyKAGTNKOV
va viofetnoovy palikd OMUOGIOVOUIKA HETPA Yo VO 6TNPIE0VV TIG OIKOVOLIES TOVG
KOl VO, 0VOKOV(PICOVV TOVG TOMTEG KOl TIG EMLYEPNOELS OO TIG OIKOVOLUKEG GUVETELES
g vyelovoukng kpiong (European Commission, 2020). To pétpa  avtd
wepAdpuBoavay  vYMAOVE KpaTkoOS TPOVTOAOYIGUOVS, YPNUOTOOOTIKA EPYUAEia,
EVIOYVOELS KOl VTOOTNPIEN Yo TIC TO TANyeioeg yopes. Amd v GAAN, ot
onuoctovopikoi  meplopiopoi  Tov  XEXA  dev emétpemav  oTOLG  €BvikoUg
TPOVTOAOYIGHOVG VO OWXEIPIOTOVV TIC EKTOKTEG OvAyKeG yYopic va Ppebovv
OVTILETOTO UE KUPMOELG 1| LE ONUOGLOVOUIKESG S10pODGELC.

H Evponaiki Emupomn, avayvopiloviog v avéykn ywo eveMéio oT1g
OIKOVOUKEG TOMTIKEG, OVESTEIAE TOVG ONUOGIOVOUIKOVG TEPLOPIGLOVS TOL XEA TO
2020. H andégaon avt eveopatomdnke oty I'evikny Pitpa Ataguync (General Escape
Clause) ¢ Evpomoaikng Emtponng, n omoia mapapével evepyn 660 dlopkei m
OIKOVOLUKY] KpioT, EMTPEMOVTOS GTO KPATN-UEAT VO ATOKAIVOLV TPOCWPIVE amd TOVG
KOVOVEG TOL XUUOOVOL YL TNV  OVIWETOMON TOV ENEYOLCOV  AVAYKOV,
aVAGTEALOVTOG TOVG OWGTNPOVG OMUOGIOVOUKOVG Kovoveg Tov XEA. H avooTtodn
ot 060nKe VIO TV TPOHTOBEST OTL O1 damdveg Bal YPNGLOTOVVTOLY ATOKAEIGTIKE,
YW TNV OVTILETONION TOV Gpecwv cvveneiwv g kpiong (European Commission,

2020) Avto 10 METPO EPAPUOOTNKE YO TPAOTH QOpd otV twotopio ™ E.E.,
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EMONUAIVOVTAG TV KPIGILOTNTO TNG KOTAGTOONG KOL TNV OVAYKN Y. LEYOADTEP
eveMéla ota dnuoctovopkd mAaicie. H mpocwmpiv) avacToA] TV Kavovev
avakowainke 1o Mdaptio tov 2020 ko €dtve oTOL KPATN-UEAN TOV OmMOPOITNTO
ONUOGIOVOUIKO YMPO YO VO ETEVOVGOVV GE UETPO OTNPIENG TOV VYELOVOLUK®V
CLGTNUATWV, TNV EVIOYLON TNG KOWMOVIKNG TPOCTUGING, KaOMG Kot TN dlTnpnon e
OIKOVOLIKNG Opaoctnpotntog pécm omuociov damavav (European Commission,
2020). To mhaiclo awtd emétpeye ota KpAtn va avénoovv Tig dNUocieg damdves, To
eMEILHOTE TOVG Kot TO OMUOGIO YPEOG TOVG, YWPIC TOV KivOLVO KUPMOCEWY amd TNV
E.E. EmimAéov, n avaoToA] TV KavOvemv Tov XXA giye oG amoTEAEGHA TV TOYOTEP
OVOKOLYT TOV OIKOVOUIDV GE GUYKPLON UE TIG TPONYOVUEVES KPIOELS, OTIG OTOIEC M
onuocovopkny  Altotnto  elye  emmpedost apvnrikd v avdmruén  (European
Commission, 2020).

Metd Vv avaoToA] TV ONUOGIOVOUIKAOV Kovovey to 2020, to kpdtn-péin
KMOnkov va Tpocoppoctohv oTIS VEEG CLVONKEG KOl VO OVOCYESIICOLV  TIG
OTPOTNYIKEG TOVG Y10 VO EMTUYOVV pio Prodcun dnpoctovouikn eéuyiavon. H kpion
mg COVID-19 avédeiEe v avaykn 7y €vov 7o €LEMKTO KOl  OLVOLIKO
ONUOGIOVOMIKO TAOIGI0 TOV VO EMITPENEL PEYOADTEPN €AevBepion Opdong oTovg
KUPBEPVAOVTEG, EVD TOWTOYPOVA VA SICOAAILEL TN ONUOGIOVOUIKY] 6TafEpOTNTA GTNV
E.E. (European Council, 2020). H avaykn yio eroveétoon tov Kovoveov tov XA
Ntav eneiyovca, 0ed0UEVOL TOL UEYAAOL YPEOVG TOV EYOV GLGGMPEVCEL Ol YMDPES
AOYO TV PETpOV oTNPIENG.

EmnAéov, n didpxeto g mavonuiog kot 1 owkovoutkn afefotdtnta mov ot
TPOKALEGE 00N yNOAY GE ALENUEVE dNUOGIO Y péN 6€ TOALES Ydpeg TG E.E. Metd amo
NV eEUPETIKA EMTVYNUEVT] YPNLATOOOTNON TOV TPOYPUUUAT®OV GTNPENG, TO EMImEdL
YPEOVS 6E TOAAEG YDpeG LtepEPNoay ta dpla mov eiyav tebel and o ZXA. Ot yopecg
pe NON VYNAG ¥PE0G OVTILETOTILOVY GIUEPA LEYOADTEPT OVGKOALD VO ETTHYOVV TOVG
ONUOGLOVOHIKOVG GTOYOVS, TPOKOADVING £TGL OVIOLYIES YL TNV oElpopio T®V
ONUOGIOV OWKOVOUIKMV KOl TN HEALOVTIKY] Onpoctovopuky moltikny (Baldwin &
Wyplosz, 2022).

H pokpoypdvia dnpociovopikn empapovon amoteAet évav and toug Pocticode
AOyoug Yy T véa avabedpnon tov XA to 2024, pe v avaykn o svedSio Kot
TPOGAPUOYN GTOVG KAVOVEG va. €ivarl emTokTikn. Ol YOPES MOV VAECTNGUV TIG IO
ooPapEg OIKOVOIKEG GUVETELES TNG TovONpiag ypetdlovtay 16mG TEPIGGOTEPO Y POVO

Yo Vo EMOTPEYOVY GE OMUOGIOVOUIKY] 100ppoTie, YWplg va KvOLVELGOLV Vo
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VTOVOUEVCOVY TNV OIKOVOUIKY] TOVG OVOATTUEN 1 VO TPOKOAEGOLV KOWMVIKNY
avaotdtoon. Emopévmg, pio mpocapuoyy TV ONUOCIOVOUIKOV KAvOVmV (OGTE Vo
Aoppdvovtar vrdyn ot eEapeTikEG GLVONKES Kl O1 PEYOAEG avicOTNTEG METAED TV
kpotov-puerdv g E.E. ftav anapaitn (European Commission, 2021).

Ot gmmtooelg g Kpiong NrTov Wwitepa EVIOVES Yoo TIC 7O OOVVOUEG
owovopieg g Evpolmvng, ot omoieg fon avtipetdmilay vynid enineda ypéovg Kot
OWKOVOUIKEG  OVIcoppoTieG. X& OUTO TO TAOIGLO, 1M OVAYKN Yoo  HEYOAVTEPM
onuoctovopkn eveMéio ko avabewpnon tov XEA éywve emtaxtiky). H owovopikn
afepfardomra efoutiog ™ mavonuiog oamoitovce TV €POPUOYN HETP®V 7oL Oa
EMETPENMAV  OTOL  KPATN-UEAN va E00EWovy mePocdTepa Yoo va otnpifovv TIg
OTKOVOUIEG TOVG YWPIG VO AVIOLYOVY Y10 TIG TOWVES TOV GLVOEOVTOL LE TNV VTEPPaoN
TOV ONUOGLOVOUIK®OV 0pimv Tov TXA.

‘Eva dA\o kpioyo onueio ¢ avabedpnong tov XA apopd TV EVGOUATOON
LG TO Ol0POPOTOMUEVNG TPOGEYYIONG otV ASl0AOYNOoN T®V ONUOGLOVO UKDV
oTOY®V, LE EUPACT] OTNV OVATTLEN KOl OTIS ENEVOVCELS. Opiopévo KpaTn-peEAn g
E.E., Wwitepa avtd mov €yovv mAnyel coPapd amd TV OKOVOUIKY Kpion 1 mov
avtipetonilovy vymAd emimedo ypéove, ypewdloviol TEPIGGOTEPO YPOVO Yol VO
EMOTPEYOVV GE 10YVPEC ONUOoclovolkéG Oéoelc. H moMtiky] g «ev€MKTNg
ONUOGIOVOIKNG TPOGOPUOYNG» TPOTEIVEL TI SLVOTOTNTO TOV KPATMOV VO ELEVOVGOVV
0€ OTPOTNYIKEG OVATTLENG, OTMOC M TPACWYN Kol ynouok petdfoacn, yopic va
amethovVTaL e avoTnpEG dOnpoctovouikés kupmoelg (European Commission, 2021).

‘Etol, n avaykn yuo avobedpnon tov XA to 2024 emnpedotnke omd TIg
otpatnykéc avantvoéne g E.E. kot v avaykn vy Piooyun kot avOeKTIKN
avéxopyn ond v kpion. H E.E. deopevke v m petdfaom mpog pio mpdovn,
YNoOwKn Kot Kowovikd dikom owovopio, pe oTOY0 vo. ONUOVPYNCEL EVKOIPIES
avAmTLENG KOl Vo EVIoYDGEL TNV aVOEKTIKOTNTO TOV OIKOVOM®OV TNG. XT0 TANIGLO
QUTAOV  TOV  OTPUTNYIKAV, amouteitor  évag  avafempnuévog  OMUOGIOVOUIKOGC
KOVOVIGTIKOG Unyovicdg mov vo, vrootnpilet Tig avaykaieg petappuduiosig yopis va
neplopilet Tig enevoVoELg TOV vl amapaiTNTES Yo TV AVATTVEN KOl TNV KOVOTOUiN
(European Commission, 2020).

H npdtaon avt mephapfdvel v adénon g ONUOGIOVOUKT|C EVYEPELNG Vil
EMEVOVOELS GE OTPATNYIKEG Yot Pudon avamtuén, Omm¢ eival o1 TPAGIVES Kot
YNOLKES TEXVOAOYIEG, TOL Be®POVVTOL KPIGYLES Y10l TNV AVIOYOVIGTIKOTITO KOL THV

kowovikny evnuepio g E.E. 10 mhaicto avto, n Evponaikny Exttpont| kot ot efvikeg
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KLPePVNOELS Ba TPEMEL VO EVODUOTOCOVY TIS GTPATNYIKEG OVATTUENG OC HEPOS TV
ONUOGLOVOIKMV TPOYPOUUAT®V TOVS, TPOKEUEVOL VO EVICYLOEL 1| TOPOY®YIKOTNTO
Kot va dnuovpynBovv véeg Béoeig epyaciog (Baldwin & Wyplosz, 2022).

Ov dnuoclovopkol KovOves £mPEmE VO TPOGOPUOGTOVV £T61 MOTE Vo,
JEVKOAVVOLV TIG EMEVOVOELS G€ PLOCIUES Kl KOUVOTOUEG AVGELS, VO EVIGYDGOLY TN
dnuovpyia Bécemv epyaciag ko va gvBappivouy ) otabepn avamtuén yio OAES TIG
yopeg ¢ E.E., avelaptitog tov enmédov avantvéng tovg. H otpatnywkn yio to
Green Deal ™¢ E.E. anattel onpavtikég onuodocieg enevovoelg, kKot 1 vmapén evog mo
EVEMKTOV OMUOGIOVOUIKOV TAoGiov eivar kpiowun yw v enitevén g (European
Commission, 2020).

[Tepartépm, M KoveVIKN cuvoyn amotedel AAAo €va kpiclo {Tnua yor v
avabeopnon tov XXA 10 2024. H movonuio omokGALWE TIC VYEWOVOMIKES Kot
owovoukég avicotnteg oty E.E., evd ot otpatnyikéc avixopyme amortovcoy
emiong va ANeBovv VITOYN 01 KOWMVIKEG GUVETELES TNG OKOVOLIKNG kpiong. H véa
avabempnon tov XXA émpene va eE1G0PPOMNGEL TOVE dNUOGIOVOHIKOVS GTOYOVS LE
TNV OVAYKT) Y10 EVIGYVOT TOV KOWOVIKOV TOMTIKOV Kol TNG KOW®OVIKNG TPOCTUGI0G,
€01KA Yo TIG o gvaAmTEG opddeg (Baldwin & Wyplosz, 2022). Ot otpotnyikéc yuo
TNV KOTATOAEUNOT TS PTAOYEWS, TN PeAtioon ¢ ekmaidgvong Kot Tt oTpién TV
epyalopévav oe d0oKoAEG cuvOnkeg Ba eivar kaBoploTikég Yo T oTadepdTnTO KO TN
ocvvoyn ¢ E.E. H mpdtaon yo v €viaén mo emOeTIKOV TOMTIKOV aVAOIOVOUNG
KOl KOW®VIKNG Tpootaciag oto XXA tov 2024 glye otOY0 TNV €Vioyvomn Tng
kowvawvikng cvvoyng oty E.E. H E.E. Oa énpene va d100éoel mepiocdtepovg mdpovg
YL TNV OVTIHLETONION TOV KOW®OVIK®OV OVICOTHTMOV, TPOCEEPOVTOS EMOOTNCES 1
VROGTAPIEN Y0 TNV KOTOPTION KOl EKTOIOELON TOL EPYATIKOD OLVOUKOV, TNV
gvioyvon TV cLGTNUATOV VYEING Kot TNV avaGVYKPOTNOY| TEPOYDY TOV TANTTOVTIOL
amd TG KOWMVIKOOIKOVOUIKES emmtacels g mavonuiog (European Commission,
2020).

Avayvopilovtag Tig TPOoKANGELS OV TiBeVTAL OO TIG OIKOVOLIKEG KPIGELS Kot
NV avAYKN Y10 KOADTEPO GLVIOVIGUO TOV TOMTIKOV PETAED TOV KPATMOV-UEADV, [0l
axopo mpodTaon yw v avabempnon tov XA 10 2024 agopd TV evicyvon g
ocuvepyaciog petald tov eBvikav kvPepviceov kot tov OBsopov e E.E. Evoc
WOYLPOTEPOS UNYOVICUOS TOPAKOAOVONONG KOl GUVTOVIGHOD TV OTLOGLOVOLIKOV

TOAMTIKQOV, TOV Vo, TEPLOUPAVEL TEPIETOTEPT O140pacT Kot SPOVAEVGT) LETUED TMV
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KPOTOV-PeADV, Ba Bondnoel otn dnpovpyia evog KO amodekToy TAUIGIOV Y10 TIC

ONUOGLOVOIKEG TPOCAPUOYES KOL TNV EMTELEN TOV GTPATNYIKMOV GTOY®V OVATTUENG.

6.2. O dpbépog Tpog TV avadsdpnon

H Evponraikn Emuponn mpoétewve poe oepd  aAloy®v o100  XZA,
EMIKEVIPOVOVTOG TN peTappLiuion oe tpelg Pacikovg agoveg: avénon g eveléiog
TOV  ONUOGIOVOUIK®Y  KOVOVAV, OvAdElEn TG KOWMVIKNG JloToong  TNg
ONUOGIOVOIKNG TTOMTIKTG Kot TPAGIVY LETAPOAOT KO YNOLOKT avATTUE.

Ewwotepa, n Emrponn mpdteve peyoldtepn evyépeiar yio to, KPpATNn-HEAN va
OmMOKAMVOUY  amd  TOVG  TOPASOCIOKOVS  ONUOGIOVOUIKOVG  OTOXOVS  €POCOV Ol
eNeVOVGELS G€ PUDOCIUES VITOJOUES KO TPACIVEG TEYVOAOYIEG €IVl ONUAVTIKES Yol TNV
aVOKORY”N Kot T HoKpompdfeoun avamtuln. komdg avthg g aAlayng sivor va
emutpanel oto KPATN-UEAN VO EMEVOLGOVV GE OTPATNYIKEG avATTLENG YOPIC Va
KIVOLVEVOVVY a0 KUPADGEIS AOY® U EMTEVENG TWV ONUOGIOVO UKDV GTOYWV.

Emniéov, n Emurponn mpdteve v eVOOUATOGON TNG KOWMOVIKNG S1UGTACTG
o011 ONUOGIOVOUIKY] TOAITIKY], EMGNUOIVOVTAG TNV OVAYKY] Y10l KOWVOVIKEG EMEVOVGELS
OV VO TPOAYOLV TNV KOWMOVIKH OIKOOCLVY] KOl TNV EVOOUATMOOTN TOV EVAAMTOV
oudd®V.

‘Evag dAog onuoavtikdg moimvag tov mpotdcewv ¢ Emitpomng etvar
Tpo®ONoN g TPACIVNG Kol YNELOKNG UETAPOONC HEC® TV ONUOCIOVOLK®V
moMtik®v. H Emtponn mpoteivel t onuovpyio €vOg «TpAcivov Tapeiov» yio
YPNUATOOOTNOT TPACIV®V  EMEVOVCE®MV KOl TNV  €VIOYLON 1TNG  OTKOVOUIKNG
avOEKTIKOTNTAG LECH TNG YNOLOKNE KOl TPAGIVIG HETAPooNG.

21c 26 Anpidiov 2023, ) Emutpony| mapovsioce tpelg vopobetikég mpotdoeig
YL TNV €QOPUOYTN GLVOAMKNG peTapphfuong tov dnpoctovopkod miaiciov g E.E.
(European Commission, 2024). TTpokettat yio TV VEO KOVOVIGHOG Y10 TO TPOANTTIKO
OKEAOG TOV XXA, KaVOVIGUOS Y10, TOV OTOTEAEGUOTIKO GUVIOVIOUO TV OLKOVOULKOV
TOMTIKOV KOl THV TOADUEPY ONUOGIOVOUIKY ETOTTELO. KOl Y10, THV KOTOPYNGH TOD
kovoviouov 1466/97 zov XvuPfovliiov, TOV KAVOVIGUO YO TNV TPOTOTOINGT| TOL
dopbmtikod okélovg tov XA, KaVOVIGUOS Yi0. THV TPOTOTOINGH TOV KOVOVIGHOD
1467/97 yia v emtdyvvon koir T OIEVKPIVION THS EPOPUOYHS TS OL00IKACTOC
vmepfolixod elieiuporos ko odnyia Tpomomoinong tng odnyiag yio tor ebvika

dnuoctlovopkd mAaiclo, oonyio tov Zvufoviiov yio. TV TPOTOTOINGH TG 0ONYIOS
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2011/85/EE oyetiko. ue Tic QmOITHOEIS YIO. TO. ONUOTIOVOUIKG, TAOLOLO. TWV KPOTWOV
UEACDOV.

H mpotewvopevn petapphpon ctoyevel otny gvioyvon g PlociudTtog Tov
IMUOGIoL Ypéovg, otnv Tpodbnomn g Pudotung Kot Ywpig amoKAEIGHOVS avamTLENG
péom petoppubuicemv Kot enevolGE®Y, TNV ATAOTOINGT TOV VOLIKOD TANUGIOV, 61N
petdfoocn mpog po. HEYOADTEPY HECOTPODEGUN TTPOGEYYION TOV ONUOGLOVOUIKMV
TOATIKOV KOl 6TN S0CQAAGCT OTOTEAEGUOTIKOTEPNG KOl GUVEKTIKNG EMPOANG TV
dnuoctovouikdv kavoveov (European Commission, 2024).

Xoppova pe voukn agordoynon me EKT, otv mpotdoelg petappvbuong g
Emtpomig otoyedovv emiong otnv evooudtoon twv dpbpov tov Evpomaikon
Anpootovopikod Zopemvov (TSCG) kat, 6mov ot S10Taelg ival SPOPETIKES, AVTO
dev amartel petayevéostepn tpomomoinom N katapynon tov TSCG, enedn to dpbpo 2
tov TSCG dopariler 6t t0 volotauevo mAaicto TSCG Oa gpapudletor mavta
ocbuemva pe v woydovoa owovopukr odtaén g E.E. (European Central Bank
(2023).

Tov ®egfpovapo tov 2024, o1 tpyepeils Swmpaypotedoels HeTald ToV
oLVVOUOOETMV OAOKANPOONKAV LLE U0 TPOCMPIVI TOALTIKT] GUUPOVIO GYETIKA LE TNV
npotacn g Emupomng yu cvvolkn petappvbuion tov kavévev tov XEXA. H
petoppvOon Ba elaydyel TNV 0Tod0yY| LOG O apyNG TOPELNS TPOCAPLOYNG TPOG
™V THPNOTN ToL 0piov EAAEINpOTOG KoL ¥pEove Tov XA Ko Oo Tapateivel T péyot
owapkewn pog AYE and téooepa o€ entd ypovia, edv tnpnlodv opiopéves amoTioelg
petoppvbons. Ot véor avabBewpnuévor kavovee Oa eykpiBodv TeMkd amd 10
Evponaikdé KowoBodMo kot 10 XvpuPodiio Yrnovpydv mpv amd T EKAOYEG Yo TO
Evpomnaikdo KowoBovAiio 1o 2024 kot Oa epoproctodv mANpOS EEKVOVTOS 0o To
TPOGYESLD, OV TOPOVCLACTNKAY Yo, TOVg Tpoimoroyiopove tov 2025 (Moller-
Nielsen, 2024; Evpomndaik Emuponn, 2024). Ta mpota «ebvikd usoompiobeoua
ONUOTLOVOUIKG-010pOpWTIKG  GYE010» L€ YVOUOVO TOVG VEOLG ovabempnpévoug
Onpoclovopkovg Kavoves, Ba koivmtovv v tetpoetion 2025-2028 o mpémer va
voPANBovv and kdbe kpdtog pnéhog £wg tig 20 XentepPpiov 2024.

Meta v éykpon tov Kowofoviiov, 10 Zvppodio tov Ymovpydv Oo
gykpivel Tov vEo KavoviGUO, TOV KOVOVIGUO Yo TNV TPOTOTOinoem tov 010pHmTikon
okélovg Kot v odnyla tpomomoinong g odnyiag yw to €BviKd OnLOGIOVOLLIKG,

mlaicte. Ev to petadd, kobmg dev €xet 1ebel axkdun oe 1oy0 véo volLKo mAniG1o,
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eEokolovbel vo 1oydel t0 veoTauevo €mog v avoién tov 2024 (European

Commission, 2024).

6.3. AAhayég Tov XX A mov TpokAOnkay amwd T petappvOpuion
H petoppubuion eykpibnke kot té€0nke oe woyd otig 30 Ampidiov 2024 ko

mpokdrece T1g akolovBec aAlayéc oto XA (Evponaikn Emtpony, 2024):

e Toa eBvikd peconpodbeoua SNHOcIOVOUIKA-O10pOpmTIKE GYEdI TOL VITOPAAAOVTOL
emoing ¢ng T 20 XentepPpiov, o evoopatd@oovy Kot Oo AVTIKOTAGTHGOVY TO
nwponyovpevo Ipdypoappo Ztabepdtnroac/Zoykiong kot to EOvikd [Ipdypappa
MetappuvOuicewv mov vroPdiietar etnciog tov Ampidio. Evad dwamnpeitar éva
YPOVIKO Odotnua 4-5 etdv yuo ™ Odpkeln oV TPOYplupaTog/cyedion, M
npdOeomn pe ta véo oxédla givon M emopevn emola €kbeom Ba meplopiotel oe
exBéoelg TPOOAOL GYETIKA LE TOV TPOTO LE TOV OTOT0 TPOYWPE 1 EQOPUOYN TOV
apyKoOL oyediov.

e H péyom owpxea pog AYE mapateivetor and téooepa oe entd ypdvia, v
mpnBovv oplopéveg amoutioelg petappuiuicemv, Yo ta KpATN-UEAN OV
ypeldlovtal (o mo opyn mopeiot TPOCHPUOYNS TPOS TNV THPNON TOL opiov
EMEILHOTOG KOl XpEOVG TOL ZXA.

e O véog kavovag peimong tov ypéove (Kavovioudg 1177/2011), yvwotodg kot o¢
onueio avaeopds peiwong tov ypéove, Ba xatapyndeil. Xto pédiov, o AYE
Baciopévn oto ypéoc umopel va evepyomomBel Lovo yio KpATn-péEAN Tov Exouvv
AOyo ypéovg mpoc AEIl moveo and 60% poli pe EAAelupa OMUOGLOVOUIKOD
oolvyiov, Gv 0 AoYaplacpOg EAEYYXOV TOL KPATOLG LEAOVG OTOKAIVEL TOLTOYPOV
amd T ovppwvndeica ya ™ cvykekpuévn yopa Awdpoun Kobapov Aorovadv
katd 0,3 mocootiaieg povadeg tov AEIL v 6 exatootwnieg povddeg etnoimg.
Agdopévov 01t o 2025 B glvar To TpdTO OWKOVOUIKS €T0¢ OV Ot LITOPANOEL M
petappubcuévn  Awdpoun Kobapdv Aamavav, kovéva Kpatog-péAog dev
pmopet va €xet to dvorypa pog AYE Baoiopévng oto ypéog 1o 2024. H dadkacio
évapéng AYE Bacwopévng oto éddeupa, Adym mapofioacns tov opiov eEAAeipaTOg
3% yw 10 ovopooTikd 160olVylo TG YEVIKNG KuPépvnong, emopévog dev O
tpomomomBei amd ™ petappvbuon kot B a&loroynel 1M to 2024.

e O pecompdbeopog oMupoctovoukdg otdyog (MAX) kot M GYeTIKY] O100UOGio
ONUOVTIKNG OMOKAIONG O©T0 TAQICIO TOV TPOANTTKOD OkELOLS ToL XTA

KOTapyoLVTOL Kot ot d0o.

53



H e&€éMén kat ot avabempnoels Tov Zopedvov Ztobepotntag Kot AVATTUENG: amd TNV i0puon NG
Evponaiknig Evoong éog v avabedpnon tov 2024

e H dnuoociovouikn emonteion dev o EMKEVIPAOVETOL TAEOV GTOV TPOTO OOIOOTG
OV JPHP®TIKOV dNUOGovopkoD eolvyiov, aAldd avtiBeta Ba ehéyyel eqv n
gmola  mocootioio  HETOPOA] TG  €Bvikd  ypnuatodotoduevng  Kabapng
TPMTOYEVOLG OOMAVNG TOV KPATOVC-HEAOVS TAPOUEVEL EVTOG TNG CUUQMVIUEVNG
TOAVETOVG TTOPEiOG KAOAPMV SATOVMV Y10, T CLYKEKPIUEVT YDPA, 0TS EYKPiOnKe
amd 10 ZoupPovAto. Avt 1 dwdpoun| Ba ypnoyevoel wg Paon yia tn devépyeia
€TNOOG ONUOGCIOVOMIKNG emomtelog kaB” OAn 1  duwpkeln  Cong TOv
peconpdecpon dNUOGIOVOHIKOV-010pBpmTikoh oyediov tov Kpdtovg pérovg. H
eBvikd ypnuatodotovpevn Kabopn TPOTOYEVIS OATAVY OVTITPOCMTEVEL TO TOGO
Y0 TIG GLUVOMKEG damdveg TG YEVIKNG KuPEpvnong, aArd eEanpel: véeg mpdcobeteg
SumAVEG TOV YPNUATOSOTOVVTOL OO LETPO SLOKPLTIKNG EVXEPENG EGOOMV, OTMG
véa OpPorOYIKA pETPa (oVp@mva pe TN AEEN «kabapd»), domdveg Yo TOKOVG
(cOupwvo pe ™ AEEN «IPMTOYEVNG»), KUKMKEC OOMAVEG Yol TNV OvePyio
(ovdétepog KUKAOG domavadv Yoo TIG €OVIKEG OAmAVES) GLYYPNUATOSOTNON
npoypoppdtov amd v E.E. xotr oamavec ywoo mpoypaupoata g E.E. mov
AVTIOTOLYOVV TANP®G 6T £6000 0td T kovovlwa tng E.E.

e T éva kpdtog pEAOG TOL £yel KoL ONUOCIO EAAEIUPO KOT® OO TNV TN
avapopdc Tov 3% tov AEIT kot onudcio xpEog KATM amd TNV TN avVoQpopis TOV
60% tov AEII, n Evponaikn Emitpomn 0o mapéyer mAéov texvikéc cupfovirég
UOVO KOTOMY OUTAUOTOC TOV EVOLPEPOUEVOD KPATOVS UEAOVG, GYETIKO LE TOV
OLYKEKPIUEVO GTOYO TNG YDPOS Y1 TO O1apOpmTIKO TPp®TOYEVEG 160LDY10 OV £ivat
amopOiTNTOC TPOKEWEVOL Va dlac@aricel 0Tt kat to. dvo (European Commission,
2023):

o To dnuoclo EAlelppa Kot T0 ¥PEOS TAPOUUEVOVV EMIONG KAT® amd TIS OVO TILES
avapopac, katd 1T Oowdpkew Tov 4-5etovg EBvikod pecompobeopov
dnpoctlovopikov-opdpmTikod oyediov cvv Yy po Tpdchetn vroBeTKy
nepiodo un HetafoAng tng ONUOGLOVOKNG TOAMTIKNG Yo 10 ypovia petd.

o To dnuodcio Edeypa yuo v 01 mepiodo 14-15 etV GLUHOPPOVETAL LE T
véa duopdiion avBektikdtntog elheipparoc (dpbpo 6fB), mov amartel ol
BeTikn dnpoctiovopikn mposappoyn ywo to AtapBpwotikd Ipwtoyevic Ioolhyo
tovAdyotov 0,4% tov AEIT (q 0,25% o¢ mepintwon mov M mepiodog kot 1o
oxé010 Tpooappoyng emektabel £og 5% oe dapbpwtikd 7 £11)) o o) pe 10

5% og 7 étn. AEIL
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o Ot teyvikég ovuPovrésg yuo tov otéxo tov AwpbBpmtikov IIpwrtoyevég
Ioolvuyiov (Structural Primary Balance) mov minpovv kot ta 600 Topamdvm
kprrpia, Bo vToAoYIGTOHV CUHPMVO e TNV TEPLYpapouevn pebodoroyia tng
terevtaiog £kBeong [Hapakoiovbnong Buwoipudtog tov Xpéovg,.

o T kpdtn-péAn pe dnpodclo ypéog mhve and v T avapopds tov 60% tov
AEIT 1| dnuoco éMkeupa maveo omd v T avaeopds 3% tov AEIL n
Evponaikn Emttpom O exdmoel avagopés yio v mopeia tov kabopodv
damavov yu kabe yopa, dc@ariloviag T GLUUOPPMOOT TOCO UE TIG TUUEG
avaeopdc Yy to ypéog 600 Kol pe To EAAelupa oto péAAov. H mopeia
kaBopadv damavav B€tel eTnola Opla Yo To TOcGo umopel vo avEndel n kabop|
damdvn g Yvevikng kvPépvnong, kabopiletar kot Kowomoteitar amd TNV
Evponaiky Emuponn mpwv amd 1t Omuocievon Tov wpdTov  €Bvikov
pecompdbecpov  omuociovopkoy  dpBpwtikov  oyediov, pe  mEPIOdO
TPOETIAOYNG TPOCAPUOYNG TOV KOAVTTEL TA TEGGEPA YPOVIO TOV oYediov -
oAAG pe mBavn mopdTocn TG TEPLOOOL TPOCUPUOYNG KOTA UEYIGTO TPio
emmAéov 1. O1 avapopég Yo v mopeio Tov kabopdv damavodv yuo Kabe
yodpa kabopiCovior ocdpemvoa pe avtd ta mévie vrokprripe. (European
Commission, 2023):

o To dnudco érdelpo peidvetarl kol olatnpeital kato and 10 3% tov AEIL
péxpt to téAog g mepvoov AYE.

o To dmuocio Eieypa, agov kataypagel kdto ond to 3% tov AEIL Oa
OLYKAIVEL TEPAUTEP® TPOG £va, «KOWO TEPODOPO OVOEKTIKOTNTOC» KAT® OO
10 Op1o 0V eAAeippatog Tov 3% tov AEIL Avtd to véo kprmplo ovoudleton
dwopalon avBektikdtrog elheippatoc (apbpo 6B) war amortel mepotépw
emnotla OETIKY] ONUOGIOVOUIKY) TPOGAPLOYN Yot TO dpOp®OTIKO TPOTOYEVES
16olvy10 TovAdyotov 0,4% tov AEIT (] 0,25% o¢ mepintmon mov 1 mepiodog
Kot To o010 mpooapuoyng emektabel e 7 £tn) €wg 6tov 10 JPOBP®TIKO
16ol0y10 gival peyodvtepo 1 ico pe -1,5% tov AEIL.

o Ot mpoPienduevor deikteg dmuociov ypéovg mpog AEIl dve tov 60% 6Oa
petdvovTal Kotd évav eELYIGTO €TNGL0 HEGO OPO, COLPMVO e T1) SLGAALoT)
™™g ProcdmTag Tov YPEOVS Kol TNV TEPLYpaeopevn pebodoroyio ¢
televtaiog ékBeon Debt Sustainability Monitor. H  dwooediion g
Buwodmrag tov xpéovg Ba eEacpaiicel O0TL 0 AOYOG TOV dNUOGLOV ¥PEOVG

pewwvetar Kotd eidyloto etoto péco 6po 1% tov AEIL cpdcov o Adyog
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xPpEOVG TOV KpATovg pEAOLG vrepPaivel o 90%, 1 10 0,5% tov AEIT xon
napapével petasd 60% kot 90%.

o H dnpocrovopukn mpoonddeio otov opilovia tov oyediov givar ypoppukn Kot
TOVAJYIOTOV aVAAOYN LE TN GLVOMKN TpooTdbela Yo oAOKANPN TV Ttepiodo
TPOCAPLOYNG Kot €€ 0pIGHOV €xeL d1dpKeLa 4 €TV, av Kot umopel va emektodel
o€ 7 €11 €Qv TANPOVVTAL OPICUEVEG OTOLTIOEL PETAPPVOLLIOTG.

o Evd 10 ovopootikd EAAeippo tov dnpoctovopkon teolvyiov opileton v tov
3% tov AEIIL, 10 dapOpwtikd EALepa TG YEVIKNG KVPEpVNoNG PerTimvetan
HE [o dnpoctovopky tpocapuoyn tovidyiotov 0,5% tov AEIT emnocing wg
delkng avagopds, axodun Kot av to GAAN TEGGEPE LIOKPITHPLN. EMLTPETOVV
YopnAdtepn etota tpocsappoyn. Eav ta dGAlo téooepo vokpitiplo amontoHv
gmotla pooapuoyn peyaAvtepn omd 1o 0,5% tov AEIL, 0o omortnOel
VYNAOTEPT TPOGOPLOYN.

e To tomiKd mpdoTYO G€ TEPIMTMOON U1 GCLUUOPP®ONG e TOLG 6TdYoVG ™S AYE
ntav 0,2% tov AEIl oty mponyobuevn ékdoon tov XA, oAb petd
petoappvubon avépyeton mhéov o€ 0,05% tov AEIT ko 6o cuscmpeveton kdbe £E1
UNveS €m¢ 6Tov ANEOOVV KOTOTEAEGUOTIKA LETPO» OO TO EVIOPEPOUEVO KPATOG
péroc. Metd ™ petappuBuon Ba Bewpeitar 6tL Exel ANeOel «omoTEAEGLOTIKY
ophon», eav mn xaBapn oamdvn owpbwbel oe emimedo ocOUPOvVL peE N
ocvpupovndeica Awdpoun Kaboapov Aamovov.

e H mponyoduevn pntpa dweuyng dev dAiace amd v avabedpnorn. Kabog
WGTOCO 1 EVEPYOTOINOT/AMEVEPYOTOINGCT QNG TNG PNTPOS KAALTTE OAOGKANPN
mv evpwldvn/E.E. og chvoro, n petappubuion ewonyoye tdpo emions po piTpo
eBvicng drapuyng, n omola pmopel va gvepyomomBetl and 1o ZvpuPovio edv avtd
InmBel and éva kpdrog pérog kot mpotabel and v Evponaiky Emitponr. M
mbavn evepyomoinon piog Bvikng pntpag daupuyng Ba avésTeile TOVg KAVOVES
poévo ywo 10 owKelo KPATOg HEAOG YO TEPLOPICUEVO YPOVIKO OSUCTNUO, GE
nePInT®on oV eEUPETIKEG MEPIGTAGEIS EKTOS TOV EAEYYOL OLTOV TOL KPATOVG
LEAOVG €XOUV CNUAVTIKO OVTIKTUTO GTO ONUOGLO, OTKOVOLIK(G TOV, OAAL HOVO €4V
n 0w n evepyomoinon dev Béoel oe kivovvo 1t Ompoctovopkt| ProciudTnTo

pesonpohecpia.
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6.4. Néo onpociovopiko mraiclo Ko oTpaTyIKég avantuing

H mpoowpv] avaotod] tov kovovov tov XXA £€3eiEe v avaykn yuo
EKGLYYPOVICUO TOL ZVUPAOVOL KOl TNV TPOCOPUOYN TOV OTIS VEEC TPOKANGELS TOV
aviipetonilovv ot egvpomaikéc owovopiec. H otpoatmywn e E.E. émpene va
neprlopPavel pétpa yoo T opién g avantuéng, T HEImoN TOV aVIGOTHTOV Kol
TNV €VIGYLOT TNG EVPMTOIKNG OKOVOpiog pécw Prooiuwv enevdvoemv (Baldwin &
Wyplosz, 2022).

To véo dnpociovopkd TAaiclo mov KaBopioTnke avIavakAd TiG OAAAYES OTIG
owovoukég ovvOnkes g E.E. xou v avaykn yw poaxporpdfeoun ompiEn g
OTKOVOUIKT|G OVATTTUENG, EVO GLVANA S10CPAAILEL T ONUOGIOVOUIKT oTafepOTNTA KO
™V eVPOTOIKY aAANAeYYON. H avabedpnon tov XA nepdpfave v evepyomoinon
¢ [evikng Ptpog Amdxong kot TNV Tpocmpivi] OVOGTOAN TOV ONUOGIOVOLUK®OV
TEPLOPICUDV, EMTPEMOVTIAG OTO KPATN-HEAN VA ETEVOVGOVV KOL VO OOTAVIIGOVY
TEPLGGOTEPO Y10 VO TEPLOPICOLVV TIG EXUTTAOGELS TNG TOVON OGS,

Av Kol M OVAGTOA T®V ONUOGIOVOUK®OV TEPLOPICUMY TPOCEPEPE L0
amopaitnTn ONUOCIOVOMIKY &VYEPEn, €0eGe Kol ONUOVTIKEG TPOKANGES Yol TNV
peAlovtiky] owkovopkn otpatnywn ™ E.E. H avénon tov dnpociov ypéovg oe
TOMEG YOPES, W0witepO ekelveg OV MNOM OVTILETOMLAY OIKOVOMKEG OVOKOAMEG,
OMNUovpyNce avnovyieg yi tn HEAAOVTIKY ONUoctovoulky] Piwoudtnra. Edwd ot
xopec t0v NoOtov, 6mwg n ItoMa, n Iomovio kot n [Hoptoyoria, avtipeT®TIGOV
ONUOVTIKA TPoPANUOTO ¥pEOVG aKOUN Kol TTptv amd v movonuio. H mpocwmpivn
avénon tov elMelpdtov, eveo BewpnOnke ovoykaio, eyelpet {ntiuoto yuoo v
OTOKOTACTOOT TMV ONUOGIOVOUIK®OV 100A0YIoUMV HOMG 1 Kpion Ba €xel mepdoet
(Baldwin & Wyplosz, 2022; European Council, 2020).

Avtpetoniloviag avtiv v npokAnon, n E.E. mpoydpnoe omv evioyvon
TOV PUNYOVICUOV Yo TV TopakolovOnom g ONUOGIOVOUIKNG VYEING TMV KPOT®OV-
LEADV, EVO TPOGOVATOMGTNKE GE OTPATNYIKEG TOV GLVOLALOLY TN dNUOGIOVOUIKT
otafepdTnTo. LE TNV EVIOYLON TOV OVATTLEWK®OV TPoonTIKAOV. H epappoyn tov
Yyediov Avaxopyng NextGenerationEU kot tov Mnyoviopod Avaxopyns kot
AvBekticomTag Kabotd cagn v avaykn yu e5l60ppoOTNoN TG O1LOGIOVOIKTC
nelopylog pe v eveMéloa mov amouteitor oe kotaotdoelg Kpiong (European
Commission, 2020).

Qo1660, TP amd TV dueon avtidopaon oty kpion, n E.E. npoydpnos oe

Véeg oTpaTNYIKES ovamTLENG oV Bl EMMPEAGOLY TO ONUOGIOVOUIKS TTAiclo ¢ E.E.
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vy ta emopeva xpovie. To véo TAOIGLO EMIKEVIPAOVETOL OTNV EVIGYLON NG
AVOEKTIKOTNTOG TV OIKOVOUMV Kol otV Tpodbnon Ploociuov  avortuélokoy
OTPOUTNYIK®V, OT®G 1 TPACVY avATTLEY, 1 YNELOTTOINGT| KOl 1 KOWOVIKY] GLVOYT).

To véo Omupoociovopkd mhaicto ™ E.E. yio v mepiodo 2021-2027
enavakafopilel TIC TPOTEPAOTNTEG TOV EVPAOTAIKMOV TOMTIKOV KOl EVIOYVEL TNV
VTOGTNPEN TOV KPATOV-UEADY GTNV OVTIUETMONICT TOV OKOVOUIKAOV KPIGE®V. Xg
ouvéyela g mavonuiog COVID-19, 1o dnuoctiovopikd mAaicio mepthapupdaver to
NextGenerationEU, éva véo TpOYpOULa TOV GTOYXO £XEL VOL ETTAYVVEL TNV OVAKOUYT
g E.E., mpocepépoviog 6e ydpeg mOv TANTTOVIOL TEPICCOTEPO OO TNV Kpion v
amopaitnTn ONUOGIOVOKT evioyvon. Me cuvolkd mocod 750 dioeKaToUOPLO EVPO,
10 NextGenerationEU eivor éva amd to pHeyoldTEPO, GYEINL OWKOVOUIKNG OTNPIENG
otV otopia ¢ E.E. To oyédo avtd ypnuotodoteitor péow kowvav daveiov Kot
TOPEYEL O YMPEC-UEAN TNV EVYXEPELD. VO VAOTIOUCOLV UEYAAN £PYo aVAKOUWNG Ko
petoppvbuicemv oe otpatnykovg topeic (European Commission, 2020). EmmAéov,
TPOKEWWEVOD VO eVIoYLOEL 1 OKOVOUIKY] OVOEKTIKOTNTO TOV KPATOV-UEADY, TO
NextGenerationEU mpoteEve oTpatnyikéG Yy TV €vioyuon TV eNEVOVCEWV OE
TPAGIVEG KO YNPLOKES HETAPACELS, LE OTOYO TNV EVIOYLOT TNG AELPOPOL AVATTLENG.
Avtd 10 OY€d10, OV oVVOdELETAL OmO Evav VEO UNYOVICUO ONUOGIOVOUIKNG
dkvPépynong, evioyvoe v oAANAEYYON pHetald tov kpatdv-puedov e E.E. ko
€0MOE VEEC TPOOTTIKES Y10 TNV avVOTTLEWKY oTpatnykn TS Evponaikng ‘Evoong ya
TO, ETOUEVA YPOVIOQL.

To véo OMpoclovOUKO TAOIGIO0 €VIGYVEL TN OTPATNYIK Yoo T Prdon
avarntoén e E.E., divovtag éupoaon oe touelc Omwg M mpdowvn petafaocm, m
ynoonoinon kot n Kowovikr cuvoyn. H ypnuoatoddton katevbovetar oe £pya mov
EMTAYVVOLV TNV OTOALYVITOTOINGN, EVIGYDOLV TIG VITOOOUES TNG YNOLOKNG OKOVO TG
Kot evBappivouy TG Kovmvikég enevovoels. Emmiéov, evompatovel kot v [pdén
v ) Xtobepdtnra, T0 Zuvrovicpuo kot tn AwkvBépvnon (Fiscal Compact), n onoia
TPOCOEPEL €V TAOICIO Yol TNV €VIOYLON TOV OMNUOGIOVOUIK®Y KOVOVOV KOl NG
EMOMTEIOG TOV  KPATOV-UEA®V, €v® Olo@aAilelt TV gupomaiky otabepotnta
(European Council, 2020).

EwWwodtepa, n Proodmre, onwg kabopiletar and tov OHE péco twv
2toxov Buooyng Avantuéng (SDGs), agopd v €E100ppOTNoTN TV KOWVOVIKOV,
OIKOVOLUKAV Kot TEPPUALOVTIKMOV GTOY®V HE OKOTMO TNV €MITELEN [110G O1KOVO oG

7oV va. gival TOG0 TOPAY®YIKT 0G0 Kol GIAKY TPOG TO TEPIPAAAOV. 210 TAGIGLO THE
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avafedpnong tov XXA, 1 Piooipudtro evoopatmdnke o¢ BepeMmdong mapdyovtog
omv owovouikn dakvBépvnon g E.E. yuo va eacpaliotel n avBextikdto v
KPOTOV-UEADY OTEVOVTL OTIG GVYYPOVES OIKOVOUIKES, KOWVOVIKES Kol TEPIPAAAOVTIKESG
npokAncelg (European Commission, 2020).

Y10 mlaiclo g avabedpnong, N ProcodtTo TEprapuPavel ™ Sac@diion
ot ta kpdtn-péAn g E.E. dev Ba emiPopivouv Tig HEAAOVTIKEG YeEVIEG LE YpEN Kot
OIKOVOLIKEG QVOKOAIEG, EVM TAVTOYPOVO B0 TPOY®POLY GE GTPATNYIKEG OVATTLENC
TOL EVOMUATOVOLV TNV TPOcTacio. Tov TePPAALOVTOE Kot TN dT)pnon Tov
QLOIKOV TOpV. O 610Y0¢ ™C PLOGIUNG OMUOGIOVOMIKNG TOMTIKNG omoutel TN
llGVVOESN TV ONUOGIOVOUIKADV OTOPAGEMY UE TIC OTPUTNYIKEG OVATTLENG OV
TPOAYOLV TNV TPAGIVN LETAPACT] KO TV OIKOVOUIKT 0vOEKTIKOTNTOL.

O rtopéag ¢ mphowng ovamTuEng OomoTEAEL TOV TLPNVA TOV VE®V
oTpotTyIK®V Yy T Prwodmre. Xto mAaicto tov Xyediov ywoo v Ilpdovn
Yvppovia (Green Deal), n E.E. éxe1 0éoetl tov 6100 va Kataotel  NTEPOS KAUOTIK
ovoétepn péxpt 10 2050. Avtd amantel oNUOVTIKEG EMEVOVGEIS OE OVOVEMDCLEG TNYEC
EVEPYELNG, OTNV amoAryvitomoinom Tov frounyovidv Kot otn BeAtioon v vrodoudv
evépyelag. Xto mAaiclo avtd, to NextGenerationEU mopéyet xpnpotoddtnon yuo £pya
oL peltwvouv 11§ ekmopnéc CO2 kot evioybovv v mpacivn teyxvoroyia (European
Commission, 2020).

H mpdtaon ywr ™ ypnuatoddTNoN TPACIVOV ETEVOVCEMV KOl VTOOOUDY
nepthapPaver tn Onpovpyiac €voc mpdactvov Ttopeiov mov OBa ypnuotodotel ™
HETAPOON TOV KPATOV-UEA®V o€ owkovopieg youniov ekmouncdv CO2. Avto Oa
YPNUATOOOTEL TIG OPAGEIS YO TNV EVEPYEWKY] OMOOOGY], TNV TPACIVN EVEPYELWN, TN
Brooun KiynTikdTTe KoL TNV Arod0TIKOTNTO TOV QUGIKOV TOPMV.

H npdowvn avantuén dev agopd povo to mepdriov, ahid Kot T dnuovpyia
véov 0éoemv epyaciog otov Topén TNG TPACIYNG OWKOVOUING, LE TAVTOYPOVN
TPOGTAGIO. TOV QLOIKOD TEPPAAAOVTOS Kol TOV  avOpOTIVOV  SIKOIOUAT®V.
[Ipoypbippote VIOGTAPIENG TOV HWKPOUECHIOV ETYEPNCED®V KOl TNG KOUVOTOUIOG
OTOV TOUEN TNG TPAcIVNG TEYVOAOYing etvar CoTikNg onuaciog Yo TV TpomOnon g
OIKOVOLKNG HETAPaoNG o€ éva PLdcipo pEALOV.

H ynoeonoinon anoterel eniong Pacikn) otpatnykn ywoo v ovantusn e
E.E. H moavonuioco COVID-19 katédei&e v avaykn yu €vioyuorn tov Wnoiekoy
VTOSOUDV KoL TOV TEYVOAOYIDV, TPOKEEVOD VO OLUCPAMGTEL 1) OIKOVOLLIKT|] GUVEYELD.

KOl 1] KOWOVIKI] GUVOYN G€ TEPLOO0LS KpioNg. ZTPaTNyIKEG Yo TV Tpodbnen g
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YNOLKNG EKTAIOELONG, TNV EVIGYVLOT TOV YNPLOKOV INUOGLOV DINPECIOV Kol TNV
avamTuén ™G YNnoeakng Prounyaviog Ppiokoviol 6TV oy Tov d0PUTOS TOV VEMV
noAtikov ¢ E.E. (European Commission, 2020).

H xowovikr cuvoyn kot n 1oétta mapapévovv kevepkés atieg g E.E. H
mavonuio tov COVID-19 éyer avaodeilel tic kowvavikég avicodtnteg, kot 1 E.E. €yet
TPOYWPNGEL GTNV EVIGYLOT TOV TOATIKOV TOV GTOXEVOLV GTNV EEAAEWYT] OVTAOV TOV
AVICOTHTOV HEG® TOV Mnyoavicpod Avakapyng kot AvOEKTIKOTNTOG. ZTPOTNYIKEG Yo
NV €VIoYLOTN TNG KOWMOVIKNG TPOCTUGING, TNV KOTATOAEUNGT TG PTAOYEWS KO TNV
mpo®dnon g omacydAnong Ppiokovtol 610 EMIKEVIPO TOV VEMV OCTPOTNYIKOV
avantuéng (European Commission, 2020).

H xowovikn Odwowoochvn eivor por omd 11 Paciké TPOKANCELS Tov
avtipetonilet n E.E., dwitepa petd v owkovopukn kpion kot tnv mavonuio COVID-
19. H avaBempnon tov XA 10 2024 avtovokAd TV avaykn yio TNV ovoKoTovoun
TOV TOPOV MOTE VO HEWBOLV 01 KOWOVIKES avicdtnteg Ko va mpowdnbel
KOW®VIKT] GLVOYN. XT0 TAMIG10 avtd, 1N onpociovopkn moMtiky e E.E. Ba mpémet
Vo TPOAYEL TNV KOWMVIKN OIKO1OGUV] HEC® NG EVIGYLONG TV EMEVOVGE®V GTNV
KOIWV®VIKY TPOCTOGIN, TNG TPOMONGNG TNG AmacyOANoNS KOl TS KOW®OVIKNG EVTaEng
KaB®G Kot e ONUOGIOVOUIKES TOMTIKES Y10 TNV KATOTOAEUN O TG PTMOYLOG.

Ewwotepa, n xpnuatoddTnon KOwmviKOv TPoYPoUUET®Y Yio TV VYEld, TNV
EKTOIOEVLOT, TNV KOWMVIKY TPOVOlD Kol TNV VTOSTHPIEN TOV ELAAOTOV OUAO®V
npénel va anotedel mpotepodtnTo. Ol TPOTACELS Yo EVIOYLON TOV KOWMVIK®V
ENEVOVGEMV UITOPOVV VO TEPIAAUPAVOLY TN YPNUATOOOTNOT TPOYPOUUUAT®OY OV Oo
oLUPAALOVY OTN HEIMOT TOV AVICOTHTOV GTNV TPOSPACT] TNV EKTAIOEVOT KOl OTNV
vyglovopkn mepiBaiym.

EmumAéov, ot moMtikég yi v evioyvon g amacyOAnons, He dwitepn
EUPOOT OTIS TPACIVEG KOl Ynowokég 0écelg epyasiog, sivor oamapaitnteg yio
HEIOON TOV KOW®VIKOV OVIGOTAT®V KOl TNV EVIGYLON TNG KOWMVIKNG GULVOYNC.
[Ipoypbppata  emavekmaidevons kot Kotdptiong, He o©T10)0 TNV évtaln Tov
epyaloplévav otnv TPActvn Kol ynelokn owovopio, Bo mpénet va mpowOnbovv oe
€BviKd kot evpomaiKo eminedo.

H E.E. npénet va evioydoet ta dnpoclovopukd epyoaieion mov ypnoionotet yio
TNV KOTOTOAEUNGN TNG QTAYELNS, OGS eivar 1 dnuovpyia evog Evpwnaicoy Tapeiov

vy v Kowovikny Zuvoyn, to onoio Ba £xel ®g oTtdY0 T XPNUATOOO TG TOATIKOV
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OV EVOLVOUMVOLV TIG TEPIOYES TOV TANTTOVTOL OO TNV OVEPYIO KO TNV KOWOVIKNY

nepdmplomoinon.

6.5. AVTI0paOELS TOV KPOTAOV-UELDY

Ymv avaBedpnon tov XA 10 2024, ot avTOpAcES KOl Ol TPOTAGELS TMV
KPOTOV-UEADV &lvol TOKIAES Kol OVOOEIKVOOUV TIC OLOPOPETIKEG OIKOVOUIKES
KOTOGTAGELS Kol GTPATNYIKEG TpOoTEPOOTNTES £VTOG NG E.E.

H evponaixky oavtidpoaon emkevipodnke ommv ovobedpnon HEGHO NG
evepyomoinong g 'evucng Pitpoag Awguyng mov mpoPArénetar oto XXA. Avtiy 1
pOOUION EMTPENEL TNV TPOCOPIVI] OVOGTOAN TMOV ONUOGIOVOUK®OV TEPLOPICUDY GE
eEPeTIKES KATOOTAGES, OTTC 1N wovonuio. Me avtdév tov TpoOTO, TA KPATN-HEAN
OTEKTNOOV TNV OVOYKaio OTUOGIOVOLIKT ELYEPELD VO SOTOVIIGOVY Yol TV EVIGYLON
TV otkovomv tovg (European Commission, 2020).

Ot owovopukég avtopacelg otig yopes s Evpoldvng kot ta dnpociovopikd
HETPO TOV ANPONKAV Y10 VO TEPLOPIGTOVY O1 EMATMCELS TNG Kpiong NTov KabopioTikd
vy v avaBewdpnon tov Xvpueonvov. To XXA, 10 omoio kaBopile avGTNPOVG
ONUOGIOVOUIKOVG TEPLOPIoUOVS, avabempnOnke Yoo va emMTPEYEL OTIG KVPEPVNGELS
TOV KPATOV-UEADV VO OUTOVIIGOVY TEPICCOTEPO Kol VO, AUPAVVOLV TIC KOVOVIKES KO
OKOVOUIKEG GUVETEIEG TG TovoMpiag. OLGLIGTIKA, 1 OVOGTOAN T®V KOVOVMV TOV
YYA emétpeye otig yopeg e E.E. va avénoovv tig onudoieg damaveg ympic vo
avnovyovv yio TG Towég mov oyetilovion pe to eAleippoto kot to yp€og. Ot
ONUOGIOVOUIKES EVIOYVOELS TEPIAAUPavVAY ¥PNUOTOOOTNON Yol TNV EVIOYLON TV
CLOTNUATOV VYEWOVOUIKNG TepiBaiyme, v kotafoin emdopdtwv avepyiog, Tnv
gvioyuon TOV HIKPOV KOl HECOI®MV EMYEPNCEOV KOl TNV EQOPUOYYT| HETPOV
KOWOVIKNG mpootaciog. Xtnv Itoiio, v Iomavia kot v EALGda, ot ydpeg mov
TANTTOVTOY TEPIGGOTEPO OO TNV Tavonpia, to HETpa mePApPavoy TOG0 TNV GUEST
OWKOVOKY] omNpi&n 0G0 Kol TNV TPOCMOPWY OVOCTOA TOV  (POPOAOYIKADV
voypewoemv (Baldwin & Wyplosz, 2022).

Ewwodtepa, ydpeg e vymid dnuocio xpéog, 6mwg 1 Itaiio, n EALGSa kon 1
[Toptoyahia, exk@pdlovy TV VTOGTNPIEN TOVS GTIG TPOTAGELS Yo Leyolhtepn) svelilio
OTOVG ONUOGIOVOUIKOVG KAVOVES. AVTEG Ol YOPES €MBLUOVYV [0 O1|LLOGIOVOLLIKY)
TOALTIKY] TOV VO, TOVG EMTPEMEL VO GUVEYICOLV TIG avaykaieg EmeEVOVCEIS GE TPUGIVI
KOl Ynowkn ovantoln, Yopig vo ovnovuyovuv Yo avotnpés kupmoelc. Ertot,

vrootnpilovv T S1aTHPNCN YAAAPDOV ONUOGIOVOUKADV TEPIOPICUMY Y100 TV EVICYLGT)
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NG OIKOVOUIKNG TOVG OVAKOUYTG Kot TV EMITELEN HOKPOTPOOEGU®V avaTTLEIOKDY
oTOY®V, OTMG M LEIDOT TOV AVIGOTHTOV Kol 1) €iTELEN TV 6TOY®V ToL Evpomaikod
[Ipdowvov Zvpedvov (Bohle, 2021).

AvTiBétmc, ol yopeg pe yopmAd dnuocto ypéog, 6mmg M eppovio Ko m
OMavdia, TPOTILOVV TNV QVGTNPOTEPT EPOPLOYN TOV SNUOGIOVOUK®OV KAVOVAOV Kot
ekQPalovv avnovyio Yo To EVOEYOUEVO aENGNG TOV dNUOGIOVOLIKOD KIVOUVOL GTNV
Evpolovn. H Teppavia, mov £&xer mopadociakd mpowbnoel TG apyég g
dnuostovopkng meopyiog, {ntd tn S0TNPNON AVGTNPADOV TEPIOPIGUAV Y10 TO YPEOG
Kol 10 €A, Bempmvtog 0t dnpoctovopukn welbapyio eivarl amapaitnTn yuo v
eEaopalon g otkovolkng otabepotnrog otnv Evpwldvn. Amd tv mAevpd g, M
OMavdia €xet vmoomnpi&el ) B€on OTL Ta dMpocovouKE kiviTpa Yoo Pudotpeg
enevovoelg oev mpénetl va mapoPidlovv tovg Pacikovg KOvOVEG TG dNUOGIOVOUIKNG
TOMTIKNG, KOl GUVICTA TN OTNPNOT TNG QVGTNPOTNTAS TOV KAVOVOV.

Xopeg 0noc n Iplavoio ko 1 TloAwvio, mov elvor ev pEPEL EMKEVIPOUEVES
otV &vioyvon TeV ovamtuEloK®OV TOLG GTPUTNYIK®OV, €MBLUOLY W0 HEYOADTEPN
1GYVPOTOINCT TV ONUOCIOVOUIKOV KavOVev Tov Ba emTpémovy guyépela yio
OTPOUTNYIKEG EMEVOVCELS, EVA TOVTOYPOVO ETHVHOVY VO ATOPEVYOVY TNV VIEPPOAIKN
avénon tov dnuociov elelpupdtov. O mpotdoelg g Emtponng yuu ™ Pirodoyn
avATTLEYN KOl TNV KOWW®VIKT O1KOOCUVY] QOIVETAL VO EIVaL TO EVVOIKEG Y10 QVTEG TIG
YOPES, KOODC mopéyovy Evav TPOTO Yoo Vo 1oyvpomomBodv ot avamTuElokEg
OTPOTNYIKEG TOVG YWPIC VO LTTEPPOVY TOVG dNUOGIOVOLUKOVS TEPLOPLGLLOVG.

Xopupova pe v Evpomaik Emitponn, 1o 2020, to xpdtn-péin g E.E.
KaTEYpoyoy ovENCT TV ONUOGIOVOUIKAOV O0TOVOV Yol TNV OVTILETOTION NG
navonpiog, He T0 6OVOAo TV damavadv va @tdvel oe emineda pekdp. Ot GLVOAIKES
onpoclovopkég evioyvoels aviABav og mepimov 3,5 Tpioekatoppdplo Vp®, VO
TOAEG YOPES avENcav TIG dAmAVES TOVG KOTO TOGOGTA peyarvtepa omd 10% tov
AEII (European Commission, 2020). ITapd tig avénpéveg dambvec, ot yopeg g E.E.
YPEWCTNKE VO SLOYEPLOTOVV [0 OTUOVTIKY adENGT TOL OMpociov ypéove, kKabdg 1
eveMéla mov  emupdmnke oamd TNV gvePyomoinom  TNG YEVIKNG PNTPOS  OEV
100JVVOUOVCE e o GUECN EMALON TOV  UOKPOTPOOESU®Y  O1LOGIOVO KOV
TPOKANGEMV.

H yevikn a&loAdynon tov aviidpdoemy Kol TOV ONUOGIOVOUKOV [LETPMY GTO
mlaicto g avabedpnong tov XA to 2020 deiyvel 0TL | TPOSWPIV] CVAGTOAT TOV

ONUOGIOVOIK®OV Kavoveov ftay o emPefAnuévn kivnon yio vo avtipetomniotel 1
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Gpeon avaykn Kot vo TEPLopIeTovY 01 OpVNTIKES cuVERELEG TNG Tovonuiag. Ot Beopol
¢ E.E. avtamokpiOnkav taydtata, divoviog 6tovg Kpdtn-uéAn 1o dnNUOGIOVOUIKO
YOPO YO VO EVIGYVOOVV TIG otkovopieg toug. TlapdAinia, n evioyvon tov Xyediov
Avakapyne kot tov Mnyovicpov Avdkopyng kot AvOektikotrog £0€1Ee
déopevon ¢ E.E. va ocvvovdacer v avalwoydvnon g owkovouiog pe v
Tpo®ONoN PLOCIUOV GTPATNYIKOV AVATTUENG.

Qo01660, 01 ONUOGIOVOMIKEG TECELS TOPAUEVOLV Y10, TOAAES YMPES, Kot 1M
avaykn v dwpbpotikéc petappubuioelg eivar axopo emtaxtiky. H avénon tov
OMUOGIOV YPEOVG O TOAAEG YDPEG EVOEYETAL VO TPOKAAECEL LEAAMOVTIKEG TPOKANGELS
v T Onpociovoukt Prwcipdtta. O tpoémog pe Tov omoio Ba epapproctoHv ot véot
unyavicpol woapokoAovdnong kot ta HETPO EVICYLOMNG TNG OIKOVOUKNG evpmwatiog Ba
KPIVOuV TNV amoTEAEGUATIKOTNTO TG ovafe®pnong Tov XA Kol TV IKOvOTNTO TNG
E.E. va avtipetonicer 11¢ owovopkéc afefordotnreg oto pédiov (Baldwin &

Wyplosz, 2022).
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Kepaiaro 7. EALGda ko XA (2024)

7.1. IIpoonTIKEG KO GTOYOL Y10, TI[V EAANVIKI] OLKOVOpiQ.

H avaBedpnon tov Zopeonvov Xtabepdtntag kot Avamtoéng (EXA) 1o 2024
etvan Wwitepa onuovtikny v v EAAGSa, kabdg 1 yopa eEakoiovbel va avakaumtel
amd TG OIKOVOUIKEG CLVETELEG NG Kpiong ypéovg tov 2008 ko towv emaxoAovbmv
pvnuoviov, oAAd kot amd Tig emttdoelg g movonuiog COVID-19. H avaBedpnon
QLTOV TOV KOVOVOV ONoVPYel VEEG TPOONTIKES KO TPOKANGCELS Yo TNV EAANVIKN
oKovouio, OEdOUEVOV TOV TEPLOPICUEVOV ONUOGIOVOK®OV TEPBmpimv TG YDOPOS
Kol TOV OpfpoTik®V TG avayk®v. Avti 1 avafedpnon amocKonel oty gvioyvon
g owovoukng ovlektiwkotrog ¢ E.E., moapéyovroc mepiocdtepo ympo yia
OTPOTNYIKEG EMEVOVGELS TTOV OYETILOVTOL [LE TNV TPACIVY Kol YNOLoKT LETAPaoT, KATL
oL UTOPel VO AmOTEAECEL KPIGYO TOPpAyovIO Yo TNV €vioyvon ¢ EAAMVIKNG
otKovopiog.

H EMGda, o¢ yopa mov vaipée KEVIPIKT oToV 01dA0Y0 Tept avabedpnong
tov XXA, Bpioketar o éva petafotikd otddo. [Hoapd tnv owovopikn avantuén tov
TEAELTAIOV ETOV, 1] YOPOU TOPAUEVEL AVTILETOTT LLE CNLOVTIKA TPOPAN AT, OTWS TO
VYNAO OMUOGI0 XpEOC, TNV LYMAN avepyio Kot T OpOpmTIKEG advvauiec otnv
ayopd Epyaciog Kot TNV TPAYOYIKOTNTO.

H véa katebBuvon tov XEA, mov divel HEYOADTEPT EVYXEPELL Y10 TNV EVIGYLON
TOV OTPOTNYIK®OV €nevovoemv, umopel va Pondncer v EAMGSa vo Eemepdoet
OpPIGHEVA Ao TO UOd1a ToL avTipeTtomilel. H emikévipmoon otig enevovoelg yuo v
TPAGIVY] Kol YooK HETAPaot, Kabdg Kol 1) eVIoyuon TV KOWOVIKOV TOATIK®V,
dtvel ot yopa T SVVOTOTNTO Vo TPOYMPNGEL 0 OloPOpMTIKEG peTappvOuicelg pe
Baon ™ Proown avantuén kot v kowoviky dwatocvvn. To ZXA tov 2024
TPOTEiVEL TN UEYOADTEPT] EVYEPELDL GTOVG ONUOGIOVOMIKOVS KOVOVES Y10l YDPEG TOV
emBupoHV vo EMEVOVGOVV GE GTPATNYIKOVG TOUELS, KATL TOV eivan Kaiplag onpaciog
vy v EAAGOa, KaBdOG o1 emevdNoElS GE VITOJOUES Kot 1 EVIGYVOTN TNG KOWMVIKNG
npooctaciog mapapévouy peilova (ntuoato.

2VYKEKPYEVO, Ol TOUEIS TNG TPAGIVIG EVEPYELOS KOL TNG WYNPLOKNG OIKOVOUING
etvan {otikng onpaciog yio v eAAnvikn owovopio. H EAAGda pmopet vor emweein et
amod TV veMéio TOV OMNUOGIOVOUIKADV KOVOVMV Y10, VO TPOYMPNCEL GE £pyo 1tov Ho
cupupdArovv ot dnuovpyia Bécewv epyaciag, o peiwon tov ekropndy CO2 Kot

oTNV &vioYLoN NG OVTAYOVICTIKOTNTOS TOVL WIOTIKOV Topéa. EmmAiov, n evioyvon
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TOV KOWOVIKOV ETEVOVoE®V Oa Lmopohoe va 00NyNGEL 6 PEATIOCELS GTNV KOWVMVIKNY
oLVOYN KoL TN HEIMGON T®V OVIGOTATOV, KATL TV givat kaBoptoTtikd yio v EAAGSa, 1

omoio £xelL LYNAA TOGOGTA PTAYELNG Kl KOWVMVIKNG Teplfmpromoinong.

7.2. Kpurnikny ywo v EALGO0 kon To XX A (2024)

Av kou n avaBedpnon tov XEA 10 2024 TPOGEEPEL GNUAVTIKEG EVKOPIES Yo
™V EAMANVIKT owkovopio, 0ev A&lmovv ot EMPULAGEEIS Kol Ol KPITIKEG, TOGO amd TO
€0MTEPIKO 060 Ko omd aAlec yopes ™ E.E.

Amd v mhevpd ™ EALGOAG, opiopévol gopelg emonuaivouy 6TL, mapd tnv
OVOUEVOLLEVT] EVYEPELD. GTOVS ONUOGIOVOKOVS KOVOVES, 1 avayKoio O1HOGLOVOUIKY|
TPOGOPUOYN KOl TOVTOYPOVA 1 CTHPIEN TOV KOWOVIK®OV TPOYPUUUATOV UTOPEL val
TPOKAAEGOVV INUOCIOVOLIKES EVIAGELS, EOTKA OEOOUEVAOV TV UEYAA®V EAMAEIUUATOV
mov &yovv onuovpyndel xatd v mepiodo g Kpiong Kol TV EEAPETIKA LVYNADV
emmédmv  onuoctov  ypéovs. H avaykn va Ppebel 1coppomion  petald TG
ONUOGIOVOIKNG TEBapyiag Kol TOV OVOTTUEWKAOV GTOY®MV WITOPEL VO ATOTEAECEL
mpoxAnon vy v EAAGSa, kabhg Kdbe amdoKAion amd Toug dNUOGIOVOKOVG GTOYOVG
Ba TpokaAEsEL avnovyieg oTovg MoT®MTEG Kot Tovg Beopovg g E.E. (Bohle, 2021).

H xputikn and aidec yopeg uén g E.E., wdwitepa and 11 ydpeg 00
«Boppd», 6mme N I'eppavia kor 1 OAhavoia, ivol o em@LAAKTIKT. AVTEG 01 YDPES
EYOLV TAPUOOCLOKE LTOGTNPIEEL TNV AVOTNPN EPUPUOYN TOV KAVOVOV Tov XA,
mpokeévoy va  olatnpnbel n  dmuoctovoulky meBopyion Kol 1 OTKOVOUIKNY
otafepotnta otnv Evpoldvn. O xdpeg auTég avnouyovv OTL 1| LEYAADTEPT) EVYEPELN
YL TIG YOPES UE VYNAD YPpEOG UTOPEL VoL 0OONYNOEL GE ONLOGIOVOUIKTY YOAAP®OT|, LE
APVNTIKEG GLVETELEG Y10l TV €VPOTAIKT otkovopia cuvolikd (European Commission,
2024). H kpitikn emkevipdveTol 6ty mhavotnta vrépPacns Tmv dNHOGLOVO KOV
oTOY®V, YeYOVOG mov Ba pmopoloe Vo 0OMYNOEL GE WUEAAOVTIKEG OTKOVO UIKES
duoyépeteg Yo v Evpoldvn, kot e101Kd Y1 TIC YOPES LE 1YVPOVS ONUOGIOVO KOV
16oAoYIG oG, OTm¢ N eppavia.

H gpappoyn tov véov dnposciovoptkod mloiciov Bo amoitnoet, emopuéves, o
TO GUVOIVETIKY] TPOCEYYISN YL VO KATOOTEL €PIKTO Vo KOALEOoOV o1 avdykeg
avATTUENG TOV YOPDOV 1E VYNAO XpEog, xopic va tibetonl o Kivouvo 1) 61LOGIOVO LK
otabepdéra g E.E. H mpoéxinon yw mv EAAGSa sivor va kotapépet va

OYVPOTOMCEL TN OMUOGIOVOUIKY] NG B€om, va TPoywpnosl e OplpmTiKeg
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petappvbuicels kot va emevoHOEL GTPATNYIKA GTNV TPAGIVY KOl YNOLoK HETAPaon,

Yopis va emPapbvel TEpATEP® TO YPEOS TG,
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Kegpaiaro 8. Xopnepdopata

8.1. yfoeig Tov XA pe Tig £0VIKEG 01KOVOIKES GTPATNYIKES

H Evpolmvrn, ©¢ Koo VOLGHOTIKOG KOl OIKOVOUKOS XDpogc, dtayeipileTot
TNV OIKOVOUIKT] TOATIKY LE GKOTO TNV €VIGYLOTN TNG OIKOVOMKNG oTafepOTNTAG Kot
™G OVATTUENG TOV KPATOV-UEADV NG XTO TANico ovtd, 10 XA Sadpoapotilet
KEVIPIKO pOAO otV KaBodynon g ONUOCIOVOUIKNG TOMTIKNG KOl GTNV EVIoYLoN
G OMpocovoutkng webapyiog, BEtovtoc Opla 6To ONUOGIOVOUIKE EAAEILLOTA KO TO
OMUOG10 XPE0G TV KPATMOV-UEA®V. QGTOCO, TAPA TNV AVAYKT Y10 EVIOI0 OTKOVO LK
moMtikn otnv Evpoldvn, ot eBvikég 01kovoKEG GTPATNYIKES TOPAUEVOLY KUPIOPYES
o€ EMMESO KPATMOV-UEADV, TPOKOADVTOAG TPOKANGELS GTNV EPOPLOYN TOV ZVUPOVOV.

H oyéon tov XA pe 11 €0vikég 01KOVOIKES GTPOTNYIKEG deV elval amAn Kot
eviote elval avtipatikn, KaBdg 10 XA emPBaAlel avoTNPOVS OMNUOGLOVOUIKOVS
KOVOVEG KOl TEPLOPIGHOVE GTOVG €0VIKOVG TPolTOAOYIoHOVS, EVM 01 YDPES NG
Evpolovne embBopodv va dtatnpicovv v guyépeta va TposapUodlovV TIC TOAMTIKEG
TOVG COLPMVO [LE TIG EBVIKEG avAYKES Kot TIG 0O1KOVOIKES cuvOnkes. H emtuyio avtig
NG oYEoNg amattel po 1oyvpn 16opPomior LETAE) TV ONUOGIOVO UKDV VITOYPEDGEMV
g Evpoldvne kot e eBvikhg kuplopyiog tTwv Kpatmv-pHeADdY GTNV EQAPLOY TOV
OTKOVOUIK®OV TOVG GTPATIYIKMV.

Avoivtikdtepa, 10 XEA, Beomiotnke 10 1997 o tpomomomOnke apKeTEG
eopéc (kupimg 1o 2005, to 2011 o 10 2024). Amookomel otnv €EAGPAMOT NG
ONUOGIOVOUIKNG oTafepOTNTAS KOl OTN OGPAAON TNG OWOTNG ONUOGIOVOMIKNG
dwyeipiong tov kpatdv-uedomv g Evpolovne. Zopeova pe 1o XA, ta KpaTn-péan
opeilovv va tnpovv ta dpta Tov 3% Yo To dnuoctovopkd Elelpa Kot tov 60% v
10 oMuoco ypéog oe oyéon ue to AEIL H Pacwr| amoctoAr tov XXA elvar va
TpoAapPdvel TV exTpomn amd TN ONMpoclovoukny meapyie kol vo dwtnpel v
EUMIGTOGUVT] TV 0ayop®V oTlG owovouieg g Evpoldvng, mpopuidccovtog
otafepdTNTO TOL EVIOIOV VOUIGULATOG, TOVL EVP.

Eivan epoavég, dpmg, 0Tt autn 1 awstnpn ONUOGLovokn telopyio propel va
ONUIOVPYNGEL GLYKPOVGELS HE TIS €BVIKEG OTPATNYIKEG OKOVOUIKNG avamtuéne. [
TOPASELYHD, Ol KULPEPVNGES TOV KPOUTOV-UEADV €VOEYETOL VO  OVTILETOTILOVY
TOMTIKEG MEGELS Y1 TNV aOENOT TV NUOGIOV dATOVOV GE TEPLOGOVE OTKOVOUIKTG
VOEONG N KPIoNG, TPOKEWEVOD VO EVIGXDCOVV TNV OVATTLEN KoL TNV 0rtacyOANon.

Qo1660, 0L OMUOGOVOUIKOL TepLopcpol tov XXA upmopel va meplopicovy Tnv
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KOvVOTNTA TOV KUBEPVNCEDV VO EPUPUOGOVYV TOMTIKES TOV VO, EVIGYVOVV TI GUVOALKN
AVATTLEN TOV EBVIKOV OIKOVOULMY TOVG.

H evoopdtoon tov ZXA oty owovopukn moAtikn g Evpolovng kabiotd
TIG €0VIKEC OIKOVOIKES GTPATNYIKEG TTO AVGTNPA KABOPIGHEVES, E10IKA OGOV 0pOpPd
11§ dnuoctovoutkés moltikés. H avaykn vy dnpociovopkn mebopyio Epyxetan og
oVYKPOLOT UE TIG eMBLUES TOV KPOTOV-UEADY VA EPUPUOCOVY GTPATNYIKEG TOV
neplopfavouv  adénon TovV  OMUOCIOV  SATOVMV Yo KOWMVIKEG VANPECIES,
vyelovokn tepiBaiym, eknaidevon kot ONUOCIEG EMEVOVGELC.

IMa mapdderypa, yodpeg 6tmg N 'oAria kot n Itodio avtipetonilovv dopk®dg
TPOKANGELS TPOKEYWEVOL VAL TNPGOVV Ta Opla. TOL XA Yo 10 EAAEULO KO TO YPEOG,
evd Ttavtoypova mpoomafovv vo omnpiovv T ONUOCIE OKOVOUID TOLG HECH
avénoemv damavodv Y KOwmvikés Kot avamtvélokés oavaykes. H Evpomaiknm
Empom kou n EKT, &ovtag v evBovn v v emPBoin tov kavévav tov XZA,
Bpiokovior cvyvd OvVTIHETOTESC HE TIC OVIIPACELS HETOEL TNG avaykng yu
onuoctovopkny meopyion Kot NG avaykng Tov Kpotov-UEADY VO EVICYLGOVV TIG
eBVIKEG TOVC oTpATNYIKES AVATTLENG.

EmnAéov, o1 eBvikég otpatnyikég oev meplopilovtal LOVO o1 ONUOGIOVOUIKT
TOMTIKN. ZTPOTNYIKES Y10 TV KOWOTOUIO, TIG EMEVOVCELS OTNV EKTAIOELOT Kol TNV
avamtuén vrodoumv etvarl (OTIKNG oNUACIOG Y10 TIG OIKOVOUIES TMV KPOUTOV-UEADV.
AVTEC 01 OTPATNYIKEG EVOEYETOL VO OTOTOVV ONUOGIEC dATAVES TTOV LIEPPaivouy Ta
opla Tov XXA, yeyovog mov onpovpyet Eva cuveyEg diaAnupo LETaEd TG THPNONG TOV
KavOVOV Tov XA Kot TNG 0VAYKNG Y10 aVOTTUELIOKES TOMTIKEG,.

H avdykn ywo peyordtepn eveMéio oto mlaicto tov XA €yxel avaderydet
EMOVEIANUUEVA, KAODS 1 LGTNPN EPOPLOYT TMV SNUOGIOVOUIKMY KOVOVOV EVOEXETOL
VO VTOVOUELGEL TIC OVAMTLEWKEG SLVATOTNTES TMOV KPOUTAOV-UEA®V, 1010itEpO OE
nepooovg kpicewv. H kpion ypéovg g Evpwldvng, n mavonuic COVID-19 kot
GAAES OKOVOLIKEG OvaTOPOYES KATEOEIEAV TN OMUOGIO TNG TPOGAPUOYNS TOv ZXA
MOTE VO EMUIPEMEL OTOLG KPATIKOVG TPOVTOAOYIGHOVS VO OvTOmOKpliovv OTIC
eopetikég avaykes. Xto mhaiclo avtd, m Evpomdik Emuporn wor n EKT
TPOGAPUOLOVV TOVG KOVOVES Yol VO TAPEXOVV YDPES TEPICCOTEPT ONLLOGIOVOLLIKT
gvyépela o€ TEPLOOOVG HPESNC.

Mo mopddetypa, n TPOGO®PIVY GVOGTOAN TOV KOVOVOV TOL XXA KoTd T1)
duwapkela ¢ mavonuiog COVID-19 anotélece éva Prpa Tpog v ovoyvapion g

avlykng yw peyodvtepn eveMéla, dtvoviag ota KpATn-péAn T ouvatdTnTo Vo
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ALENCOLVV TIC QOTAVES Y10 TNV VITOCTNPLEN TV OIKOVOULMY TOVGS, XWPig va gofoldvat
TG EMIMTOGES amd TV VIEPPooT TV opiwv YpEOVG Kol eAAeippotog tov ZXA
(European Commission, 2020).

H mpéxinon yw v Evpowlovn sivor vo Statnpnoet pe  1oyvpy
onuoctovopikn meBapyion pEcm tov XA, evd TOPAAANAN VO EMTPETEL GTO. KPATH-
HEAN Vo €@appolovV GTPATNYIKEG YL TNV OVOATTLEN Kol TNV KOW®VIKY] gunuepia,
yopic va mapoapialovv tovg kovoves. H avayvopion tov €OviKOV 01KOVOUIK®V
dtpopmv etvar kpion yo Tov €£0pBOA0YIGUO TOV ZVUPEDOVOV, DCTE VO EVOMUATMVEL
T1G Wwitepeg avaykeg kbbe ydpoag otnv £I6OON TNG OIKOVOUIKNG TOALTIKTG.

Ot aAoyég oto XA mpémel va dtuc@arilovv v gveMéia yio vo emtpanet
oTlg €BVIKEG OTPATNYIKEG VO TPOGOPUOCTOVV OTIS OLVEXMG UETOPAAAOUEVES
OKOVOUIKEG oLVONKEG, TOPEYOVTOG TAVTOYPOVO TO KivTpa Yio OMUOGLOVOUIKY|

nelfapyio kot vrevBvvn dwyeipton TV TOP®V.

8.2. EmKpITéS Kol VTOGTNPIKTES TOV ZOUPAVOV

H epapuoyn tov véov unyovicpudv eAEyxov Kot Topakorovdnong siye Oetikd
Kol apvnTikd amoteAéopato. Amd T pio mAevpd, ot punyavicpoil avtoi cvvéfaiov
OTNV OTOKOTACTOON TNG EUNIOTOGUVIG OTIG ayopég Kot otV €E00QAAIOT TNG
onuooctovopikng meopyiog. H ovompdtepn mopokorohnon tov Kpotdv-peADY
Bonbnoe oty amotpomn vEwV vmepPoMK®V eAAelpupdTov Kot PeAtiooe 1
ONUOCIOVOUIKY oTtafepodTnTa. otV MEPLOYN. AmO TNV GAAN TAELPd, Ol owoTnpoi
KOVOVEG Kol M EUQOOT] OTIC TOWVEC 00NYNCAV GE £VIOVEC KOWMVIKES KO TOATIKEG
avTIOPAcELS, Kupimg o yopec OTmg 1 EALGda kon n Itadia, ot omoieg voypemOnKoav
Vo €QAPUOGOVY TOMTIKEG MTOTNTOC, YEYOVOS OV EMNPEAGE OPVNTIKA TNV OVATTUEN
Ko TV Kowovikn evnuepio (Baldwin & Wyplosz, 2022).

Ot emkpioelg mpog 10 XA €0TdloVIOol GTOV TEPLOPIGHO TNG OIKOVOUIKTG
avantoéne. Opiopévol okovopordyotl Kot moAtikoi avoivtég vrootpilovv Ot T0
2Ooppovo  evdéyetal va  mepopicel TN OLVOTOTNTO TV KPOTOV-UEADV Vo
aKoAovOncovy  otpatnyikés avantuéng, Kabdg Tovg  emPAiAel  avLGTNPOVG
onuoclovopkovs mepopicpovs. H  avoempn epappoy tov kovovov  ylo 1o
ONUOGIOVOIKO  EAAEIUHO Kol TO OMUOCIO YpEoc, Wimg KoTd T Ol0pKeln TG
owovokng kpiong tov 2008-2012 xor g mavonuiog COVID-19, amodeiybnike
OVOTTOTEAECULATIKY] GTNV EVIGYLOT TNG AVATTLENG KoL TNG OmacyOANGT|C. O n1kplTég

ava@épouy OTL 1 aVAYKN Yol TEPIKOTES OTLG OMNUOCIEG OOMAVEC GE TEPIOOOVE
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OIKOVOUIKNG OLOTTPOYinG HEWDVEL TV IKOVOTNTO TOV KVPEPVACE®V VO ETEVOVGOLV
oTNV AVATTLEN KOL TNV KOWOVIKY VNUEPin, 00NYOVTOS 68 avEnon g ovepyiog Kot
™G PTOYELOG.

‘Evag dAlog topéag kprtikng €ivor 1 avtipoon mov mpokOTTEL PETAED TOV
ATOITNOE®V TOL XA Yio SNUOCIOVOUIKNY TEWBapYio KOl TOV OVOYKOV TOV KPOTOV-
HEADV Yo adénon Tev ONUOCI®V dOTOVAOV TPOKEWEVOL VO TPowONncovy Tnv
OWKOVOUIKY] OVATTLEN Kot TNV KOwoVviky] mpdvow. Ot ydpeg mov ovTipetonilovv
VYNAQ emimeda avepyiog N KOWMOVIKNG avicOTNTag Umopel va yperdlovtor onUoOctleg
eMEVOVGELS Y10 VL GTNPIEOVV TIG OIKOVOUIEG TOVG, YEYOVOS TTOV £PYETAL GE GVYKPOLOT
HE TOL aLGoTNPE Opla TOL XXA Y10 TO YPEOG KO TO EAAELLLLAL.

Apxetol avolvtég emkpivouv v EAdetyn eveMéiog tov XXA, kabmg to
KpATN-péAN 0ev £xovv apKeETO TEPIOMPLO VO TPOCAUPUOGOVY TIC TOMTIKEG TOVG OTIG
exaotote Wwitepeg ovvOnkec. H avomnpn mpnomn t@v dNUOGIOVOIIK®OV TEPLOPICUDY,
Y®Pig va Aapupdvovior voyY”n o1 EKACTOTE OIKOVOIKES GLVONKES (0Twg 1 Vpeomn 1 o1
YPNUATOTIOTOTIKEG KPIGEIS), Umopel va 0ONYNOEL GE MOAMTIKEG MOV EMITEIVOLV TIG
OKOVOUIKEG dVOKOALEG Tapd va TS avakoveilovv. Ot emikpicelg avtég eviadnkay
KOTA TNV OPKEW TNG XPNUOTOMIGTOTIKNG Kpiong Ko ¢ mavonuiog COVID-19,
OTOV 1 TPOCMOPIVI] AVOGTOAY] TOV KAVOVOV Tov XA amotélece Eva TPOS®PIVO HETPO
OVTILETOTIONG TNG KPIOTG, AMOOEIKVOOVTOS TNV AVAYKT] Yo LEYOADTEPT gvEMETaL.

To ZXA éyer emkpifel ®g avemopkdc evéMkto kol €xel mpotabel va
EPUPUOCTEL GTOV OIKOVOUIKO KOKAO Kot Oyt o€ etnoto Bdor. To mpdfAnua sivar 6Tt ot
yopec ™g ONE 0dev pmopovv va ovTidpdoovy Ge OIKOVOUKOVS KPOOUGUOVS LE
OAAOYY] TNG VOMIGHATIKNG TOLG TOMTIKNG, Kabhg cvuvtovileton amd v EKT wat oyt
amd Tic €Bvikéc wkevipwég tpameles. Kotd ouvvémewn, or ydpeg mpémer va
YPNOYOTOWGOVV  SNUOGIOVOIKY] TOMTIKY], ONA0OY] KPOATIKES OOMAVEG YL Vo
ATOPPOPNCOVY TOVG Kpadasovs. Pofovdvial OTL 0 TEPOPICUOS TOV SVVATOTHTOV
TV KuPepvnoemv va EodgHovV Katd Tn S1ApKELN TG OIKOVOUIKNG VOECNG UTopEl va
EVTEIVEL TNV VOEGCT] KOl VO EUTOSIGEL TNV AVATTVE).

AXAOL EMKPITES TGTEVOLVV OTL TO0 XEA gival TOAD gvéhkTo. O 01KOVOLOAGYOG
Antonio Martino vrootpilet 61t ot dnpociovopoi tepopiopoi mov sonydnoav e
T0 VEO VOGO TPETEL VO, ETKPIOOVV Oyt emedn elvan avemBOuNTOL Al emelon) etvar
OAVOTOTEAECUATIKOL. AVTO AMOOEIKVVETOL EVPEWMS OO TO TEYVOCUO O1UOVPYIKNG
AOYIGTIKNG TTOV YPNOOTOLEITOL OO TOAAES YMDPEG YO VO EMTHYOVV TO GILOITOVEVO

EMeupa og oyéon pe 1o 3% tov AEIL
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Emiong, 1o ZXA éyel amodvvapmdel petd amd aitnpo g Feppaviag kot g
FoaAAiag. BéPata, ta kprmpla dgv €Qappootnkay e cuvenewn kabmg 10 XvpPfovito
amETVYE Vo EMPAAEL KUPDGEIS KATA TV dV0 TPOTO®V YOPOV 7OV Tapopioacay Tov
kavova tov 3%: ) Faddia kot ) Feppavio, ®6T660 KIviONKoY TOWIKES S10OIKOGTES
(aALG dev emPAnOnkav moté mpdotipa) yio tnv Ioptoyoria (2002) ko v EAAGS
(2005). To 2002 o Ipdedpog e Evpomaikne Emrponnig (1999-2004) Poudvo Ipdvti
TO TEPEYPAYE MG «avONTO», aAAE eEakoAovBovoe va amorteitot amd ™ ZvvOnKn va
EMOIDEEL VO, EQaPUOGEL TIG daTdEELS TNG.

To XOpupwvo amodeiydnke avePApPUOCTO £VOVTL HEYOADV YOPOV TOV
Kuplopyovv owovoukd oty E.E., 6nwg n TNoAlio kow 1 Teppavia, mov Ntav ot
WOYVPOTEPOL VTOGTNPIKTEG TOL OTav  OnuovpynOnke. Avtég ol yopeg &xovv
«omepPolkd» eldeippato Bdoet tov opiopod Tov Zvpemvov. Ot AdYol Yol TOVG
omoiovg dev £xovv TILOPNOEL 01 LEYUAVTEPEG YDPEG EYKELTOL GTNV ETPPOT TOVG KOl
TOoV peydio apBud ynewv oto LvpPovio, o omoio mpémetl va eykpivel kuopwoelg. H
HEYOADTEPN OVTIGTACY] TOVUG OTIC TOKTIKEG «KOTOVOUOGIOG Kol VIPOTNG», KoOMS ot
YneoeoOPol TOvg TEIVOLY VO AVIICLYOVV AYOTEPO MO TIC OVIIANYELS TOLG OTNV
Evponaikn 'Evoon. EmmAéov eaiveron va eivar acBevéatepn n déGeVoT TOVS GTO
EVPM GE CLYKPION HE WKPOTEPU KPATY KOL UEYOADTEPOG O POAOG TMV KPATIKMDV
dumavVOV  OTIS HEYOADTEPEC KOl TO KAEWTEG owovouieg tovg. To Zouemvo
arodvvapmdnke meportépw to 2005 vy va moaportnOel amd TG mopoPlicEl; ™G
INoAMog ko g ['epuaviog.

H owovopkn kpion tov 2008 ot n kpion ypéovg otnv Evpwlmvn (2009-
2012) avéoei&av v advvapio Tov LXA Vo OVTILETOTIGEL ToL TPOPANUATO TOV YOPDV
TOV VLEGTNCAV TIC O GOPRuPES EMNTOGEL. Ol aGTNPEG SNUOGIOVOIKES OTTOLTGELS,
omwg N pelwon tov dMpociov damovav kol 1 adEnon Tov eopmv, ErAngav Tic oM
0OVVOUES OIKOVOUIEG, 0ONYMVTAG GE VPEST KOl KOWOVIKES avatapayéc. H éddewym
eVEMEING OTIC TPOGOPUOYES TV KAVOVOV TOV ZVUGMVOL ONUOVPYNGE TOATIKEG Kot
KOWOVIKEG €VIACELS, Ol omoieg amodvvapmcav 1t ovvoyn ¢ Evpwlovng
(Schuknecht & Tiemann, 2013).

Emmiéov, m oavommpn €Qappoyn TV  OMUOGIOVOUIK®Y  TEPIOPIC LDV
ONUovPYNGE EVIOVES AVTIPAGELS LE TIG OVOTTUELNKES OVAYKES TOV KPOTOV-Leiny. Ot
YOPEG TOL AVTIETOTILOV VYNAA eminedo ovepylog Kol KOWOVIKNAG OVIGOTN TS O&V
elyav ™ dvvoTOTNTA VO ETEVOVGOVY GTNV aVATTLEY] TOVG, YEYOVOG OV 00NYN0E OF

abENon S KOWWOVIKNG avicdtTTag Kol o€ mePopopévn Peitioon twv cuvinkomv
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dwPimong yw ta youniotepa orpdpote Tov TAnbvopov (European Commission,
2020).

A Vv dAAN mAgvpd, To XA €YEL 1GYVPOVS VITOGTNPIKTEG OV TOViLoLY TN
ONUOGI0 TOL Y10 TNV OIKOVOUIKT 6TafEPOTNTA KOt TN S10TPNoT TG ONUOGIOVOLIKNG
nefapyiog oty Evpwlovn. Orvroostnpiktég tov XEA avayvopilovv ) onpocio Tov
ONUOGIOVOIK®Y KOVOVAOV Y10, TNV OTOQPLYY] TOV VIEPPOAKAOV EALEUUATOV KOl TNV
TPOANYN NG AAOYIGTNG GLOCAOPEVONG dNUOGIOV ¥PEOVS, TO Omoio pmopel vo €xet
HoKpoTpOBeGES apvNTIKEG GLVETELES Yoo TNV owkovouio. Ymootnpilovv Ot 01
dnuoctovopkoi meplopiopoi mov tifevion amd to Xopewvo Ponbodv oty amopuyn
™G vrepPorkng avénong Ttov dMUociov  ¥pEovg KOl TOL  ONUOGIOVOLKOV
EMEIUHOTOG, TTPOCTATEVOVTOS TNV olkovouio. amd Tov Kivouvvo g vrepPOMKNG
eEdptnong and Tig ayopEc davelGHov kot TV advvapio e&uanpétong tov xpemv. H
avotnpn onpoctovopkn melapyio Oewpeitar kpioywn yww v evioyvon g
gUmoTOoLVNG oTIS okovouieg ¢ Evpmldvng kot yio v mpootacio Tov vpd MG
0100epOV VOLIGLOTOG.

Emniéov, to XA ovvéfale omv avantuén €vog Kool OMHOGLOVOUIKOD
mAociov yuu to Kpatn-péAn g Evpwldvng, mapéyoviag tic Pdoeig yu evioia
ONUOGIOVOUIKT TOALTIKT KOl EVICYVOVTOG TI GLVEPYOGIO KOt TV OAANAEYYON UETOED
TOV YOpOV ™G {dvng Tov gvpd. H tpnon twv dnuoctovopikov kovovev Bondnce
otV amotpomn TG vrepPolkne e€dptnong amd eEmTEPIKOVE SOUVEICTEG Kol TNV
evioyvon g OMuUoclovokng evbivne, ovuPdrioviag €tol otn SlTHPNoN TNG
YPMUATOTICTMOTIKNG KOl O1KOVOUIKNG oTafepotnTog T Evpmlmvng.

H mpnon tov dnuociovopk®mv kavovov tov XA Oewpeitor eniong avoykoio
Yoo TNV ATOQLYN TOV  YPNUOTOTICTOTIK®OV Kpicemv kol TG  VIEPPOAKNG
nAnfopiotikng mieong. Ot ydpeg pe vymAd dnpoctovopkd erleippoto Kot ypén
JwTpéYouy  UEYOADTEPO  KIVOLVO VO OVTILETOTIGOVV  OVOTOPAEES — OTIC
YPNUATOTIGTMOTIKEG OYOPEG, Ol OMOIEC UMOPOVV VO UETOTPOTOVV GE GUGTNKES
kpioelg. Opiopévol VTOGTNPIKTES Tov XEA Bewpovv OTL I SNUOGIOVOLKT Tteapyia
amotehel TOV  okpoywvwaio Ao NG  XPNUOTOTICTOTIKNG KOl  OUKOVOUIKNG
otafepdtnrog oty Evpwldvn.

To 2XA amockomel eniong oty evioyvon g eVICLNG OTKOVOLLIKTG TOAITIKNG
omv Evpwldvn, tpodyovtag v ahAnieyyidn Kot T cvuvepyasio LETO.L) TV KPOTOV-

perdv. H dmoapén kowold mhousiov ONUOGOVOMKNG Olayeipions evioybel Tnv
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wavotnta g EBvpowlovng va avtipetonilel pHokpooKovopkes KpIioeEwS kol vo
eEaoparilel Prooun avantuén oe eninedo 'Evoong.

H emruyio tov XA omv egvioyvon g dnuoctovopikng melapyiog eivon
adlapeofTnTn og opicpéva emineda. Amd TV gilcaymyn tov 10 1997, 10 ZOpewvo
Bonnoe ta KpdN-UEAN VO S1ATPNGOLY TO OMUOCIOVOUIKO TOVG EAAELLO KAT® 0o
10 6p1o tov 3% tov AEII kot 1o dnpodco ypéog katw amd o 60% tov AEIL, kabdg
avTd amotelovV Tovg KOplovg kavoveg tov XEA (European Commission, 2020). Mg
avtOV TOoV TPOMO, TO XOUEMOVO GULVEBOAE OTNV OTOPLYY| TNG OCLGGMPEVOTG
VREPPOMKAOV YPEDV KOL GTNV EVIOYLOT TNG XPNHOTOTICTOTIKNG otafepdTnTOag GTNV
Evpolavn, kdtt mov Ntav Kpioo Yo v EUMGTOCHVN OTIS 0yOPES KOt TNV OITOPUYN

™G OMUoLVPYIoG XPNUOTOTIGTOTIKOV KPIGEMV.

8.3. IIpoPpréyerg Yo v perdovrikny mopeio Tov Xvop@ovov oty E.E.

H oavobedpnon tov XA to 2024 amotelel éva onuoavtikd Prpua otnv
TPOCTAOE. TPOGAPUOYNG TNG ONUOGIOVOMKNG moMTikng TG Evpwldvng otig
ovyypovec mpokAnoels. H avdykn vy eveMéio oTig ONUOGIOVOMIKES GTPUTNYIKES, M
oTpEN G mpdowne avdmrtuéng, kabmdg Kol 1 OVIWETOTION TOV KOW®OVIK®OV
OVICOTHTOV OVOOEIKVOOVTOL OG KEVIPIKOL 6TOYOL Yio TV avafaduion tov Zupemdvov
(European Commission, 2024). EmumAéov, n owovoukn afefoidtra Ady®w g
mavonuiog COVID-19 kot tov ye®mOMTIKOV EVIOCEWV, GE GLVOVOCUO UE TIG
dpHpwtikég mPoKANcELS oV avTipetonilovv ot yopes ™S Evpoldvne, kabictovv
amopaiTnTn TNV TPOCOPUOYN TOV XLUP®OVOL YL VO, OCPUMOTEL 1 OTKOVOUIKN
avOEKTIKOTNTA KO 1] OVATTTUEN GTNV TEPLOYN.

H Evpomnaiky Emtpony| kot to Evponaikdé Kowvofovio &xovv mpotetver pio
O €VEMKTI ONUOGIOVOUIKY] OTPOUTNYIKY] oV Bo emTpénel TN dPOPOTOincn TV
TOMTIKOV pe Paon TG eWkég ovvOnkeg kdBe Kpdrovs-péhovs. Tavtdypova,
EMONUOIVETAL 1] AVAYKT] Y10 EVIOYLON TOV UNYOVIGUOV EAEYXOV Kot TapoKoAoLON oG,
wote va dropoiotel n otabepdtnra g Evpwldvng kot va anotpamovv ot kivovuvol
VREPPOMKAOV EAAEIUUATOV Kol XpedV, oL Ba pmopovcav va Bécovy oe Kivovuvo
ocvvoyn ¢ {ovng Tov evpd (Baldwin & Wyplosz, 2022).

‘Eva and ta mo kpiowwo Onmipoto ywo 10 péAlov tov XA efvor m
EVOOUATOON TG PLOCIUNG avATTTLENG OTNV EVPOTAIKY] dNUOGIOVOpLKT ToAttikr. H
petdfoon oe po mpdowvn owovopio oamotedel mpotepodtnTa TG Evpwmaikig

‘Evoong, kot to XXA mpEmel vo TPOGOAPUOCTEL MGTE VO VROGTNPIEEL 0TI TV
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Tpoomadeln, YopPIg vo TEPLOPILEL TNV KOVOTNTA TOV KPATAOV-UEADY VO ETEVOVGOVV
oTIS avaykaieg vrodoués Ko petoppubuicsc. Avtd Bo pmopovoe va onuoivel v
avafedpnon TV SNUOCIOVOUIK®MY KOVOVOV Y10 VO, ETLTPETOVY UEYOADTEPT] gveMia
ot dnuooieg damdvesg, Wimg oe topeic mov oyetiCovrar pe v mpdovn avamtuén,
™V Kovotopia ko tnv teyvoAoyia (European Commission, 2024).

H mpodOnon g xowwvikhig OKooohvng kot g ovOEKTIKOTNTOG TMV
kowvoviov omv Evpwlovn eivor e€icov onpoavtikn, kobdG ol EMATOGES TNG
OTKOVOULIKT|G OVIGOTNTOG TOPAUEVOVV EVTOVEG GE TOAAEG YDPES TS (Vg Tov gvpr. H
YPNUATOOOTNOT] KOWOVIK®OV TPOYPUUUATOV Kol 1 LIOCTAPIEN TOV MO ELAADTOV
KOW®OVIK®V OPAd®mV avapévetol vo amoteAovv Pactkd otoyeio g avabewmpnuévng
OTPOTNYIKNG TOV ZVUPADOVOL, TPOKEYEVOL VO SICPOAICTEL pia 1oyvpn Kol Pudoiun
avantuén yio to uéAdov (Becker, 2023).

H avaykn y cvvepyacia kot GUVIOVIGHO TOV OIKOVOLUK®V TOMTIKOV TOV
KpaTOV-peAdV ivar o emitaktikn and woté. H Evponaikn Evoon avipetonilet o
OEPA amd TPOKANGELS, OTMG 1 ONUOYPAPIKN YNPAVOT, N KAUOTIKY oAloyn, Kot Ot
KOWMOVIKEG OVICOTNTEG, Ol OTOIEG OMOUTOVV GUVIOVIGUEVEC TOMTIKEG EVIOG TING
Evpoldvnc. To Zopupmvo Etabepdtntog kor Avamtuéng, og epyaieio evioyvong twv
KOWOTIKOV TOMTIKAOV, 0o TPEMEL VAL EVOOUATDCEL OVTEC TIG VEEG OVAYKESG, YMPIg v
OAmOGTEPEL TNV KAVOTNTA TOV KPUTOV-UEADY VO V1I00ETOOV €OVIKEG GTPATNYIKES TTOV
Va 0VTOTOKPIvVOVTOL 0TIG oLYKEKPIUEVEG TpokAnoelg toug (Alesina et al., 2019).

H peAdovticn mopeio tov ZEA avouéveTon Vo €GTIACEL GTN dNUIOVPYINL EVOG
16YVPOV TAUGIOV ONUOGIOVOUIKNG VTELOBVVOTNTAG, TO 0Toi0 Ba eMTPEMEL TV TOYPOVAL
v gvioyvon tov SplpoTik®v petappuiuicemv Kol TV ONUOCIOV ETEVOVCEMV.
Avtd Ba amoutrioel v amodoyn TS wWéag Ot N avantuén Kot 1 otafepotnTa dgv
etvar avtiBeteg évvoteg, aALd avtiBeto OAANAEVOETEG KOl GUUTANPOULOTIKES.

To példov tov XA Ba e&aptnlel and v wovoTNTd TOV Vo TPosapproleTot
oe efeMoodpeveG GUVONKES Kol VO EVOOUATOVEL MO EVEAIKTEG OTPATNYIKEG GE
eninedo moMtikng. H gveléio otV €paploy Twv SNUOGIOVOUIK®OY TTEPLOPICUAV, 1)
gvioyvon TV pNYOVICUOV  Topakolovnong Kot M duvatdTNTO  EPAPUOYNG
TPOCAPHLOCUEVOV TOMTIKADV Y10l TIS YDPEG OV AVIIUETOTILOVV EKTAKTES OUKOVOLLIKES
KOTOOTACEL, OTMG £IvVOL 01 OIKOVOUIKES KPIGELS 1] 01 TEPPAALOVTIKES KOTUGTPODEC,

0o amoTeEhOVV KEVIPIKA oTOXEID TG LEAAOVTIKNG S10KLBEPVNONS TOV 2V LLODVOL.
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8.4. TIpotaosig Yo TEPUITEP® PEATIAOCELS KUL TPOCUPUOYES

H avéyxn yio peyaddtepn eveMéia oto XA givar iomg 1) o €vIovn TPoTPon|
OV TPOKVTTEL ATO TV OVOAVOT TOV TEAELTAI®V €T®V. Ol ALGTNPOL dNUOGIOVOpIKOT
Kavoveg, 6mwg to 6pro tov 3% yia ta dnpociovoukd ealeippata kot to 60% vy To
INuodGo xpéoc, amodeiydniay SvGaVALOYOL KoL GUYVE AVIUTAPAY®OYIKOL GE TEPLOIOVE
OIKOVOLKNG KPioNg M €KTOKTNG avaykng, 6mwg 1 mavonuio COVID-19. Xvvenmg, N
TPOCOAPLOYN TOV KOAVOVAOV OVTMOV Y10 VO EXITPEMETOL PEYOADTEPT eveMEia, 10img o€
TEPLOOOVE COPROPADOV OIKOVOUIKAOV 1] VYEWOVOUIKOV Kpicewv, eivar Ogpeidong. H
avabempnon tov XXA Oa TPEMEL VO EVEOUOTAOVEL Evay Unyavicpd mov Bo emtpénet
OTO KPATN-UEAN VO TPOCAPUOGOVV TIG ONUOGIOVOUIKES TOVG TTOMTIKEG GE TEPLOOOVG
VeeEoNg 1N OmOKATACTOONG YOPIS Vva  Kwdvvevouy  va  Topafldcovy  TOvG
dnuoctovoukovg otodxovg (European Commission, 2024).

H dmuovpyia evdég onuoctiovopkold «pa&lhaplov» 1 evOg GLGTHUATOG
otafepomoinong yi v evioyvomn TOV KPOTOV UEADV TOL AVTIULETOTILOVY HEYAAES
OKOVOUIKEG TECELS, B pmopovoe va amotedéset po Pacikn Peitioon. Avti yia v
QLGTNPY EPOPUOYT TOV KAVOV®V, 01 YDPEG TOV TANTTOVTOL Omd eEMTEPIKOVE GOK 1)
eEapeTIkéC meploTdoelg Ba mpémel vo £yovv TNV dVVATOTNTO VO TPOSUpUOlovY TO
OMUOGIOL EAMAETUHOTE TOVG Y®PIC VO, ATEILOVVTOL [LE TOWVEG,

H emaveééraon tov Zoueavov Bo Tpémel vo EVOOUATMOOEL U0 TO 10YLVPN
KOW®VIKTY 0100TOoN OTIG dNUOCIoVOIKES otpatnyikés ¢ Evponaikng ‘Evoong. H
kpion tov COVID-19 é0¢€1&e pe dpapatikd Tpdmo TIC avicOTNTEG TOL VPIGTAVTOL GTNV
Evpoldvn, avadeikvooviog v avaykn Yo 1oyupdoTepn KOWMVIKY TPOCTUCIN Kot
KOAVTEPT, LTOGTNPIEN TOV MO ELVAADTOV KOWMOVIK®OV OPAdwV. AVTIoTol)mc, Ot
TOMTIKEG ONUOGLOVOUKNG otafepdtrag dev Bo mpémer va  mapofrémovv  Tig
KOW®VIKES EMMTOCEL, OAAL VO EVOOUATMOVOLV GTPATNYIKES YloL TNV EVIoYLON NG
KOWMVIKNG 6uvoyng Kot tng todtnrag (Becker, 2023).

[Ipotdoelg yio TV KOwmvikny d1doTact Tov XA meptlapfavouy v evicyvon
TOV KOWOVIKOV ETEVOVGEMV, TN SCOAMGON TS TPOSPAcNS 68 LYNANG TOOTNTOS
onudcteg vnpecieg KoL TNV EVOAPPLVOT TOV KPOTOV-UEADV VO ETEVOVGOVV GE
TPOYPAUUOTO KOWOVIKNG £VIOENG KOl UEDCEDS TV avicottev. Emumiéov, 1)
eMPOAT] OLGTNPOV OMNUOGIOVOUIKAOV KOVOVOV Ge YOpeg mov 7npocmafodv v
OTOKOTAGTIOOVV TNV KOWMOVIKY] TOVS LIOdoUn petd amd Kpioelg o pmopoioe vo

VTOVOUEVCEL TAL AMOTEAEGLLOTO TV TOMTIK®V TOVG, OV VOl TI VITOGTYPIEEL
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H evioyvon g dnpociovopkng dakvfépvnong omv E.E. eivar évag dArog
topéag otov  omoio ypewdlovtor onuavIkéG  mTPocapuoyés. O unyxaviopog
TopaKOAOVONONG Kol EAEYYOV TOV ONUOGIOVOUIK®OV TOMTIKOV TOV KPOTOV-UEADV,
nmov eivor MO pépog tov XA, Bo mpémer vor yivel wo SQOVIG Kol Vo TopEYEL
HeYOADTEPN VLROGTHPIEN ©€ 00eg YMPEG 0KOAOLOOVV HeETOPPLOUICTIKE Oy
Emnmiéov, n avdykn v évav mo cuovepyaTikd kKol AYOTEPO TILOPNTIKO UNYOVIGHO
OMUOGIOVOIKNG emoTtTeiag O emTPENEL TNV OMOPLYN TNG OTOUOVAOCTS TOV YOPDV
OV OLGKOAEVOVTOL VO CUUHOPPMOOVV, EVICYLOVTAS TALTOYPOVO T GLVOYN Kol TNV
OAANAEYYON HETAED TOV KPOTMOV-UEADV.

Avto pmopel va yivel péow g evioyvong g ovvepyaociog pe oebveig
0PYOVIGHOVE, KOOMDS Kol TNG EPAPUOYNG KOWVMV GTPOTIYIK®V YloL TNV OVIILETOTION
OKOVOUIKAOV KPIGEMV, HE OKOMO TNV EVIOYLON 1TNG ELVPOMOIKNG OUKOVOUIKTG
avOektikoOTTag. Edwkdtepa, M mpoooppoyn tov XAy TV evioyvon TV
ECOTEPIKAOV UNYAVICUOV OAANAEYYONG Kol apotPaiog oTpEne HETOED TOV KPATMOV-
peAwv Ba pmopovcse vo gvovvaumoel TG oyxéoelg evtdg ™ Evpolovng kot va

evioyvoet ) ovvoyn ¢ E.E. 610 60volo c.
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